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本报记者 李如是

7月 23日，第八届中国—南亚博
览会（以下简称“南博会”）在云南昆明
开幕。本届南博会有82个国家、地区
和国际组织参会，参展企业达 2000多
家，其中近一半是境外企业，涵盖了南
亚、东南亚所有国家。

第八届南博会沿用“团结协作、
共谋发展”的主题，全面展示绿色能
源、现代农业、医疗康养、文化旅游等
中国与南亚国家经贸合作潜力较大
的产业。各展馆亮点繁多，在绿色能
源展馆，中国电力公司与东南亚各国
共同推进能源电力绿色低碳转型；在
医疗康养展馆，大健康前沿产品很
吸睛。

具体来看，绿色能源展馆汇聚国
家能源、三峡集团、中广核、南方电网、
中国华能集团、中国电建集团、亿纬锂
能、云铝股份等26家能源与电力公司
参展，含世界 500强 12家、中国 500强
3家，展现中国能源产业链实力。

其中，多家公司积极响应共建“一
带一路”倡议，在东南亚投建新能源项
目，带动绿色能源“出海”，共襄能源高
质量发展盛举。

南方电网旗下南网澜湄国际公
司办公室主任、新闻发言人许宇晓对

《证券日报》记者表示：“公司现通过
多回 110千伏及以上线路与老挝、缅
甸、越南电网互联。自 2004年以来，
公司通过电网互联互通与周边国家
共享清洁能源，实现双向电力互济，
促进区域能源互济和社会经济共同
发展，累计完成国际贸易电量超 720
亿千瓦时。其中，绿色能源所占比例
超过90%。”

不仅输出绿电，中国电力公司还
在东南亚投建绿色能源发电站。华能

水电表示，公司实施“走出去”自建的
第一个境外电站——柬埔寨桑河二级
水电站，是所在国已建在建中最大的
水力发电工程，实现了“中国技术+中
国标准+中国设备+中国管理”的全链
条输出。此外，公司还开发了缅甸瑞
丽江一级水电站。

而医疗康养馆则是本届南博会的
另一个亮点。在医疗康养馆内，世界
500强美国通用电气、GE医疗、康旅集
团、贝泰妮等公司纷纷亮相。展区展
出的智能化适老及康复产品、创新旅
居康养产品吸引了大批参展人员

驻足。
其中，医简通移动端健康医疗服

务系统和新一代智能代步车成为观众
体验尝试的“宠儿”，展示了大健康领
域的先进技术水平。

同时，创新的旅居康养产品也很
吸睛。云南高原温泉康养研究院对外
合作负责人杨涵雯对《证券日报》记者
表示：“随着‘银发经济’关注度的提
升，现在的温泉产业已经扩展到康养
领域，并与中医、食疗、前沿康复设备
结合，针对亚健康、慢病人群，进行科
学的健康干预。”

康旅集团旗下康旅健康板块“云
甘美”工作人员邱荣珍对《证券日报》
记者表示：“通过数字化、智慧化赋能
基础养老业态，同时融入医、康、养、旅
等服务选择。让‘康养’变得触手可
及，既可选择机构也可选择居家养老
服务，养老目的地的可选形式和范围
变广。”

此外，云南白药、沃森生物、博晖
创新等生物技术科研型公司还展出了
细胞技术、生命科学、血液制品等生物
基因科技，助力大健康产业高质量
发展。

第八届南博会开幕：
绿电“出海”东南亚 医疗康养很吸睛

本报记者 丁 蓉

7月23日，瀚蓝环境披露重大资
产购买预案，公司拟与联合投资人
广东恒健与南海控股合资设立的高
质量基金共同向港股上市公司粤丰
环保提出私有化，交易完成后，公司
子公司瀚蓝香港将持有粤丰环保
92.77%至92.78%的股份，粤丰环保
将成为瀚蓝香港的控股子公司，并
从香港联交所退市，纳入瀚蓝环境
合并报表范围。这是自7月7日瀚蓝
环境发布关于筹划重大资产重组的
提示性公告后，披露的关于该并购
项目的新进展。

对于本次交易的意义，瀚蓝环
境证券部相关负责人向《证券日
报》记者表示：“这将进一步完善公
司的固废业务空间布局，大大提升
固废业务整体规模。公司生活垃
圾焚烧业务规模将从2023年末的
45050吨/日（含参股项目），提升至
99590吨/日，有助于上市公司经营规
模、盈利能力的进一步提高。”

固废处理是环境服务头部企业
瀚蓝环境的重要业务板块之一。此
次并购标的粤丰环保是广东省最大
的垃圾焚烧发电企业，垃圾焚烧发
电规模共计5.45万吨/天，其中在垃
圾处理需求巨大的广东省焚烧处理
规模超过2.6万吨/日，占总处理能力
的49%。同时，粤丰环保已在中国香
港开展相关固废处理业务。

瀚蓝环境上述相关负责人向
《证券日报》记者表示：“按现有项目
规模计算，若粤丰环保并入瀚蓝环
境，瀚蓝环境的垃圾处理规模将位

列行业前三，稳居固废处理行业头
部地位。”

数据显示，2023年，瀚蓝环境和
粤丰环保的现金流量净额分别为
24.82亿元和10.79亿港元，现金流状
况良好。

科方得智库研究负责人张新
原在接受《证券日报》记者采访时
表示：“瀚蓝环境本次并购，将有利
于增强公司市场地位，并有望在固
废处理产业链上实现高效的协同
整合。”

根据前瞻产业研究院数据，我
国固废处理行业发展进入快车道，
预计2027年固废处理量有望达到
130亿吨。固废处置与资源化利用
行业营业收入也将同步扩大，预计
2027年有望超过18000亿元，2022
年 至 2027 年 年 复 合 增 长 率 约 为
11%。在此背景下，优质垃圾焚烧
发电项目的综合价值进一步凸显，
行业进入提升发展质量的重要“窗
口期”。

张新原向《证券日报》记者表
示：“目前我国固废产业企业竞争
格局呈现出向头部企业集中的趋
势。随着技术的进步和环保要求
的提高，资金充足、技术先进、管理
高效的企业将能更好地适应市场，
而中小企业则面临着更大的生存
压力。未来，这种趋势可能会继续
加强，更多的资源将会向头部企业
集中。龙头企业强强联合带来产
业链的协同整合，将有利于提高整
个行业效率，降低成本，加快技术
创新，推动我国固废处理产业发
展。”

瀚蓝环境拟私有化粤丰环保
扩大固废业务规模

本报记者 陈 红

7 月 23 日，金宏气体发布公告
称，近日，公司控股子公司上海金宏
与云南曲靖呈钢钢铁（集团）有限公
司签订《工业气体供应合同》，通过
收购并改造 3 套制氧装置、后备系
统，向对方供应工业气体产品——
氧气、氮气和氩气，合同金额约为人
民币23.4亿元。

《证券日报》记者注意到，今年
以来，金宏气体分别于3月份、5月份
签订大额供气合同，加上本次合同
的签订，公司目前累计斩获 66亿元
供气订单。

福建华策品牌定位咨询创始
人詹军豪在接受《证券日报》记者
采访时表示：“金宏气体接连斩获
中大型现场制气业务订单，业务稳
定性进一步提升，体现了公司在工
业气体市场的强大竞争力和良好
的市场口碑。这不仅是公司实力
的体现，也是对公司发展战略和市
场布局的有效验证。多次大额订
单的签订，将助力公司业绩持续增
长。”

将对业绩产生积极影响

据了解，云南曲靖呈钢钢铁（集
团）有限公司主要经营钢、铁冶炼；
钢压延加工；金属材料制造等，金宏
气体及公司控股子公司与其不存在
关联关系。

本次交易属于金宏气体控股子
公司上海金宏日常经营活动相关合
同，若本合同顺利履行，预计将对公
司当期业绩及未来业绩产生积极影
响。金宏气体表示：“本次交易，有
利于提升公司的持续盈利能力和核
心竞争力，且能对现有业务之间的
协同带来有益的帮助。”

本次合同履行期限自启动之日
起 15周年止。公告显示，本合同的
履行不会对公司业务的独立性构成
影响，不会因履行本合同而对上述
合同对方形成依赖。

艾文智略首席投资官曹辙对
《证券日报》记者表示：“本次合同的
签订将有助于金宏气体进一步扩大
在工业气体市场的份额。同时，该
合同规模约占公司2023年全年营收
的九成多，也将为公司带来稳定的
收入和利润来源，有助于公司的长
期发展。”

值得一提的是，今年以来，金宏
气体频频斩获大额订单。3月份，公
司与营口建发盛海有色科化有限公
司签订“投资建厂供应合同”，向客
户供应氧气和氮气，合同金额约为
24亿元；今年 5月份，公司又拿下了
18.6亿元的供气合同大单，公司将向
山东睿霖高分子材料有限公司供应
氧气和氮气。

国信证券分析师杨林在研报中

认为，据测算，2024年，最新斩获的
三项现场制气订单将为金宏气体每
年创造 3.69亿元收入，公司所有中
大型现场制气业务稳步运行后，预
计每年能为公司创造约 6.21亿元收
入，随着公司大型现场制气订单的
增加，公司收入确定性将进一步
增强。

经营持续稳健

目前，金宏气体为电子半导体、
新材料、新能源、高端装备制造等行
业客户提供特种气体、大宗气体和
燃气三大类百余种气体产品。

近年来，随着金宏气体“纵横”
（纵向开发，横向布局）战略的推进，
公司资产与营收规模快速增长。财
务数据显示，2021年至2023年，公司
资产总额分别为41.58亿元、47.35亿
元和 62.4 亿元；营业收入分别为
17.41亿元、19.67亿元和24.27亿元。

2024年第一季度，金宏气体经营
持续稳健。截至今年3月底，公司总资
产为68.03亿元。报告期内，实现营业
收入5.89亿元，净利润7648.26万元。

近年来，金宏气体所处的工业
气体市场呈现稳步增长的态势。根
据中商产业研究院预测，2023年全
球工业气体市场规模约为1703亿美
元，2024年将达到1842亿美元。

据悉，工业气体市场具有多种
分类维度。可大致分为大宗集中用
气市场和新兴分散用气市场。其
中，大宗集中用气市场主要是一些
传统行业，包括冶金和化工等；新兴
分 散 用 气 市 场 主 要 是 高 新 技 术
产业。

詹军豪认为：“工业气体行业
作为国民经济的重要组成部分，
其发展前景广阔。近年来，随着
光伏、集成电路、高端装备制造等
产业的快速发展，对工业气体的
需求不断增加，新兴分散用气市
场用气数量和种类在工业气体应
用中占比越来越高，将迎来更多
的发展机遇。”

在此背景下，金宏气体持续加
大研发，把应用于电子半导体领域
的特种气体作为重点研发方向。公
司自主创新研发的超纯氨、高纯氧
化亚氮、正硅酸乙酯、高纯二氧化碳
等各类电子级超高纯气体品质和技
术已达到替代进口的水平。

“国内气体企业虽然数量众多，
但普遍规模较小，企业急需进行整
合，加快发展步伐。未来，工业气体
的供应能力和质量将成为企业竞争
的关键因素。”曹辙进一步表示，随
着技术的不断进步和市场的不断扩
大，新兴分散用气市场将会成为一
个重要的增长点。金宏气体等企业
需要不断提高自身的技术水平和市
场竞争力，以适应市场的变化和
需求。

金宏气体年内累计斩获
66亿元供气订单

本报记者 李亚男

7月23日，联环药业发布的多个公
告显示，公司终止向不特定对象发行可
转换公司债券事项，同时调整融资方
式，拟通过简易程序向特定对象发行股
票募集资金总额不超过2.85亿元。

公告显示，联环药业此前拟发行不
超过4.5亿元可转换公司债券，拟用于
创新药LH-1801研发项目、补充流动资
金。但在综合考虑实际经营情况、内外
部融资环境变化及战略发展规划等诸
多因素后，联环药业计划调整融资方
式，终止发行可转债募资事项。

根据公司此次发布的定增预案，本
次发行采取以简易程序向特定对象发
行股票的方式，募集资金总额不超过
2.85亿元，募投项目不变。其中，创新

药LH-1801研发项目拟投入募集资金2
亿元，补充流动资金项目拟投入募集资
金0.85亿元。

公司为何进行上述调整？对此，
《证券日报》记者多次致电联环药业证
券部，但截至发稿，电话仍无人接听。

排排网财富研究部副总监刘有华
向《证券日报》记者表示：“可转债发行
需要经过股东大会批准，审核流程较为
复杂且耗时较长，资金到位也存在延
迟。而通过简易程序定增募资，不需要
经过股东大会的审核，可以在董事会直
接通知指定投资者的情况下进行，审核
周期较短，募资到账较快，适合中小企
业及时满足融资需求。”

据了解，创新药LH-1801为1类抗
糖尿病新药，联环药业此次拟通过募资
解决创新药研发的资金问题，提升临床

试验、产业化等环节的速度和效率，加
快LH-1801创新药开发和商业化进程。

截至2024年3月末，“创新药LH-
1801研发项目”尚处于III期临床阶段，
距离最终获取药品注册批件仍需经过
多个环节。

有不愿具名的医药行业分析师向
《证券日报》记者表示：“一款创新药，从
最初的研发构思到最终的市场推广，每
一个环节都充满了挑战和不确定性。
从产业化进程来看，一款创新药研发立
项到获批上市可能需要七年至十年，上
市后还需要五年至六年才能达到销售
峰值。对于创新药企来讲，长期的研发
投入是常态，药品成功商业化前的投融
资支持至关重要。”

“以简易程序定增募资发行效率更
高，能够帮助上市公司快速筹集资金，

以应对市场变化和需求。”刘有华说。
据悉，联环药业此次开发的创新药

LH-1801与传统降糖药物不同，其独立
于胰岛素分泌和胰岛素的功能，因而对
胰岛素功能严重受损的患者依然有效，
而且可以避免胰岛素相关的低血糖
风险。

国际糖尿病联合会（IDF）发布的
《IDF Diabetes Atlas 2021》显示，预计
2045年全球成年糖尿病患者人数将增
至7.83亿人，其中中国糖尿病患者人数
将增至1.74亿人。

前述医药行业分析师告诉记者：
“糖尿病属于慢性疾病，需要长期用
药。随着我国医疗水平的进步与国民
健康意识的增强，未来糖尿病临床诊断
率和治疗率将不断提升，相关药品市场
也将随之持续增长。”

联环药业拟定增募资不超2.85亿元
主要投向创新药研发项目

本报记者 李豪悦

7月22日晚，国家新闻出版署公布
了7月份过审游戏数量，共有105款游戏
拿到版号。其中，休闲游戏有40款。

值得一提的是，休闲游戏申请数量
在2024年出现猛增。据记者梳理，2023
年1月份至7月份，共609款游戏拿到版
号，其中休闲游戏数量为111款，占比达
18%。而对比来看，2024年1月份至7月
份，共有733款游戏拿到版号，其中休闲
游戏数量为277款，占比达38%。

在休闲游戏细分类别中，资金投入
较低、收益风险较小的小程序游戏（以
下简称“小游戏”）正受到游戏制作商的
青睐。

腾讯方面向《证券日报》记者表示，
截至目前，微信小游戏用户已经达到10
亿，月活用户为5亿，有240多款游戏季
度流水超过千万元。7月份，其宣布了
限时针对小游戏的相关补贴政策。

无独有偶，抖音也在本月针对小游
戏推出广告收入限时激励活动。可以
预见的是，小游戏已然成为开启游戏轻
量化时代的钥匙之一。

小游戏受青睐

今年，各大游戏公司都提升了对小

游戏的重视度。
例如，中手游董事长肖健就在3月

份的业绩会上提到，市场高速增长下，
小游戏板块有望成为中手游新的增长
曲线；同月，心动公司联合创始人戴云
杰也在电话会议中表示，公司未来会
持续关注小游戏，后续有可能进行动
态调整；恺英网络在2024第一季度财
报中提到，小游戏业务成为新的增
长点。

对此，一位上市公司负责人向《证
券日报》记者表示，小游戏为中小厂商
提供了“一战成名”的机会。“手游市场
目前持续寡头化，新作品越来越难进入
游戏畅销榜前十，爆款手游背后动辄上
亿元的制作费用，对于大厂而言，即使
作品失败也有重来的机会，但中小厂商
却根本承担不起。相较之下，小游戏的
制作不需要那么大的投入，也有机会成
为爆款。”

例如，2022年爆红的《羊了个羊》小
游戏，就让简游科技一炮而红。腾讯在
本月提供的数据显示，过去一年微信小
游戏累计服务超过40万的游戏开发者，
其中超过八成是30人以下的小团队。

记者从微信小游戏榜单来看，小游
戏市场虽然竞争激烈，但榜单的替换速
度远远高于iOS游戏畅销榜。“从另一个
角度看，榜单不断变换也意味着谁都有

机会被关注到。”上述负责人说。

竞争越发激烈

值得一提的是，手游市场高昂的渠
道费用正在蚕食游戏厂商的利润空间。
例如，苹果渠道的游戏分成达到30%，安
卓渠道的分成在50%甚至更高。

2023年至今，腾讯、网易等巨头旗
下的部分游戏开始宣布不上架安卓渠
道或部分安卓渠道，来避免分走游戏的
利润。而大部分中小游戏厂商，则很难
同巨头一样有底气对渠道的高额分成

“说不”。
相比之下，小游戏平台的分成远远

低于手游渠道。其中，抖音的平台分成
只有10%。

与此同时，平台陆续发布的补贴政
策能够进一步缓解企业的压力。

例如，微信小游戏平台限时推出了
多个激励政策，帮助开发者加快资金循
环，扩大可用的资金规模。抖音相关负
责人则告诉《证券日报》记者，巨量引擎
在支持抖音小游戏发展上会不设边界
地投入。

谈及为什么会推出广告金补贴，微
信小游戏团队、微信公开课讲师李卿表
示：“我们希望平台和广告系统所扮演
的角色，一是降低开发者去学习广告投

放系统的难度；二是我们要做一个类似
于帮助开发者兜底的角色。”

随着越来越多大厂关注到小游戏
的优势，小游戏赛道的竞争也越发激烈。

记者了解到，一款长青手游的生命
周期最长可接近10年。而一位接受采
访的小游戏开发者告诉《证券日报》记
者，小游戏的生命周期目前约为6个月。

长期留住用户、稳定流水的关键是
高质量内容。李卿认为，高质量内容未
必和高投入划等号。“我们鼓励高质量
的内容，这里面包括玩法和迭代创新，
跟成本没有必然关系。只有游戏画面
的部分是跟成本挂钩的。所以未来小
游戏可能有两种趋势，一是高投入、大
成本，它不一定会带来一个很高的回
报，但能保证一个作品的基本品质；二
是通过开发者个人的才华和创意，在玩
法和创新上有一些独特的吸引力，也能
收获很高的用户口碑。”

除此之外，小游戏的监管环境也逐
渐得到完善，并逐渐承接了部分文化输
出的功能。

“在合规的过程当中，监管方一直
有关注小游戏整个业态的发展。所有
的游戏上线都要经过监管部门的备
案。未来，期待小游戏开发者能够把小
游戏作为一个新载体，进行多文化输
出。”李卿说。

微信小游戏用户已达10亿 轻量游戏竞争持续升温
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