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3、研发费用
报告期各期，公司研发费用明细如下：

单位：万元、%
项目

职工薪酬
直接投入

折旧与摊销
委外研发费用

股份支付
其他
合计

2023年
金额

6,213.76
2,414.91
1,528.40
1,952.59
1,221.05
357.93

13,688.63

比例
45.39
17.64
11.17
14.26
8.92
2.61

100.00

2022年
金额

5,164.67
2,672.05
1,029.68
1,113.58
1,295.24
451.15

11,726.37

比例
44.04
22.79
8.78
9.50
11.05
3.85

100.00

2021年
金额

3,380.19
1,811.24
890.98
601.34
203.86
47.46

6,935.07

比例
48.74
26.12
12.85
8.67
2.94
0.68

100.00
报告期各期，公司研发费用金额分别为6,935.07万元、11,726.37万元和13,688.63万元，占营业收

入的比例分别为8.63%、11.63%和10.84%。随着公司不断加大特色原料药及下游制剂的研发投入，最
近三年，公司研发费用逐年增加，占营业收入的比例逐年提升。研发费用主要系职工薪酬、直接投入、
折旧摊销及委外研发费用等。

2022年，公司委外研发费用较2021年增加512.24万元，增长85.18%，主要系公司与上海宣泰医药
股份有限公司进行恩扎卢胺片的合作开发，并向其支付技术开发费所致。2023年，公司委外研发费用
较2022年增加839.01万元，增长75.34%，主要系公司推进雌二醇片/雌二醇地屈孕酮复合包装片研发
进程、加大原料药新产品研发和工艺改进增加所致。

2022年、2023年，研发费用中股份支付金额较大，主要系：2021年7月26日，公司与卓肽医药及其
原股东签订增资协议，协议约定了卓肽医药未来六年内（2026年12月31日前）的经营目标；根据上述
情况，公司向卓肽医药增资时，其少数股东对应部分的公允价值与其实际投资总额的差额确认股份支
付金额 2,242.41万元，并按照受益期分摊，2021年、2022年分别确认股份支付金额 203.86万元、1,
223.13万元，2023年，公司对卓肽医药进行了处置，确认股份支付金额815.42万元。

4、财务费用
报告期各期，公司财务费用明细如下：

单位：万元
项目

汇兑损益
利息收入
利息支出
手续费
合计

2023年
-358.45
-1,653.04
274.43
90.51

-1,646.55

2022年
-2,485.74
-441.05
101.17
64.52

-2,761.10

2021年
743.56
-826.75
64.38
52.37
33.54

报告期各期，公司财务费用分别为33.54万元、-2,761.10万元和-1,646.55万元，财务费用波动主
要因汇兑损益变化导致。

（五）其他损益项目分析
1、税金及附加
报告期各期，公司税金及附加的具体情况如下：

单位：万元
项目

房产税
城市维护建设税

教育费附加
地方教育附加
土地使用税

印花税
环境保护税

合计

2023年
214.57
201.72
149.71
77.69
243.51
91.55
4.80

983.54

2022年
239.99
205.32
128.80
79.86
60.86
46.18
1.86

762.87

2021年
231.22
178.15
97.14
70.76
60.86
45.11
1.54

684.80
2、其他收益
报告期各期，公司其他收益的具体情况如下：

单位：万元
项目

与资产相关的政府补助
与收益相关的政府补助

代扣个人所得税手续费返还
合计

2023年
173.79
594.75
17.03
785.57

2022年
139.98
658.43
13.26
811.68

2021年
92.15
868.95
14.47
975.58

报告期各期，公司其他收益分别为975.58万元、811.68万元和785.57万元，主要为与日常活动相
关的政府补助。

3、投资收益
报告期各期，公司投资收益的具体情况如下：

单位：万元
项目

处置子公司产生的投资收益
交易性金融资产在持有期间的投资收益

其他权益工具投资在持有期间取得的股利收入
处置金融工具取得的投资收益

合计

2023年
3,313.35

-
2.75

-143.84
3,172.26

2022年
-

11.71
13.75

-144.09
-118.63

2021年
-

53.49
14.22
-

67.71
报告期各期，公司投资收益金额分别为67.71万元、-118.63万元和3,172.26万元，2021年、2022年

金额较小，对公司经营成果无重大影响。2022年公司投资收益为负数，主要系远期外汇业务所致。
2023年投资收益金额较大主要系处置子公司卓肽医药产生。

4、信用减值损失及资产减值损失
报告期各期，信用减值损失分别为139.65万元、-417.16万元和-489.63万元（负数代表损失），为

应收账款和其他应收款计提或转回的减值准备。
2022年、2023年，资产减值损失分别为-783.31万元、-765.76万元（负数代表损失），为对存货计提

的资产减值准备。
6、资产处置收益
报告期各期，公司资产处置收益均为固定资产处置的损失，损失金额分别为39.65万元、149.54万

元和152.81万元。
7、营业外收入
报告期各期，公司营业外收入明细如下：

单位：万元
项目
其他
合计

2023年
1.14
1.14

2022年
1.18
1.18

2021年
4.78
4.78

报告期各期，公司营业外收入金额较小。
8、营业外支出
报告期各期，公司营业外支出明细如下：

单位：万元
项目

对外捐赠
滞纳金
其他
合计

2023年
164.40
0.41
1.05

165.87

2022年
44.69
4.21
4.76
53.65

2021年
140.48
0.73
24.51
165.71

报告期各期，公司营业外支出主要为对外捐赠，金额较小，对公司的盈利能力未造成重大影响。
9、所得税费用
报告期各期，公司所得税费用明细如下：

单位：万元
项目

当期所得税费用
递延所得税费用

合计

2023年
4,716.91
-715.88
4,001.03

2022年
3,631.61
-384.28
3,247.33

2021年
2,630.51
-252.01
2,378.50

最近三年，公司所得税费用逐年增长，与公司利润规模的扩大相匹配。
九、现金流量分析
报告期各期，公司现金流量情况如下：

单位：万元
项目

一、经营活动产生的现金流量净额
二、投资活动产生的现金流量净额
三、筹资活动产生的现金流量净额

四、汇率变动对现金及现金等价物的影响
五、现金及现金等价物净增加额
六、期末现金及现金等价物余额

2023年
38,560.56
-36,527.27
4,901.96
611.27
7,546.51
41,401.14

2022年
16,640.84
-25,678.67
-1,491.49
350.27

-10,179.05
33,854.63

2021年
20,157.06
-26,234.05
-5,248.58
-382.46

-11,708.03
44,033.68

（一）经营活动产生的现金流量
单位：万元

项目
销售商品、提供劳务收到的现金

收到的税费返还
收到其他与经营活动有关的现金

经营活动现金流入小计
购买商品、接受劳务支付的现金
支付给职工及为职工支付的现金

支付的各项税费
支付其他与经营活动有关的现金

经营活动现金流出小计
经营活动产生的现金流量净额

2023年
117,768.55
7,467.10
16,217.73
141,453.39
46,544.97
25,068.11
5,652.05
25,627.71
102,892.83
38,560.56

2022年
91,524.08
8,128.35
5,530.79

105,183.21
49,247.20
20,351.17
4,555.54
14,388.47
88,542.37
16,640.84

2021年
81,956.98
7,570.36
2,146.16
91,673.50
42,711.16
15,179.50
4,810.41
8,815.38
71,516.44
20,157.06

报告期各期，公司经营活动产生的现金流量净额分别为 20,157.06 万元、16,640.84 万元和 38,
560.56万元。报告期内，公司经营活动产生的现金流量保持正流入，公司资金回收状况良好。

最近三年，公司销售商品、提供劳务收到的现金和支付给职工及为职工支付的现金均逐年增长，
与公司经营规模的扩大相匹配。整体而言，公司的经营活动现金流量与公司的收入特征、发展阶段相
适应。

报告期内，经营活动现金流量与净利润的匹配关系如下：
单位：万元

项目
净利润

加：资产减值准备
信用减值损失

固定资产折旧、油气资产折耗、生产性生物资产折旧
使用权资产折旧
无形资产摊销

长期待摊费用摊销
处置固定资产、无形资产和其他长期资产的损失（收益以“－”号填列）

固定资产报废损失（收益以“－”号填列）
公允价值变动损失（收益以“－”号填列）

财务费用（收益以“－”号填列）
投资损失（收益以“－”号填列）

递延所得税资产减少（增加以“－”号填列）
递延所得税负债增加（减少以“－”号填列）

存货的减少（增加以“－”号填列）
经营性应收项目的减少（增加以“－”号填列）
经营性应付项目的增加（减少以“－”号填列）

其他
经营活动产生的现金流量净额

2023年
28,906.95
765.76
489.63
7,061.26
495.79
353.99
253.76
152.81

-
-

-202.18
-3,172.26

94.88
-452.61
-7,251.87
-9,817.92
17,454.99
3,427.57
38,560.56

2022年
20,827.92
783.31
417.16
6,144.78
430.31
349.39
155.40
149.54

-
-

-124.17
118.63
-296.29
-88.38

-12,597.44
-8,483.28
7,055.57
1,798.41
16,640.84

2021年
16,822.63

-
-139.65
4,983.88
330.49
162.99

-
39.65
-
-

406.90
-67.71
-597.84
346.04

-8,900.53
1,129.37
5,540.66
100.20

20,157.06
注：其他系股份支付及专项储备变化。
（二）投资活动产生的现金流量

单位：万元
项目

收回投资收到的现金
取得投资收益收到的现金

处置固定资产、无形资产和其他长期资产收回的现金净额
处置子公司及其他营业单位收到的现金净额

收到其他与投资活动有关的现金
投资活动现金流入小计

购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金
投资支付的现金

支付其他与投资活动有关的现金
投资活动现金流出小计

投资活动产生的现金流量净额

2023年
-

2.75
51.93

6,109.43
-

6,164.11
30,547.54
143.84

12,000.00
42,691.38
-36,527.27

2022年
5,000.00
25.46
62.51
-
-

5,087.98
21,622.56
9,144.09

-
30,766.65
-25,678.67

2021年
9,613.72
67.71
59.73
-

200.00
9,941.16
25,061.50
11,113.72

-
36,175.21
-26,234.05

报告期各期，公司投资活动产生的现金流量净额分别为-26,234.05万元、-25,678.67万元和-36,
527.27万元。报告期内，公司为扩大产能，实施了多项包括 IPO募投项目在内的工程项目，新增了大量
生产新设备投入，并进行了更新改造技术等活动，大规模的投资建设使得报告期内投资活动产生的现
金流量净额为负。该等投入有助于进一步提高公司的研发、生产能力，从而为公司经营业绩的增长提
供保障。

报告期内，投资支付的现金主要包括公司对闲置资金的理财、2021年出资1,500.00万元取得源道
医药（苏州）有限公司股权所致、2022年出资4,000.00万元取得华翊博奥（北京）量子科技有限公司股
权。

2023年支付其他与投资活动有关的现金系购买工商银行定期存款所致。
（三）筹资活动产生的现金流量

单位：万元
项目

吸收投资收到的现金
取得借款收到的现金

收到其他与筹资活动有关的现金
筹资活动现金流入小计
偿还债务支付的现金

分配股利、利润或偿付利息支付的现金
支付其他与筹资活动有关的现金

筹资活动现金流出小计
筹资活动产生的现金流量净额

2023年
-

13,579.31
5,210.00
18,789.31
6,632.13
6,700.11
555.11

13,887.35
4,901.96

2022年
5,714.50
3,711.68

-
9,426.18
99.83

5,233.71
5,584.13
10,917.67
-1,491.49

2021年
-
-
-
-
-

4,812.00
436.58
5,248.58
-5,248.58

报告期内，公司筹资活动产生的现金流量净额分别为-5,248.58万元、-1,491.49万元和4,901.96万
元。

2022年公司筹资活动现金流入主要系实施限制性股票激励及银行借款收到的现金；2023年，公
司筹资活动现金流入主要系银行借款及收回的质押存款收到的现金。

报告期内，公司筹资活动现金流出主要包括分配股利、利润或偿付利息支付的现金及偿还银行贷
款支付的现金。2022年支付其他与筹资活动有关的现金包括质押的定期存款5,090万元，支付的租赁
费494.13万元。2021年、2023年支付的其他与筹资活动有关的现金主要系支付的租赁费。

十、资本性支出分析
（一）报告期内重大资本性支出情况
2021年、2022年和2023年，公司购建固定资产、无形资产和其他长期资产支付的现金分别为25,

061.50万元、21,622.56万元和30,547.54万元。公司资本性支出主要用于购置土地、厂房、设备等经营
性资产，逐步扩大公司产能和产品布局，为公司主营业务的持续稳定发展提供了有力保障。

（二）未来可预见的重大资本性支出计划及资金需求量
截至本募集说明书摘要签署日，公司未来重大资本性支出主要为本次募投项目，即308吨特色原

料药及2亿片抗肿瘤制剂项目（一期）项目、年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项
目和年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目。具体情况详见本募集说明书摘要

“第五节 本次募集资金运用情况”。
十一、技术创新分析
（一）技术先进性及具体表现
公司在多年研发和生产实践中，深入研究产品的制造和控制过程，并结合晶型、制造方法及知识

产权状况进行工艺设计，主要核心技术具体如下：
序号

1

2

3

4

5

6

技术名称

生物发酵

多手性中心复杂合
成

合成生物学

光化学技术

晶体研究及微粉技
术

寡核苷酸
合成

简要说明
利用特有菌种，用微生物转化法将植物甾醇等具有广泛来源的植物资源转化

为甾体类药物的基础原料，使甾体合成工艺成为绿色和可持续的技术。
高效、立体、选择性地精准构建复杂分子中的多个手性中心，获得单一构型的
产物，包括：手性源合成、不对称诱导合成、有机小分子催化、酶催化和不对称

氢化反应等。
对天然或人工生物元器件进行设计组合，获得重构或非天然的新生命系统的
技术。公司已建成分子生物学、基因重组发酵、分离纯化、质量分析检测、中试

生产测试等多个功能实验室。
通过设计合理的催化剂以及光反应体系，运用光/电驱动反应，绿色、高效和高

选择性地获得目标产物。
利用智能结晶工艺平台，开发和优化适合放大的工业结晶工艺，利用先进的技
术和粉碎设备，开发粉碎及微粉化工艺，为高难度制剂（特别是吸入制剂）开发

提供强有力的保障。
拥有先进的寡核苷酸合成、纯化级分离设备，开发寡核苷酸的绿色和可持续的

大规模生产工艺，可实现从毫克级到百公斤级的产能。

应用情况
氟美松、倍他米松等甾

体药物中间体

依普利酮、布立西坦、
富马酸丙酚替诺福韦

司美格鲁肽，瑞美吉
泮，维贝

格隆

布地奈德、地屈孕酮

糠酸氟替卡松，莫米他
松

诺西那生钠，因利司然

（二）在研项目情况
截至2023年末，公司主要在研项目情况如下：

序号
1
2
3
4
5
6
7

在研项目名称
司美格鲁肽
非奈利酮
维贝格龙
瑞美吉泮
英克西兰

雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包
装片

恩扎卢胺片

项目类别
原料药
原料药
原料药
原料药
原料药

制剂

制剂

适用症或功能主治
糖尿病

慢性肾脏病
膀胱过度活动症

偏头痛
高胆固醇血症或血脂异常

围绝经期综合症

前列腺癌

研发阶段
完成中试

准备试生产
完成工艺优化
完成工艺优化
完成工艺优化

完成工艺验证

完成中试

（三）保持持续技术创新的机制和安排
公司是一家持续创新的国际化企业，通过多年的持续研发创新和工业化积累，建立了生物发酵、

多手性中心复杂合成、合成生物学、光化学、晶体研究及微粉技术、寡核苷酸合成等六大工程技术创新
平台，为公司持续开发和布局复杂、高壁垒、竞争格局良好的特色原料药和中间体奠定了良好的基础。

公司目前共拥有5个研发中心，拥有一支由博士、硕士、本科等学历组成的专业研究团队，覆盖药

品研发、新工艺研发、放大生产、分析研发、质量研究等各个方面，截至2023年末，公司共有研发人员
248名，占公司员工比例为16.31%。公司配备有各类先进的研发检测设备，包括Cytiva、AKTA寡核苷
酸固相合成和纯化设备、UPLC-MS、UHPLC-QTof等完善的分析仪器、低、中、高压制备色谱仪、高效液
相色谱仪、气质联用质谱仪（GC-MS）以及红外光谱仪等分析测试仪器，为相关研发成果的转化提供了
有力的保障。

公司建立了《研发项目管理制度》，用一套完整科学的研发立项规程来规范优质研发项目的挑选，
确保所立项目的前瞻性和可转化性。研发项目立项时，项目负责人在综合销售、生产、质量等部门提
供的市场动态、客户意向及研发风险分析的基础上编写《可行性报告》，就项目的市场需求、技术研发
及生产转化等方面做出可行性分析。由公司总经理、研发副总、质量副总、生产副总、财务经理及EHS
经理等组成的项目评审委员会负责对项目的可行性进行评估、论证，必要时聘请外部专家参与项目的
论证。经过可行性论证的项目，将列入公司年度研发计划，下达《研发项目立项决定》，并按以下流程
进行研发：

十二、重大担保、诉讼、其他或有事项和重大期后事项
（一）重大担保
截至本募集说明书摘要签署日，公司不存在为合并报表范围外企业提供担保的情形。
（二）重大诉讼、仲裁
截至本募集说明书摘要签署日，公司及其控股子公司不存在尚未了结的或可预见的重大诉讼、仲

裁案件。
（三）其他或有事项
截至本募集说明书摘要签署日，公司不存在其他或有事项。
（四）重大期后事项
2023年3月31日和2023年4月19日，公司第二届董事会第十六次会议和2023年第一次临时股东

大会审议通过了《关于公司符合向不特定对象发行可转换公司债券条件的议案》，公司拟向不特定对
象发行可转换公司债券，本次发行的可转债每张面值为人民币100元，按面值发行。募集资金总额不
超过81,212.00万元（含本数），扣除发行费用后，募集资金拟投资于308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤
制剂项目（一期）、年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项目、年产3亿雌二醇/雌二醇
地屈孕酮复合包装片生产线建设项目及补充流动资金项目。

2024年1月2日，公司召开第三届董事会第五次会议审议通过了《关于提请股东大会延长公司向
不特定对象发行可转换公司债券具体事宜相关授权有效期的议案》《关于延长公司向不特定对象发行
可转换公司债券股东大会决议有效期的议案》等议案，公司向不特定对象发行可转换公司债券事宜授
权有效期延长至2025年4月18日。该事项经2024年1月18日召开的2024年第一次临时股东大会审
议通过。

2024年1月23日，公司向不特定对象发行可转换公司债券申请获得上海证券交易所上市审核委
员会审议通过。公司本次向不特定对象发行可转换公司债券事项尚需获得中国证券监督管理委员会
作出同意注册的决定后方可实施。

经2024年4月25日召开的第三届董事会第六次会议审议通过，公司拟以实施利润分配方案时股
权登记日的总股本406,195,000股为基数，向全体股东每10股派发现金红利2.20元（含税），剩余未分
配利润结转以后年度,不进行资本公积金转增股本，不送红股，合计派发现金红利 89,362,900.00元。
该利润分配方案尚需提交公司2023年年度股东大会审议。

除上述已披露事项外，公司不存在其他重大期后事项。
十三、本次发行对公司的影响
（一）本次发行完成后，上市公司业务及资产的变动或整合计划
1、本次募集资金对公司经营管理的影响
本次募集资金投资项目系围绕公司现有主营业务展开，符合国家相关的产业政策以及公司未来

整体战略的发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募集资金投资项目的实施是公司
正常经营的需要，将进一步提升公司原料药的生产能力、拓展产品品类，同时加快公司由原料药向下
游制剂发展的转型升级，为公司的可持续发展打下坚实的基础。

2、本次募集资金对公司财务状况的影响
本次发行完成后，公司的总资产规模将相应提高，营运资金得到补充，公司的资金实力将有所增

强。随着未来可转债持有人陆续实现转股，公司的资产负债率将逐步降低，有利于优化公司的资本结
构、提升公司的抗风险能力。同时，因为募投项目需要一定的建设期和拓展期，短期内公司股东的即
期回报存在被摊薄的风险。本次募集资金投资项目具有良好的经济效益，项目完全投产后，公司的盈
利能力将得到有效增强。

（二）本次发行完成后，上市公司控制权结构的变化
截至 2023年 12月 31日，公司实际控制人彭志恩先生持有桐本投资 100%的股权，并担任天台铂

融、天台铂恩的执行事务合伙人，通过桐本投资、天台铂融、天台铂恩合计控制公司41.88%的股权，比
例较高。本次发行可转债及其后续转股不会造成上市公司控制权的变动。

第五节本次募集资金运用情况
一、本次募集资金使用计划
本次向不特定对象发行可转换公司债券募集资金总额不超过81,212.00万元（含81,212.00万元），

扣除发行费用后，募集资金拟用于以下项目：
单位：万元

序号

1
2
3
4

合计

项目名称

308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤制剂项目（一期）
年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项目

年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目
补充流动资金

投资总额

50,859.00
27,939.00
6,230.00
17,000.00
102,028.00

拟使用募集
资金投入金额

37,512.00
23,414.00
3,286.00
17,000.00
81,212.00

在本次发行募集资金到位之前，如果公司根据经营状况和发展规划，对部分项目以自筹资金先行
投入的，对先行投入部分，在本次发行募集资金到位之后予以全额置换。

如本次发行实际募集资金（扣除发行费用后）少于拟使用本次募集资金投入总额，公司董事会将
根据募集资金用途的重要性和紧迫性安排募集资金的具体使用，不足部分将以自有资金或自筹方式
解决。在不改变本次募集资金投资项目的前提下，公司董事会可根据项目实际需求，对上述项目的募
集资金投入顺序和金额进行适当调整。

二、本次募集资金投资项目与现有业务或发展战略的关系
公司主要从事特色原料药、医药中间体和制剂的研发、生产和销售，致力于打造一流的小分子药

物、多肽药物、寡核苷酸药物的研发和生产平台。公司本次募投项目均围绕主营业务开展，扩充特色
原料药产品品类、提升产能，在现有特色原料药的基础上选择市场前景较好、技术较为成熟的制剂产
品实现产业化，同时补充主营业务发展所需流动资金。本次募投项目布局普瑞巴林、苯磺贝他斯汀、
糠酸氟替卡松、卤倍他索丙酸酯和司美格鲁肽5种特色原料药及醋酸阿比特龙片、恩扎卢胺片、雌二
醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片3种制剂产品。其中，普瑞巴林、苯磺贝他斯汀、糠酸氟替卡松均为公
司现有产品，已实现商业化生产和销售，并通过GMP符合性检查；卤倍他索丙酸酯和司美格鲁肽为技
术较为成熟的产品，具备实施产业化生产的工艺基础；醋酸阿比特龙片、恩扎卢胺片、雌二醇/雌二醇
地屈孕酮复合包装片为公司在醋酸阿比特龙原料药、恩扎卢胺原料药、地屈孕酮原料药基础上向下游
制剂的延伸。

三、本次募集资金投资项目的具体情况
（一）308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤制剂项目（一期）
1、项目基本情况
公司拟在浙江省天台县苍山产业聚集区自有地块内建设308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤制剂

项目，本项目为一期项目，建设307.10吨特色原料药和8,000万片抗肿瘤制剂生产线和配套设施，具体
包括普瑞巴林、苯磺贝他斯汀、糠酸氟替卡松、卤倍他索丙酸酯4种特色原料药和醋酸阿比特龙片、恩
扎卢胺片2种抗肿瘤制剂。

2、项目实施主体
本项目将由公司具体实施。
3、项目投资概算
本项目总投资为50,859.00万元，其中建设投资为45,868.00万元，铺底流动资金为4,991.00万元，

本次拟以募集资金投入金额为37,512.00万元。
单位：万元

序号

1
2
3
4
5

合计

支出类型

建筑工程费
设备购置及安装费
工程建设其它费用

预备费
铺底流动资金

投资总额

12,540.00
29,742.00
1,895.00
1,691.00
4,991.00
50,859.00

资本性支出金额

12,540.00
29,742.00
1,049.00

-
-

43,331.00

拟使用募集
资金投入金额

7,241.00
29,742.00
529.00

-
-

37,512.00
注：截至2023年3月31日公司审议本次向不特定对象发行可转债的董事会召开前，公司已先行

投入3,695万元。
4、项目建设周期、经济效益评价
本项目计划建设期为 3年，本项目建成后，预计所得税后内部收益率为 19.49%，投资回收期为

7.59年（含建设期），项目预期效益良好。
5、项目用地、备案和环评情况
本项目拟建地址位于浙江省天台县苍山产业聚集区内，公司以出让方式取得国有建设用地使用

权用于项目实施，土地用途为工业用地。本项目已办理建设项目投资备案、已取得环评批复。具体情
况如下：

项目名称
308吨特色原料药及2亿片抗肿

瘤制剂项目（一期）

项目备案编号/项目代码

2304-331023-89-01-449730
环评批复

台环建〔2023〕1号

项目用地
浙（2022）天 台 县 不 动 产 权 第0008752号

（二）年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项目
1、项目基本情况
公司拟在江苏省扬州市建设年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施，实现从小分子药

物向多肽类药物的拓展。
2、项目实施主体
本项目将由公司全资子公司扬州奥锐特药业有限公司具体实施。
3、项目投资概算
本项目总投资为 27,939.00万元，其中建设投资为 25,000.00万元，铺底流动资金为 2,939.00万

元。本次拟以募集资金投入金额为23,414.00万元。
单位：万元

序号

1
2
3
4

合计

支出类型

建筑工程费
设备购置及安装费
工程建设其它费用

铺底流动资金

投资总额

2,700.00
21,570.00
730.00
2,939.00
27,939.00

资本性支出金额

2,700.00
21,570.00
730.00

-
25,000.00

拟使用募集
资金投入金额

1,678.00
21,072.00
664.00

-
23,414.00

注：截至2023年3月31日公司审议本次向不特定对象发行可转债的董事会召开前，公司已先行
投入1,586万元。

4、项目建设周期、经济效益评价
本项目计划建设期为2年，本项目建成后，预计所得税后内部收益率为29.94%，投资回收期为5.2

年（含建设期），项目预期效益良好。
5、项目用地、备案和环评情况
本项目拟建地址位于江苏省扬州市邗江区高新技术产业开发区内，公司以出让方式取得国有建

设用地使用权用于项目实施，土地用途为工业用地。本项目已办理建设项目投资备案，已取得环评批
复。具体情况如下：

项目名称
年产 300KG司美格鲁肽和 20吨帕罗韦德原

料药生产线及配套设施建设项目

项目备案编号
扬邗行审投资备〔2023〕78号

环评批复

扬环审批〔2022〕05-60号

项目用地
本项目在扬州奥锐特现有土地

上实施，不涉及新增用地

注：本项目为年产300KG司美格鲁肽和20吨帕罗韦德原料药生产线及配套设施建设项目的一期
项目。

（三）年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目
1、项目基本情况
公司拟在江苏省扬州市建设年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线。
2、项目实施主体
本项目将由公司全资子公司扬州奥锐特药业有限公司具体实施。
3、项目投资概算
本项目总投资为 6,230.00万元，其中建设投资为 4,500.00万元，铺底流动资金为 1,730.00万元。

本次拟以募集资金投入金额为3,286.00万元，其余资金公司将自筹资金解决。具体情况如下：
单位：万元

序号

1
2
3

合计

支出类型

设备购置及安装费
工程建设其它费用

铺底流动资金

投资总额

4,325.00
175.00
1,730.00
6,230.00

资本性支出金额

4,325.00
175.00

-
4,500.00

拟使用募集
资金投入金额

3,136.00
150.00

-
3,286.00

注：截至2023年3月31日公司审议本次向不特定对象发行可转债的董事会召开前，公司已先行
投入1,213万元。

4、项目建设周期、经济效益评价
本项目计划建设期为1年，本项目建成后，预计所得税后内部收益率为39.31%，投资回收期为5.4

年（含建设期），项目预期效益良好。
5、项目用地、备案和环评情况
本项目拟建地址位于江苏省扬州市邗江区高新技术产业开发区内，公司以出让方式取得国有建

设用地使用权用于项目实施，土地用途为工业用地。本项目已办理建设项目投资备案，已取得环评批
复。具体情况如下：

项目名称
年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装

片和3亿多替拉韦钠片生产线建设项目

项目备案编号
扬邗行审投资备〔2023〕77号

环评批复
扬环审批〔2023〕05-26号

项目用地
本项目在扬州奥锐特现有土地上实施，

不涉及新增用地

注：本项目为年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片和3亿多替拉韦钠片生产线建设项目
的一期项目。

（四）补充流动资金
1、项目概况
本项目拟使用17,000.00万元补充公司流动资金。
2、补充流动资金的必要性及规模的合理性
近年来，公司业务持续快速发展。随着业务规模的迅速扩大，公司仅依靠内部经营积累和间接融

资已经较难满足业务持续快速扩张对资金的需求。本次公司拟将募集资金中的17,000.00万元用于
补充流动资金，符合公司所处行业发展现状及公司业务发展需求。募集资金到位后，公司营运资金需
求将得到有效满足，资产结构更加稳健，可提升抗风险的能力，保障公司的持续稳定发展，具备必要性
和合理性。

同时，本次募集资金补充流动资金的规模不超过2024-2025年流动资金缺口，补充流动资金规模
具有合理性。2024-2025年流动资金缺口测算情况如下：

（1）测算方法
补充流动资金规模的测算以公司2024年至2025年营业收入的估算为基础，按照收入百分比法测

算未来收入增长导致的经营性流动资产和经营性流动负债的变化，进而测算出公司2024年至2025年
对流动资金的需求量。

（2）测算依据和假设
假设公司2024-2025年主营业务、经营模式等不会发生较大变化，公司经营性流动资产和经营性

流动负债各主要科目占营业收入比例为2021年至2023年的平均值。
公司 2020-2023年合并口径营业收入复合增长率为 20.51%，假设 2024-2025年收入增长率以

20.51%估算。
（3）测算过程
根据上述测算方法及测算假设，公司流动资金需求测算过程如下：
①2021年至2023年经营性流动资产和经营性流动负债占营业收入比例

单位：万元
项目

营业收入

存货

应收账款

预付款项

应收款项融资

经营性流动资产（A）
经营性流动资产占营业收入比例

应付账款

应付票据

合同负债

经营性流动负债（B）
经营性流动负债占营业收入比例

流动资金占用额（A）-（B）
流动资金占用额/营业收入

2023年

126,253.09
50,980.00
28,721.06
345.52
357.24

80,403.82
63.68%

17,358.39
10,886.36
2,224.88
30,469.64
24.13%

49,934.19
39.55%

2022年

100,807.65
44,493.88
22,069.28
1,056.85
141.52

67,761.53
67.22%

11,517.91
3,470.44
97.71

15,086.06
14.97%

52,675.47
52.25%

2021年

80,336.27
32,679.75
14,072.11
728.50

-
47,480.37
59.10%

13,727.68
-

896.04
14,623.72
18.20%

32,856.65
40.90%

平均值

102,465.67
42,717.88
21,620.82
710.29
166.25

65,215.24
63.65%

14,201.33
4,785.60
1,072.88
20,059.81
19.58%

45,155.43
44.07%

②2024-2025年流动资金缺口
单位：万元

项目

营业收入

经营性流动资产A
经营性流动负债B

经营性营运资金A-B
2024-2025年流动资金缺口

平均值

100.00%
63.65%
19.58%
44.07%

30,863.96

2023年

126,253.09
80,403.82
30,469.64
49,934.19

2024E
152,144.38
96,833.72
29,785.46
67,048.26

2025E
183,345.31
116,691.84
35,893.69
80,798.15

根据测算，公司 2024-2025年流动资金缺口为 30,863.96万元。公司本次拟使用募集资金 17,
000.00万元用于补充流动资金，未超过2024-2025年流动资金缺口，可为公司未来的业务发展提供可
靠的流动性保障，具有必要性、合理性。

3、补充流动资金的管理运营安排
对于该部分流动资金，公司将严格按照中国证券监督管理委员会、上海证券交易所有关规定及公

司募集资金管理制度进行管理，根据公司业务发展需要合理运用。上述流动资金将存放于董事会决
定的专项账户，在使用时，公司将严格按照相关法规和制度要求履行相应的审批程序。

4、对公司财务状况、经营成果、核心竞争力的影响
补充流动资金到位后，公司的资本实力及抗风险能力将进一步增强，从而降低公司的财务风险，

提升公司的信用和扩大利用财务杠杆融资的空间，并增强公司防范财务风险的能力，提高公司的核心
竞争力。

四、项目建设的必要性
1、进一步丰富公司产品矩阵，提供新的业绩增长点
公司深耕特色原料药、医药中间体和制剂的研发、生产和销售，20余年间不断开拓并稳固下游市

场，现产品线覆盖呼吸系统类、心血管类、抗感染类、神经系统类、抗肿瘤类、女性健康类原料药和中间
体。经过多年的发展，公司凭借自身的技术优势，拥有了较为丰富的原料药产品储备。在此背景下，
公司结合自身技术工艺水平、市场拓展能力，选择市场前景良好的原料药扩充产能及产业化生产，实
现从小分子药物向多肽药物拓展，进一步丰富公司产品矩阵，提高公司抗风险能力、提供新的业绩增
长点。

2、“原料药+制剂”一体化发展符合行业发展趋势
近年来，国家不断出台一系列政策促进我国医药行业转型升级，特别是“带量采购”的推进实施，

要求医药制造企业以创新谋发展，通过科技手段努力控制制造成本，为广大患者提供价廉物美的临床
药品。由此，“原料药+制剂”一体化已经成为我国制药企业的重要发展趋势之一，具备原料药领域相
对优势的医药制造企业，通过其原料药与制剂的协同作用，将有望获得更广阔的市场机遇。通过本项
目的实施，有助于公司凭借“原料药+制剂”一体化的成本优势，充分利用特色原料药的技术壁垒发展
高端仿制药制剂，提高公司盈利水平。

五、项目建设的可行性
1、深厚的技术积累和丰富的生产经验为项目建设实施奠定基础
结合相关细分领域市场需求以及公司的技术和产品储备，本次募投项目布局普瑞巴林、苯磺贝他

斯汀、糠酸氟替卡松、卤倍他索丙酸酯和司美格鲁肽5种特色原料药及醋酸阿比特龙片、恩扎卢胺片、
雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片3种制剂产品。其中，普瑞巴林、苯磺贝他斯汀、糠酸氟替卡松均
为公司现有产品，已实现商业化生产和销售，并通过GMP符合性检查；卤倍他索丙酸酯和司美格鲁肽
为技术较为成熟的产品，具备实施产业化生产的工艺基础；醋酸阿比特龙片、恩扎卢胺片、雌二醇/雌
二醇地屈孕酮复合包装片为公司在醋酸阿比特龙、恩扎卢胺原料药、地屈孕酮原料药基础上向下游制
剂的延伸。公司具有上述产品丰富的技术积累和生产管理经验，为募投项目的实施提供了技术的基
础。

2、公司具备良好的客户及市场基础
公司从事特色原料药及中间体研发生产销售业务超过20年，依托成熟的销售经验、丰富的产品

储备以及严格的质量控制，公司获得了全球知名制药企业的高度认可，与国内外的优质客户建立了长
期稳定的合作，并与国内外专业贸易服务商建立稳定的业务往来，已拥有良好的市场基础和较高的市
场知名度。

3、公司建立了完善的质量管理体系
公司严格按照中国GMP规范建立了一套质量管理体系，并确保整个生产质量管理工作贯彻执

行。同时，公司的生产质量管理体系亦符合美国、欧盟等规范市场的GMP规范要求，定期或不定期的
接受国外客户或药政监管机构的现场审计。公司具备符合国际和国内规范的药品生产制造和管理能
力，为本项目的实施提供重要保障。

六、募集资金使用和项目建设的进度安排
（一）项目建设进度
1、308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤制剂项目（一期）
本项目计划建设期为3年，计划进度安排如下：

2、年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项目
本项目建设周期2年，计划进度安排情况如下：

3、年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目
本项目计划建设期为1年，计划进度安排情况如下：

（二）建设投资进度
公司本次募投项目建设投资资金（不含铺底流动资金）预计使用进度如下：

单位：万元

项目名称

308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤制剂项目（一期）
年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项目

年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目
合计

投入时间
第1年

13,760.00
15,000.00
4,500.00
33,260.00

第2年
13,760.00
10,000.00

-
23,760.00

第3年
18,348.00

-
-

18,348.00

建设投资合计

45,868.00
25,000.00
4,500.00
75,368.00

七、本次募投项目效益测算假设条件及主要计算过程
（一）308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤制剂项目（一期）
本项目建设期3年，运营期10年，计算期13年。项目运营期内具体经济效益指标如下：

序号
1
2
3
4
5

指标名称
年均营业收入
年均利润总额
年均净利润
内部收益率

投资回收期（税后）

指标
62,413.00万元
14,558.00万元
12,375.00万元

19.49%
7.59年

测算假设及过程如下：
指标名称

营业收入

成本费用

相关税费

细分指标

外购材料费

燃料动力
人工成本
修理费

折旧摊销

其他费用

测算假设及过程
由各产品单价乘以当年产量取得，各产品单价参照历史销售单价、市场价格等因素确定；

项目建成后第5年（计算期第8年）完全达产
根据单位原材料成本乘以当年产量取得，原材料价格参考公司目前采购价格或市场价格

确定
燃料动力主要包括水、电力、蒸汽，相关成本按照年耗用量和市场价格测算得出

按照本项目所需劳动定员、预期薪资水平进行测算
按固定资产原值的3%测算

房屋建筑物按残值率5%，在20年内直线折旧；其他固定资产按残值率5%，在10年内直线
折旧

包括其他管理费用、制造费用、销售费用及利润分成；管理费用、销售费用按照销售收入
的一定比例测算，制造费用按固定资产原值的一定比例测算；根据公司与上海宣泰签署

的恩扎卢胺片合作开发合同，恩扎卢胺片的利润总额按约定比例分成
产品增值税率13%，城建税按增值税的5%计，教育费附加按增值税的3%计，地方教育费

附加按增值税的2%计，所得税按照15%计

（二）年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项目
本项目建设期2年，运营期10年，计算期12年。项目运营期内具体经济效益指标如下：

序号
1
2
3
4
5

指标名称
年均营业收入
年均利润总额
年均净利润
内部收益率

投资回收期（税后）

指标
34,962.00万元
13,287.00万元
9,965.00万元

29.94%
5.2年

测算假设及过程如下：
指标名称

营业收入

成本费用

相关税费

细分指标

外购材料费

燃料动力
人工成本
修理费

其他费用

折旧摊销

测算假设及过程
由产品单价乘以当年产量取得，各产品单价参照历史销售单价、市场价格等因素确定，并

在运营期内考虑一定降幅比例。
项目建成后第4年（计算期第6年）完全达产。

根据单位原材料成本乘以当年产量取得，原材料价格参考公司目前采购价格或市场价格
确定

燃料动力主要包括水、电力、蒸汽，相关成本按照年耗用量和市场价格测算得出
按照本项目所需劳动定员、预期薪资水平进行测算

按固定资产原值的5%测算
包括其他管理费用、制造费用、销售费用；销售费用按照销售收入的一定比例测算；管理

费用、制造费用按照按其他成本的一定比例测算
房屋建筑物按残值率5%，在20年内直线折旧；其他固定资产按残值率5%，在10年内直线

折旧
所得税按照25%计

（三）年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目
本项目建设期1年，运营期10年，计算期11年。项目运营期内具体经济效益指标如下：

序号
1
2
3
4
5

指标名称
年均营业收入
年均利润总额
年均净利润
内部收益率

投资回收期（税后）

指标
21,863.00万元
5,598.00万元
4,177.00万元

39.31%
5.4年

测算假设及过程如下：
指标名称

营业收入

成本费用

相关税费

细分指标

外购材料费

燃料动力
人工成本
修理费

其他费用

折旧摊销

测算假设及过程
由产品单价乘以当年产量取得，各产品单价按照预测销售价格确定，并在运营期内考虑
一定降幅比例。考虑到国内注册审批周期，建成后第三年（计算期第4年）开始产生收入，

第7年（计算期第8年）完全达产
根据单位原材料成本乘以当年产量取得，原材料价格参考公司目前采购价格或市场价格

确定
燃料动力主要包括水、电力、蒸汽，相关成本按照年耗用量和市场价格测算得出

按照本项目所需劳动定员、预期薪资水平进行测算
按固定资产原值*5%*当年达产率确定

包括其他管理费用、制造费用、销售费用及利润分成；销售费用按照销售收入的一定比例
测算；管理费用、制造费用按照其他成本的一定比例测算；根据公司与和泽医药签署的合

作研发协议，公司将利润总额的一定比例分配给和泽医药
房屋建筑物按残值率5%，在20年内直线折旧；其他固定资产按残值率5%，在10年内直线

折旧
产品增值税率13%，城建税按增值税的7%计，教育费附加按增值税的3%计，地方教育费

附加按增值税的2%计，所得税按照25%计

八、本次募投项目市场前景分析及产能消化安排
本次募集资金投资项目均围绕主营业务开展，符合公司发展战略，涉及具体产品及新建产能情况

如下：
募投项目名称

308吨特色原料药及2亿片抗肿瘤制剂项目（一期）

年产300KG司美格鲁肽原料药生产线及配套设施建设项目

年产3亿雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目

涉及产品
普瑞巴林

苯磺贝他斯汀
糠酸氟替卡松

卤倍他索丙酸酯
醋酸阿比特龙片

恩扎卢胺片
司美格鲁肽

雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装
片

新建产能
300.60吨/年

5吨/年
1吨/年

0.50吨/年
3,000万片/年
5,000万片/年
300KG/年

30,000万片/年
（一）市场前景分析
1、普瑞巴林
普瑞巴林，由辉瑞研发，是一种CACNA2D阻滞剂。于 2004年 07月获欧洲药物管理局（EMA）批

准上市，2004年12月获美国食品药品管理局（FDA）批准上市，2010年04月获日本医药品与医疗器械
局（PMDA）批准上市，2010年 05月获中国国家药品监督管理局（NMPA）批准上市。该药物主要用于
部分性癫痫发作的辅助治疗、糖尿病周围神经病变（DPN）相关的神经性疼痛、带状疱疹后遗神经痛
（PHN）、脊髓损伤导致的神经疼痛、纤维肌痛的治疗。

根据WHO报告显示，2019年全球活动性癫痫患者约占人类的 8.2‰，世界癫痫患者总数约有 5,
000多万人。在人口增长、遗传因素和环境因素影响下，每年有超过500万例的癫痫新病例，并且癫痫
患者人数预计将进一步增加。据中国最新流行病学资料显示，国内癫痫的总体患病率为7.14‰，年发
病率为28.8/10万人，1年内有发作的活动性癫痫患病率为4.6‰。据此估计中国约有1000万人左右的
癫痫患者，其中约600万人是活动性癫痫患者，同时每年新增加癫痫患者约40万人，在中国癫痫已经
成为神经科仅次于头痛的第二大常见病。

2022年普瑞巴林相关制剂全球销售额约27亿美元。随着普瑞巴林专利到期、仿制药的上市，普
瑞巴林原料药消耗将呈现较快速增长趋势。公司普瑞巴林现有产能为100吨/年，2022年产能利用率
已达102.04%，产能已充分利用，急需扩大产能。

2、苯磺贝他斯汀
苯磺贝他斯汀是日本田边（Tanabe Seiyaku）公司和日本宇部（Ube Indust ries）公司联合开发的组

胺H1受体拮抗剂，于2000年07月获日本医药品与医疗器械局（PMDA）批准上市，2009年09月获美国
食品药品管理局（FDA）批准上市，2010年05月获中国国家药品监督管理局（NMPA）批准上市，用于治
疗过敏性鼻炎、荨麻疹、皮肤疾病引起的瘙痒（湿疹、皮炎、痒疹、皮肤瘙痒症）、过敏性结膜炎引起的瘙
痒。2022年苯磺贝他斯汀相关制剂全球销售额约1.3亿美元。

3、糠酸氟替卡松
糠酸氟替卡松，由葛兰素史克研发的一种GR激动剂，于 2007年 04月获美国食品药品管理局

（FDA）批准上市，2008年01月获欧洲药物管理局（EMA）批准上市，2009年04月获日本医药品与医疗
器械局（PMDA）批准上市，2012年06月获中国国家药品监督管理局（NMPA）批准上市，单独用药可用
于哮喘、过敏性鼻炎；与维兰特罗的复方制剂，与乌美溴铵、维兰特罗的复方制剂均可用于治疗慢性阻
塞性肺病（COPD）及成人哮喘。2022年糠酸氟替卡松相关制剂全球销售额达到69亿美元。

4、卤倍他索丙酸酯
卤倍他索丙酸酯，是一种甾体类局部抗炎药，为超强效皮质类固醇。于1990年12月获美国食品

药品管理局（FDA）批准上市，单独用药可用于斑块状银屑病局部治疗等，与 tazarotene（他扎罗汀）联用
可用于斑块状银屑病成年患者的局部治疗等。相对于其他皮质类激素药物，该药具有用量小，副作用
低的特点。2021年卤倍他索丙酸酯相关制剂全球销售额约1.1亿美元。

5、醋酸阿比特龙片
醋酸阿比特龙片，由强生研发的一种CYP17A1抑制剂。于 2011年 04月获美国食品药品管理局

（FDA）批准上市，2011年09月获欧洲药物管理局（EMA）批准上市，2014年07月获日本医药品与医疗
器械局（PMDA）批准上市，2015年 05月获中国国家药品监督管理局（NMPA）批准上市。醋酸阿比特
龙片可与泼尼松龙联合使用，用于治疗转移性去势抵抗性前列腺癌（CRPC）和转移性高风险去势敏感
性前列腺癌（CSPC）患者；与甲泼尼龙联合使用，用于治疗转移性去势抵抗性前列腺癌（CRPC）患者。
2022年醋酸阿比特龙片全球销售额约31.59亿美元，中国销售额约1.7亿美元。

醋酸阿比特龙原料药为公司成熟产品，公司已取得GMP符合性认证、原料药注册批件。醋酸阿
比特龙片产品专利已过期，处于仿制药放量阶段。通过本项目实施，公司将新建制剂生产线，在醋酸
阿比特龙原料药的基础上向下游制剂延伸，进一步增强公司产品的盈利能力。

6、恩扎卢胺片
恩扎卢胺片，由Medivation（后被辉瑞收购）和安斯泰来（Astellas）合作研发并上市的首款第二代雄

激素受体拮抗剂。于2017年09月获欧洲药物管理局（EMA）批准上市，2018年02月获日本医药品与
医疗器械局（PMDA）批准上市，2020年08月获美国食品药品管理局（FDA）批准上市。恩扎卢胺片可
用于治疗去势抵抗性前列腺癌（CRPC）、转移性去势敏感性前列腺癌（mCSPC）、转移性激素敏感性前
列腺癌（mHSPC）。2022年恩扎卢胺片全球销售额约38.3亿美元，恩扎卢胺胶囊剂全球销售额约17.5
亿美元。

7、司美格鲁肽
司美格鲁肽，由诺和诺德公司原研开发，2017年12月5日，司美格鲁肽注射液获FDA批准上市；

2019年9月，司美格鲁肽口服剂获FDA批准上市，也是首个口服GLP-1类似物；2021年4月29日，司
美格鲁肽注射液在国内批准上市（中文商品名：诺和泰）。作为一种长效降糖药，司美格鲁肽注射液只
需每周皮下注射一次，较大程度减轻了患者的用药痛苦。目前，司美格鲁肽制剂已在全球52个国家
上市，2022年全球销售额达109.42亿美元。

8、雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片
地屈孕酮（又名脱氢孕酮）为甾体孕激素类药物，属于天然孕激素，原研厂商为Solvay Pharmaceu⁃

ticals，于1961年首次在欧洲批准上市，用于治疗内源性孕酮不足引起的疾病，如痛经、子宫内膜异位
症、继发性闭经、月经周期不规则、功能失调性子宫出血、经前期综合征、孕激素缺乏所致先兆性流产
或习惯性流产、黄体不足所致不孕症。根据药渡数据库数据，2020-2022年雌二醇/雌二醇地屈孕酮复
合包装片国内市场医院用药销售额分别为3.86亿元、4.92亿元、5.26亿元。

（二）新增产能消化安排
5种特色原料药产能建设完成后，经营模式与公司现有业务的经营模式基本一致。公司从事特色

原料药及中间体研发生产、销售业务超过20年，公司获得了全球知名制药企业的高度认可，与国内外
的优质客户建立了长期稳定的合作，为5种特色原料药业务的产能消化提供了较为丰富的客户储备。

3种制剂产品产能建设完成后，公司将加快产品工艺优化和注册认证力度，以原料药质量和成本
优势开拓制剂市场。同时，公司将积极响应国家政策，根据募投项目产品的实际情况，采取不同的销
售策略。对于列入国家集中采购的品种，将认真分析市场竞争情况，利用公司的成本优势制定投标策
略，积极推动集采中标，使产品快速进入市场。对于未列入集采品种，公司拟与同业内知名的医药销
售代理公司合作，快速扩展市场。

（三）普瑞巴林新增产能消化措施
1、普瑞巴林基本情况及市场前景
普瑞巴林，由辉瑞公司研发，制剂主要用于抗癫痫、止痛及抗焦虑等。普瑞巴林首先于2004年7

月6日获欧洲药物管理局（EMA）批准上市，之后于2004年12月30日获美国食品药品管理局（FDA）批
准上市，于2008年2月22日获国家食品药品监督管理局（CFDA）批准上市；作为首个被美国和欧洲共
同认证用于治疗神经痛的药物，曾被《时代周刊》评为“2007年十大医学进步”之一。根据WHO报告显
示，2019年世界癫痫患者总数约有5,000多万人，每年有超过500万例的癫痫新病例。据中国流行病
学资料显示，国内癫痫的总体患病率为7.14‰，一年内有发作的活动性癫痫患病率为4.6‰，同时每年
新增癫痫患者约40万人。在中国，癫痫已经成为神经科仅次于头痛的第二大常见病。

据MIDAS数据显示，2022年，普瑞巴林相关制剂全球销售额达26.96亿美元。2020年至2022年，
普瑞巴林原料药全球消耗量分别为 789.26 吨、861.85 吨和 1,032.83 吨，最近三年复合增长率为
14.39%。普瑞巴林原料药全球消耗量最近三年快速增长，市场空间广阔。市场规模持续增长为公司
本次建设的300.60吨/年产能提供充分空间。

2、公司普瑞巴林生产、销售情况
（1）公司普瑞巴林原料药产能、产能利用率情况
公司现有普瑞巴林的生产采用全化学合成生产工艺，受场地、排放等因素限制，需外采中间体

（R-CMH）后进行化学降解、离心、精制等生产工序生产。随着2018年制剂专利在欧洲主流国家到期
后，仿制药生产商对原料药的需求大幅增长，为满足下游客户的旺盛需求，公司普瑞巴林产能从2017
年的30吨/年陆续提高到目前的100吨/年，2018年以来，公司普瑞巴林产能和产能利用率情况如下：

项目
产能（kg）
产量（kg）

产能利用率

2023年
100,000.00
78,392.76
78.39%

2022年
100,000.00
102,037.09
102.04%

2021年
100,000.00
101,272.46
101.27%

2020年
60,000.00
59,753.92
99.59%

2019年
50,000.00
69,160.75
138.32%

2018年
50,000.00
64,401.50
128.80%

由上表可知，2018年至2022年，公司普瑞巴林原料药的产能利用率一直较高，处于满负荷生产状
态，2023年因印度竞争对手降价对公司欧洲市场销售造成一定冲击，产能利用率有所下降。

（2）公司普瑞巴林原料药的销售情况
公司自2006年开始从事普瑞巴林原料药的研发，质量满足国际主流医药市场的要求，在国际市

场具有较高的市场知名度，拥有众多客户。公司已获得欧洲CEP、美国FDA、中国台湾卫生福利部等
认证，并取得了德国GMP证书、通过境内GMP符合性检查和与制剂的关联审评审批。

2021年、2022年和2023年，公司普瑞巴林销售情况如下：
单位：kg

销售区域

欧洲区域
亚洲区域

（不含中国）
其他境外区域

境内
合计

2023年
销量

14,965.26
12,775.00
27,497.00
18,909.78
74,147.04

占比
20.18%
17.23%
37.08%
25.50%
100.00%

2022年
销量

53,450.00
25,793.09
14,513.92
7,728.09

101,485.10

占比
52.67%
25.42%
14.30%
7.61%

100.00%

2021年
销量

61,866.00
15,690.50
22,753.00
842.00

101,151.50

占比
61.16%
15.51%
22.49%
0.83%

100.00%
公司境外主要销售区域包括欧洲地区、亚洲地区等，2021年至2023年，公司普瑞巴林在欧洲市场

销量分别为 61,866.00 千克、53,450.00 千克和 14,965.26 千克，占公司普瑞巴林销量的比例分别
61.16%、52.67%和 20.18%；亚洲市场（不含中国）销量分别为 15,690.50 千克、25,793.09 千克和 12,
775.00千克，占公司普瑞巴林销量的比例分别15.51%、25.42%和17.23%。

2023年公司普瑞巴林销售量为 74,147.04千克，相较 2022年下降 26.94%。下降的原因主要系
2023年印度竞争对手普瑞巴林降价对公司欧洲市场销售形成一定冲击所致。

3、公司本次募投项目新增普瑞巴林产能情况
本次募投项目将在浙江省天台县苍山产业集聚区建设300.60吨普瑞巴林原料药生产线。公司本

次新建普瑞巴林生产线将使用酶法新工艺和连续流生产技术，相比旧工艺的全化学合成法和间歇式
釜式生产技术，将大幅简化工艺流程、无需外购中间体，同时能大幅降低能耗和废水排放，从而极大提
高经济性，降低生产成本。公司根据新工艺的生产步骤、详细投料情况进行测算，预计本次募投项目
新增的生产线产出的普瑞巴林单位成本有望降低50%左右，使公司在国际市场价格竞争中处于有利
地位。

4、公司本次募投项目新增普瑞巴林产能的消化措施
本次募投项目建设完成后，原有100吨/年生产线将逐步关停，因此，本次募投项目实施实际新增

普瑞巴林产能规模为200.60吨。新增普瑞巴林产能的消化措施如下：
（1）募投项目效益测算已充分考虑降价、市场拓展周期等因素
公司结合历史销售价格、历次扩产后销售价格变化、未来的市场竞争等因素，已在募投项目效益

测算中充分考虑了未来通过降价促进产能消化、市场扩展周期等因素。
2018年以来，公司普瑞巴林产能和单价情况如下：

项目
产能（kg）

单价
（万元/kg）

2023年
100,000.00

0.09

2022年
100,000.00

0.08

2021年
100,000.00

0.08

2020年
60,000.00

0.09

2019年
50,000.00

0.09

2018年
50,000.00

0.08
由上表可知，普瑞巴林价格较为稳定。2020年、2021年公司对普瑞巴林的产能进行了扩充，产能

的增加未导致公司平均销售单价的明显下降。
公司募投项目普瑞巴林预测销售价格及达产率情况如下：

项目
年份
单价

（万元/吨）
达产率（%）

2023
92.45

/

预测期
2026
73.20
60.00

2027
73.20
70.00

2028
73.20
80.00

2029
69.54
90.00

2030
69.54
100.00

2031
69.54
100.00

2032
65.88
100.00

2033
65.88
100.00

2034
65.88
100.00

2035
65.88
100.00

注：2023年非预测期，普瑞巴林预计将于2026年正式投产
由上表可知，公司在进行募投项目效益测算时，已充分考虑市场扩展周期因素，预计将于项目建

成后第5年达产；预测未来销售价格时已考虑降价因素，正式投产年份（2026年）预测销售价格较2023
年下降20.82%，达产年份（2030年）预测销售价格较2023年下降24.78%，预测期末（2035年）预测销售
价格较2023年下降28.74%。募投新增产能预测销售单价已较2023年有较大幅度的下滑。通过降价
的方式能够有效增加公司产品市场竞争力、有助消化普瑞巴林新增产能。

（2）对现有客户加大销售力度
公司自2006年开始从事普瑞巴林原料药的研发，工艺成熟稳定，质量满足国际主流医药市场的

要求，在国际市场具有较高的市场知名度，拥有众多客户。本次募投项目普瑞巴林原料药生产线建设
完成后，将利用成本优势，持续加大对现有客户的销售力度，争取更大的市场份额。公司目前在欧洲、
南美、亚洲等境外市场、境内市场的主要客户年需求量情况如下：

区域

欧洲

南美洲

亚 洲（除 中 国
外）
中国

合计

公司现有主要客户

Zentiva, Welding, Industriale Chimica srl, Vian S.A., Lekhim JSC
等

Asofarma Centroamerica ＆ Caribe, Laboratorios Pisa S.A. DE C.V.,Roemmers S.A.I.C.F., Cristalia Podutos Quimicos Farmaceuticos Lt⁃da., Gardo S.A.等
Getz Pharma (Pvt.) Ltd., Aristopharma Ltd.，Sobhan Darou等

齐鲁制药等

现有需求规模
（吨/年）

60

30

25
10
125

预计未来新增需求规模
（吨/年）

20

10

10
5
45

2023年因印度仿制药生产商降价对公司普瑞巴林原料药对欧洲市场的销售造成一定冲击，公司
将利用成本优势，对这部分对价格敏感的客户主动降价，恢复并提高市场份额。

（3）新市场及新客户开拓
除对存量客户进行销售外，公司将加大对欧洲、北美、日本和境内市场的开拓力度，拓展新客户，

具体如下：
①欧洲市场
欧洲是公司普瑞巴林的最重要销售市场，预计市场总容量在600吨/年以上。竞争对手主要是印

度的MSN，Hikal Ltd.，Hetero Labs Limited和国内的华海药业等。除存量客户外，公司一直致力于欧洲
市场新客户的开拓。公司已向Tecnimede-Sociedade Técnico-Medicinal S.A.、Sandoz Private Limited等
客户提交样品，其他意向客户包括Teva、Viatris Inc.等。公司与上述客户已有其他原料药的商业合作，
获得客户质量体系认可。在募投项目生产线投产后，会借助成本优势向其规模化销售，上述意向客户
年采购需求量预计超过100吨。

②北美市场
美国和加拿大是普瑞巴林的重要市场之一。根据 IMS数据，美国和加拿大普瑞巴林原料药用量

目前在165吨左右。美国和加拿大的原料药竞争对手主要来自于印度的仿制药企业如MSN和Hikal
Ltd.，公司尚未大规模向北美市场销售。公司普瑞巴林原料药已取得美国DMF，同时已在美国成立全
资子公司，进行北美市场的拓展，意向客户包括Pharmascience Inc、Sanis Health Inc、Ascend Labs、Ris⁃
ing Pharma Holding,Inc.等，上述意向客户年采购需求量预计超过50吨。

③日本市场
日本普瑞巴林原料药用量预计为100吨左右。竞争对手有来自中国境内的华海药业、印度供应

商和日本本土企业住友化学株式会社。目前普瑞巴林在日本均价为78.1万元/吨。公司自2021年和
日本客户就普瑞巴林开展合作，已完成样品销售，意向客户包括Ohara等，采购需求量预计超过10吨。

④境内市场
国内普瑞巴林制剂生产企业共57家，公司在积极推动国内市场新客户开发，2021年公司成功实

现向齐鲁药业实现大规模商业化销售，同时已向扬子江药业集团进行研发阶段的产品销售，预计该客
户2024年采购验证批次，商业化采购后预计年需求量超过5吨。

综上所述，公司将结合适度降价、持续加大对现有客户的销售力度并推进新市场及新客户的开拓
消化新增的普瑞巴林产能，产能消化措施具有可行性。

九、募投项目拓展新业务、产品相应的技术、人才、市场储备情况
本次募投项目中涉及的新产品为卤倍他索丙酸酯和司美格鲁肽两种原料药以及醋酸阿比特龙

片、恩扎卢胺片、雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片三种制剂产品。
（一）技术储备
1、卤倍他索丙酸酯
公司从2017年开始进行卤倍他索丙酸酯的工艺研发工作，利用公司的甾体结构修饰技术储备，

完成了卤倍他索丙酸酯的研发工作。通过对反应工艺的优化，提高了酯化反应液的纯度，使产出的中
间体中的16-脱酯杂质大大降低，使反应更充分，纯度更高；水解反应通过严格的pH控制，降低了中间
体中原料二氟拉松的生成，21位酯化反应也因此得到提升，成品质量水平得了客户的认可，并实现了
样品销售。

2、司美格鲁肽
公司从2016年开始建设合成生物学的平台，并以司美格鲁肽为目标，利用合成生物学技术对司

美格鲁肽的底盘菌株的代谢通路进行了合理的优化，通过多基因串联表达提高GLP-1中间体的表达
量，利用无机盐培养基协同批量补料策略实现GLP-1中间体的快速分离，提高了产品纯化效率，利用
公司已有的化学合成的平台，对后续的合成步骤进行了创新性研究，降低了司美格鲁肽原料药的成
本。截至本募集说明书摘要签署日，发行人已完成司美格鲁肽中试、杂质研究和成品方法学验证，已
获得司美格鲁肽相关发明专利4项，在申请的发明专利2项，具有较好的技术和专利储备。

3、醋酸阿比特龙片
醋酸阿比特龙片的研发核心为醋酸阿比特龙原料药的研发，公司已完成醋酸阿比特龙原料药的

研发工作，并实现了批量对外销售。2023年5月，公司与浙江和泽医药科技股份有限公司（以下简称
“和泽医药”）签署了《委托研发协议》，委托和泽医药按照公司要求进行醋酸阿比特龙片的开发工作。
在醋酸阿比特龙片生产线建设完成后，公司将进行注册验证批生产，开展生物等效性试验并进行注册
申报。和泽医药具有较强的药品开发实力，且自身已持有“国药准字H20213613”号醋酸阿比特龙片
药品注册批件。因此，公司委托和泽医药开发醋酸阿比特龙片的研发风险较低。

4、恩扎卢胺片
公司于2021年与上海宣泰医药科技股份有限公司（以下简称“上海宣泰”）签署《药品合作开发合

同》，进行恩扎卢胺片的合作开发。上海宣泰负责处方研究、临床研究、注册资料撰写；公司负责原料
药的开发、药品注册申报并持有合作产品的上市许可批准文号。截至本募集说明书摘要签署日，发行
人已完成恩扎卢胺原料药的开发，并通过了GMP符合性检查；恩扎卢胺片研发已完成中试。

5、雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片
地屈孕酮，由于合成难度较大，除发行人外，目前国内仅有原研厂家雅培的进口制剂产品上市。

发行人通过技术创新，掌握了地屈孕酮原料药的合成技术，并实现了规模化生产和销售，产生了较好
的经济效益，成为全球范围内少数拥有地屈孕酮原料药规模化生产能力的企业之一。截至本募集说
明书摘要签署日，公司已取得地屈孕酮相关发明专利2项，申请中的发明专利1项。

公司在实现地屈孕酮原料药规模化生产的同时，积极向下游制剂发展延伸。地屈孕酮单方制剂
产品于2021年提交国内药品注册申请，于2023年6月取得地屈孕酮片的药品注册证书。本次募集资
金投资项目建设的雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片生产线建设项目为在地屈孕酮原料药和单方
制剂的基础上的进一步发展延伸，地屈孕酮原料药合成技术、单方制剂的制剂相关工艺均可运用到雌
二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片的研发、生产过程之中。

2021年12月，公司已与浙江和泽医药科技股份有限公司签署合作协议，进行雌二醇/雌二醇地屈
孕酮复合包装片的合作研发，和泽医药负责药学研究、临床研究；公司负责工艺验证及稳定性研究，并
作为持有人进行注册申报。截至本募集说明书摘要签署日，雌二醇/雌二醇地屈孕酮复合包装片的研
发已完成工艺验证。

（二）人才储备
截至2023年12月31日，公司共拥有1,521名在职员工，其中649名获得本科以上学位。在专业构

成方面，公司拥有技术人员452名，生产人员776名、销售人员100名。在此基础上，公司已建立起一
支专业、稳定的科研、管理、销售队伍，具有丰富的研发、生产、销售经验。本次制剂项目启动之前，公
司即开始对相关产品的选择和研发布局，制定相应的研发计划，引进制剂方面研发、销售人才。

（三）市场储备
公司从事特色原料药及中间体研发生产销售业务超过20年，依托成熟的销售经验、丰富的产品

储备以及严格的质量控制，公司获得了全球知名制药企业的高度认可，与国内外的优质客户建立了长
期稳定的合作，为本次募投项目新拓展的原料药产品奠定了良好的基础。同时，本次新拓展的原料药
产品卤倍他索丙酸酯、司美格鲁肽已实现了样品销售或获得部分下游客户的质量确认。

本次新拓展的3种制剂产品，公司将加快产品工艺优化和注册认证力度，以原料药质量和成本优
势开拓境内制剂市场。同时，公司将积极响应国家政策，根据募投项目产品的实际情况，采取不同的
销售策略。对于列入国家集中采购的品种，将认真分析市场竞争情况，利用公司的成本优势制定投标
策略，积极推动集采中标，使产品快速进入市场。对于未列入集采品种，公司拟与同业内知名的医药
销售公司合作，快速拓展市场。

十、本次募集资金对公司经营管理和财务状况的影响
（一）本次募集资金对公司经营管理的影响
本次募集资金投资项目系围绕公司现有主营业务展开，符合国家相关的产业政策以及公司未来

整体战略的发展方向，具有良好的市场发展前景和经济效益。本次募集资金投资项目的实施是公司
正常经营的需要，将进一步提升公司原料药的生产能力、拓展产品品类，同时加快公司由原料药向下
游制剂发展的转型升级，为公司的可持续发展打下坚实的基础。

（二）本次募集资金对公司财务状况的影响
本次发行完成后，公司的总资产规模将相应提高，营运资金得到补充，公司的资金实力将有所增

强。随着未来可转债持有人陆续实现转股，公司的资产负债率将逐步降低，有利于优化公司的资本结
构、提升公司的抗风险能力。同时，因为募投项目需要一定的建设期和拓展期，短期内公司股东的即
期回报存在被摊薄的风险。本次募集资金投资项目具有良好的经济效益，项目完全投产后，公司的盈
利能力将得到有效增强。

第六节备查文件
除本募集说明书摘要披露的资料外，公司将整套发行申请文件及其他相关文件作为备查文件，供

投资者查阅。有关备查文件目录如下：
（一）发行人最近三年的财务报告及审计报告，以及最近一期财务报告；
（二）保荐机构出具的发行保荐书、发行保荐工作报告和尽职调查报告；
（三）法律意见书和律师工作报告；
（四）董事会编制、股东大会批准的关于前次募集资金使用情况的报告以及会计师出具的鉴证报

告；
（五）资信评级报告；
（六）中国证监会对本次发行予以注册的文件；
（七）其他与本次发行有关的重要文件。
投资者于本次发行承销期间，可在上海证券交易所网站查阅，也可至公司及保荐人（主承销商）住

所查阅。查阅时间为工作日上午9:00－11:30；下午13:00－17:00。
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