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三、信息披露义务人在境内、境外其他上市公司拥有权益的股份达到或超过该公司已发行股份5%的情况
截至本报告书签署日，信息披露义务人没有在境内、境外其他上市公司中拥有权益的股份达到或

超过该公司已发行股份5%的情况。
第三节 本次权益变动目的
一、本次权益变动目的
本次权益变动是由于上市公司拟向国联集团、沣泉峪等45名交易对方以发行股份的方式收购所

持民生证券99.26%股份并募集配套资金所致，沣泉峪为发行对象。本次交易完成后，民生证券将成
为国联证券控股子公司，沣泉峪成为上市公司持股5%以上股东。

二、信息披露义务人未来12个月内继续增加或减少其在上市公司中拥有权益的股份计划
截至本报告书签署之日，除已披露的重组计划外，信息披露义务人在未来12个月内无继续增加

或减少民生证券股份的计划。若发生相关权益变动事项，信息披露义务人将严格按照相关规定履行
信息披露义务。

关于本次新增股份的锁定期，沣泉峪承诺：
“1、本企业在本次发行股份购买资产中以标的资产认购的上市公司股份，自本次发行股份购买资

产涉及的新增股份发行结束之日起12个月内不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转让不受此
限。2、本次发行股份购买资产结束后，本企业因本次发行股份购买资产取得的股份若由于上市公司
送红股、转增股本等原因增持的股份，亦应遵守上述锁定期的约定。3、如本次发行股份购买资产因涉嫌所提供或披露的信息存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗
漏，被司法机关立案侦查或者被中国证券监督管理委员会立案调查的，在案件调查结论明确以前，不
转让本企业在上市公司拥有权益的股份。若本企业所认购股份的锁定期与证券监管机构的最新监管
意见不相符，本企业将根据证券监管机构的监管意见进行相应调整。4、上述锁定期届满后，本企业转让和交易上市公司股份将依据届时有效的法律法规和上海证券
交易所的规则办理。5、若违反上述承诺，本企业将赔偿上市公司因此遭受的任何损失，并承担相应的法律责任。”

第四节 本次权益变动方式
一、本次权益变动前后信息披露义务人持有公司股份情况
本次权益变动前，沣泉峪未直接或间接持有上市公司股份。
本次交易过程中，国联证券拟向国联集团、沣泉峪等45名交易对方以发行股份的方式收购所持

民生证券99.26%股份并募集配套资金，交易完成后沣泉峪持有国联证券361,431,213股股份，占总股
本的6.58%（不考虑配套募集资金）。

本次权益变动前后，在不考虑配套募集资金的情形下，沣泉峪持有上市公司股份的预计如下：

股东

沣泉峪

本次交易前
持股数量（股）

-
持股比例（%）

-
本次交易后

持股数量（股）
361,431,213

持股比例（%）
6.61%

二、本次权益变动涉及的新股发行有关情况
（一）基本情况1、发行股份的种类、面值及上市地点
本次交易中，上市公司以发行股份的方式购买标的资产，所涉及发行股份的种类为人民币普通股A股，每股面值为1.00元，上市地点为上交所。2、定价基准日、定价原则及发行价格
本次发行股份购买资产的定价基准日为上市公司第五届董事会第十六次会议决议公告之日。
根据《重组管理办法》相关规定：上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的80%。市场参

考价为定价基准日前20个交易日、60个交易日或者120个交易日的公司股票交易均价之一。交易均
价的计算公式为：定价基准日前若干个交易日公司A股股票交易均价＝决议公告日前若干个交易日
公司A股股票交易总额/决议公告日前若干个交易日公司A股股票交易总量。

经计算，上市公司本次发行股份购买资产定价基准日前20、60和120个交易日上市公司股票交易
均价具体如下：

单位：元/股
市场参考价

前20个交易日
前60个交易日
前120个交易日

交易均价
10.80
11.08
11.31

交易均价的80%
8.64
8.86
9.05

经交易各方协商，上市公司确定本次发行股份购买资产的发行价格为定价基准日前120个交易
日A股股票交易均价，即11.31元/股，符合《重组管理办法》的相关规定。

上市公司于 2024年 6月 19日召开 2023年度股东大会审议通过了《关于 2023年度利润分配方
案》，向全体股东每10股派发现金红利人民币1.42元（含税）。截至本报告书签署日，上市公司本次利
润分配已实施完毕，本次发行股份购买资产的发行价格相应除息调整为11.17元/股。

在本次发行的定价基准日至本次发行完成日期间，国联证券如有派息、送股、配股、资本公积金转
增股本等除权、除息事项，发行价格将按下述公式进行调整，计算结果向上进位并精确至分：

假设调整前新增股份价格为P0，每股送股或转增股本数为N，每股配股数为K，配股价为A，每股
派息为D，调整后新增股份价格为P1（调整值保留小数点后两位），发行价格的调整公式如下：

3、发行数量
本次交易上市公司向各交易对方发行股份的数量如下：

序号
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45

合计

交易对方
国联集团
沣泉峪

西藏腾云投资管理有限公司
杭州东恒石油有限公司

山东省高新技术创业投资有限公司
上海张江（集团）有限公司

山东省鲁信投资控股集团有限公司
广州索菲亚投资有限公司

台州市国有资本运营集团有限公司
大众交通（集团）股份有限公司

青岛金源民福股权投资合伙企业（有限合伙）
嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企业（有限合伙）

新乡白鹭投资集团有限公司
申能（集团）有限公司

上海华谊集团投资有限公司
洛阳利尔耐火材料有限公司

上海雄筑投资管理合伙企业（有限合伙）
山东省国际信托股份有限公司
东方国际创业股份有限公司
山东鲁信实业集团有限公司

华峰集团有限公司
上海水遥企业管理咨询服务有限责任公司

兖矿资本管理有限公司
嘉兴德宁生晖股权投资合伙企业（有限合伙）
绍兴越旺企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

共青城人和智胜股权投资合伙企业（有限合伙）
东方国际（集团）有限公司

嘉兴德宁正鑫股权投资合伙企业（有限合伙）
上海张江高科技园区开发股份有限公司
上海浦东创新投资发展（集团）有限公司

上海国际港务（集团）股份有限公司
上海韵筑投资有限公司

上海久事投资管理有限公司
时代出版传媒股份有限公司

地素时尚股份有限公司
青岛海洋创新产业投资基金有限公司

杭州崇福众财投资合伙企业（有限合伙）
湖北华仓宏嘉股权投资基金合伙企业（有限合伙）

共青城民信投资合伙企业（有限合伙）
共青城民隆投资合伙企业（有限合伙）
共青城民新投资合伙企业（有限合伙）

四川鼎祥股权投资基金有限公司
橙叶志远（东营）股权投资基金中心（有限合伙）

兰溪普华晖阳投资合伙企业（有限合伙）
嘉兴德宁宏阳一期股权投资合伙企业（有限合伙）

以股份支付价格（万元）
906,697.08
403,718.67
145,883.03
134,365.95
113,955.97
95,975.68
88,870.33
76,780.54
57,585.41
57,585.41
54,898.09
47,987.84
43,889.29
38,390.27
38,390.27
38,390.27
38,006.37
34,671.24
34,551.24
29,104.77
28,792.70
28,792.70
27,832.95
27,449.04
27,430.81
24,185.87
23,034.16
21,690.51
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
16,315.87
14,815.23
11,026.63
10,808.91
9,597.57
9,597.57
9,597.57
5,758.54

2,949,180.57

发行股份数量（股）
811,725,231
361,431,213
130,602,534
120,291,807
102,019,670
85,922,719
79,561,623
68,738,175
51,553,632
51,553,631
49,147,795
42,961,359
39,292,116
34,369,088
34,369,088
34,369,087
34,025,397
31,039,606
30,932,179
26,056,194
25,776,816
25,776,815
24,917,588
24,573,897
24,557,572
21,652,525
20,621,452
19,418,536
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,543
17,184,543
17,184,543
17,184,543
14,606,862
13,263,407
9,871,649
9,676,734
8,592,271
8,592,271
8,592,271
5,155,363

2,640,269,065
本次发行股份购买资产的发行股份数量的计算方式为：向各交易对方发行股份数量=以发行股份

形式向各交易对方支付的交易对价/本次发行价格，发行股份总数量=向各交易对方发行股份的数量
之和。

向交易对方发行的股份数量不为整数时，则向下取整精确至股，不足1股部分计入上市公司资本
公积。

在定价基准日至发行日期间，上市公司如有派息、送股、资本公积金转增股本、配股等除权、除息
事项，或者上市公司依照相关法律法规召开董事会、股东大会对发行价格进行调整的，本次发行股份
数量也随之进行调整。本次发行股份购买资产最终的股份发行数量以经上市公司股东大会审议通
过，经上交所审核通过并经中国证监会予以注册的发行数量为上限。

（二）支付条件和支付方式
上市公司拟向国联集团、上海沣泉峪企业管理有限公司等45名交易对方发行股份，购买交易对

方合计持有的民生证券99.26%股份。根据上市公司与国联集团、上海沣泉峪企业管理有限公司等45
名交易对方于2024年8月8日签署附带生效条件的《发行股份购买资产协议》，本次交易的先决条件
如下：

“1、本次发行股份购买资产经国联证券的董事会、股东大会、A股类别股东大会以及H股类别股
东大会批准。2、本次发行股份购买资产经乙方有权决策机构批准（如涉及）。3、标的资产的评估结果通过有权国资监管机构的备案。4、本次发行股份购买资产经有权国资监管机构批准。5、本次发行股份所涉及的H股公众持股量的进一步下降须获得联交所的认可。6、本次发行股份购买资产的公告和通函须获得联交所的全部必要审核。7、本次发行股份购买资产经上交所审核通过。8、本次发行股份购买资产经中国证监会同意注册。9、证券、期货、基金股东资格及股东变更事宜已经中国证监会有关部门核准。10、本次发行股份购买资产涉及的经营者集中申报事项获得国家反垄断局审查通过（如涉及）。11、相关法律法规所要求的其他可能涉及的批准或核准。

如果出现协议约定的生效条件不能实现或满足的情形，各方应友好协商，在继续共同推进本次发
行股份购买资产的原则和目标下，按相关政府部门、监管机构要求的或有关法律、法规及规范性文件
规定的方式和内容，对本次发行股份购买资产方案进行修改、调整、补充、完善，以使前述目标最终获
得实现。”

三、信息披露义务人及其一致行动人在上市公司中拥有权益股份的权利受限情况
信息披露义务人及其一致行动人持有的上市公司股份均不存在被冻结、质押、查封等权利被限制

的情况。
四、本次权益变动履行的相关程序
（一）本次交易已履行的决策程序及批准情况
截至本报告书签署日，本次交易已履行的决策程序及批准包括：1、本次交易相关事项已获得国联证券控股股东国联集团及其一致行动人原则性同意；2、本次交易已经上市公司第五届董事会第十六次会议、第五届董事会第十七次会议审议通过；3、交易对方均已履行截至本报告书签署日阶段所需的内部授权或批准；4、本次交易涉及的标的资产评估报告经有权国有资产监督管理部门备案；5、本次交易所涉及的H股公众持股量的进一步下降已获得联交所的认可。
（二）本次交易尚需履行的决策程序及批准情况
截至本报告书签署日，本次交易尚需履行的程序包括但不限于：1、本次交易的公告和通函须获得联交所的批准；2、本次交易获得有权国资监管机构的批准；3、本次交易尚需交易对方山东省高新技术创业投资有限公司控股股东鲁信创业投资集团股份有

限公司（股票代码：600783.SH）、大众交通（集团）股份有限公司（股票代码：600611.SH）股东大会审议
通过；4、本次交易尚需国联证券股东大会、A股类别股东大会及H股类别股东大会分别审议通过；5、本次交易所涉及的证券、期货、基金股东资格及股东变更事宜经过中国证监会有关部门核准；6、本次交易尚需获得上交所审核通过及中国证监会同意注册；7、相关法律法规或监管部门所要求的其他可能涉及的必要批准、核准、备案或许可。

本次交易方案在取得有关主管部门的备案、批准、审核通过或同意注册前，不得实施。
五、本次权益变动涉及的上市公司股份权利限制情况
本次权益变动前，信息披露义务人及其一致行动人持有的上市公司股份不存在任何权利限制。
本次权益变动为上市公司向信息披露义务人新发行股份，根据信息披露义务人在本次重组中出

具的承诺，其在本次重组中认购的上市公司股份自自本次发行股份购买资产新增股份发行结束之日
起12个月内不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转让不受此限。本次发行股份购买资产结束
后，其他交易对方因本次发行股份购买资产取得的股份若由于上市公司送股、转增股本等原因增持的
股份，亦应遵守上述锁定期的约定。

六、信息披露义务人及其一致行动人最近一年及一期与上市公司之间的重大交易情况
信息披露义务人最近一年及一期与上市公司之间不存在其他重大交易情况。
七、信息披露义务人及其一致行动人未来与上市公司之间的其他安排
截至本报告书签署之日，信息披露义务人不存在未来与上市公司之间的其他安排。
八、用于认购上市公司股份的非现金资产状况
本次交易过程中，国联证券拟向国联集团、沣泉峪等45名交易对方以发行股份的方式收购所持

民生证券 99.26%股份并募集配套资金，购买资产的交易价格为 2,949,180.57万元。民生证券相关情
况如下：

（一）基本情况
公司名称

统一社会信用代码/注册号
企业类型
注册资本

法定代表人
成立日期
注册地址

主要办公地址

经营范围

民生证券股份有限公司
9111000017000168XK

其他股份有限公司（非上市）
1,137,287.846万元

顾伟
1997年1月9日

中国（上海）自由贸易试验区浦明路8号
中国（上海）自由贸易试验区浦明路8号

许可项目：证券业务；证券投资咨询。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活
动，具体经营项目以相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：证券财务顾问服务。（除依法须

经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）

（二）最近两年一期经审计的财务数据
民生证券最近两年一期经审计的财务数据如下：
单位：万元

资产负债表项目
资产总计
负债总计

所有者权益
归属于母公司所有者的净资产

利润表项目
营业收入
营业支出
利润总额
净利润

归属于母公司所有者的净利润
扣非归母净利润

主要财务指标

资产负债率（合并）
资产负债率（母公司）

净资产负债率
自营证券比率
营业费用率
资产收益率

每股经营活动产生的现金流量（元）
每股净现金流量（元）

2024年3月31日
5,834,983.80
4,227,432.87
1,607,550.93
1,604,896.87
2024年1-3月
106,146.16
65,640.58
40,482.10
32,635.65
32,596.16
31,707.71

2024年3月31日/2024年1-3月
64.46%
65.34%
181.35%
202.48%
60.55%
1.26%
0.13
0.15

2023年12月31日
5,945,517.17
4,385,020.00
1,560,497.17
1,557,882.59
2023年度
375,659.73
299,657.88
75,493.88
64,198.11
63,916.56
52,132.89

2023年12月31日/2023年度

67.02%
67.87%
203.26%
224.36%
79.31%
3.08%
0.28
0.07

2022年12月31日
5,840,268.52
4,343,047.04
1,497,221.49
1,494,888.46
2022年度
264,924.28
249,131.30
13,854.06
19,122.89
18,988.14
16,900.27

2022年12月31日/2022年度

67.54%
68.55%
208.12%
217.37%
92.68%
1.83%
-0.05
-0.05

注 1：资产负债率（合并）=（总负债-代理买卖证券款-代理承销证券款）/（总资产-代理买卖证券
款-代理承销证券款）；

注2：资产负债率（母公司）=（总负债-代理买卖证券款-代理承销证券款）/（总资产-代理买卖证券
款-代理承销证券款）；

注3：净资产负债率=（总负债-代理买卖证券款-代理承销证券款）/净资产
注4：自营证券比率＝（交易性金融资产账面价值＋其他债权投资+其他权益工具+债权投资）/归

属于母公司股东权益；
注5：营业费用率=业务及管理费/营业收入
注6：资产收益率＝（利润总额+利息支出）/期初和期末的（资产总额-代理买卖证券款-代理承销

证券款）的平均余额；
注7：每股经营活动现金流量＝经营活动现金流量净额/总股本；
注 8：每股现金流量=经营活动现金流量净额＋投资活动现金流量净额＋筹资活动现金流量净

额）/总股本。
（三）资产评估情况
本次交易中，民生证券交易价格以符合《证券法》规定的资产评估机构出具的并经有权国有资产

监督管理机构备案的评估结果为基础，扣减标的公司在评估基准日后的现金分红金额及回购股份支
付的现金后，由交易各方协商确定。

根据中联资产出具的《资产评估报告》（中联评报字【2024】第1372号），本次评估采用资产基础法
和市场法对标的公司股东全部权益在评估基准日2024年3月31日的市场价值进行评估，截至评估基
准日，民生证券股东全部权益的评估情况如下：

单位：万元
标的公司

民生证券

合并归母净资产

1,604,896.87
评估方法
市场法

资产基础法

评估值
2,988,878.57
1,635,874.12

增值额
1,383,981.70
30,977.25

增值率
86.23%
1.93%

注：合并归母净资产为截至2024年3月31日经审计的标的公司合并资产负债表归属于母公司所
有者权益账面数。

本次评估以市场法的评估结果作为最终评估结论，即民生证券股份有限公司股东全部权益在基
准日时点的价值为2,988,878.57万元。

鉴于民生证券在本次交易评估基准日后派发现金股利 17,059.32万元及支付现金 702.57万元回
购股份，标的资产交易价格的计算公式为：（经有权国有资产监督管理机构备案的民生证券股权的评
估值-民生证券在评估基准日后的利润分配金额-回购股份支付的现金）×交易对方合计持有的民生证
券股份比例。基于前述评估结果，标的资产的交易价格为2,949,180.57万元。

第五节 前六个月买卖上市公司交易股份的情况
信息披露义务人在本报告书签署日前6个月内，未通过证券交易所的集中交易买卖上市公司股

票。
第六节 其他重大事项
截至本报告书签署日，除本报告书前文已披露事项外，不存在为避免对本报告书内容产生误解而

必须披露的其他信息，也不存在依照中国证监会和上海证券交易所规定应披露而未披露的其他信息。
信息披露义务人声明
本信息披露义务人承诺本报告不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏，并对其真实性、准确性、

完整性承担个别和连带的法律责任。
信息披露义务人：上海沣泉峪企业管理有限公司
法定代表人（或授权代表）：
杨振兴
签署日期： 年 月 日
第七节 备查文件
一、备查文件1、信息披露义务人的工商营业执照副本复印件；2、信息披露义务人及其一致行动人董事及主要负责人的名单及其身份证明文件（复印件）；3、上市公司与信息披露义务人签署的《发行股份购买资产协议》。
二、备查文件置备地点1、上海证券交易所2、国联证券董事会办公室

信息披露义务人：上海沣泉峪企业管理有限公司
法定代表人（或授权代表）：

杨振兴
签署日期： 年 月 日

附表：
简式权益变动报告书

基本情况
上市公司名称

股票简称

信息披露义务人名称

拥有权益的股份数量变化

信息披露义务人是否为上市
公司第一大股东

权益变动方式（可多选）

信息披露义务人披露前拥有
权益的股份数量及占上市公

司已发行股份比例
本次权益变动后，信息披露义
务人拥有权益的股份数量及

变动比例
是否已充分披露资金来源

信息披露义务人是否拟于未
来12个月内继续增持

信息披露义务人在此前 6 个
月是否在二级市场买卖该上

市公司股票
涉及上市公司控股股东或实际控制人减持股份的，信息披露义务人还应当就以下内容予以说明：

控股股东或实际控制人减持
时是否存在侵害上市公司和

股东权益的问题
控股股东或实际控制人减持
时是否存在未清偿其对公司
的负债，未解除公司为其负债
提供的担保，或者损害公司利

益的其他情形
本次权益变动是否需取得批

准
是否已得到批准

国联证券股份有限公司
国联证券

上海沣泉峪企业管理有限公司

增加R 减少 □
不变，但持股人发生变化□

是 □ 否R

通过证券交易所的集中交易 □ 协议转让 □
国有股行政划转或变更 □ 间接方式转让 □ 取得上市公司发行的新股R

执行法院裁定 □ 继承 □ 赠与 □ 其他 □
股票种类：人民币普通股

持股数量：0股
持股比例： 0.00%

股票种类：人民币普通股
持股数量：361,431,213股（不考虑配套募集资金）

变动比例： 6.61%（不考虑配套募集资金）
是 □ 否 □ 不适用R

是 □ 否R

是 □ 否R

是 □ 否 □ 不适用R

是 □ 否 □ 不适用 R
（如是，请注明具体情况）

是 □ 否 □ 不适用R

是 □ 否 □ 不适用R

上市公司所在地
股票代码

信息披露义务人注
册地

有无一致行动人

信息披露义务人是
否为上市公司实际

控制人

江苏省无锡市
601456
上海市

有 □ 无R

是 □ 否R

信息披露义务人：上海沣泉峪企业管理有限公司
法定代表人（或授权代表）：

杨振兴
签署日期： 年 月 日

证券代码：601456 证券简称：国联证券 公告编号：2024-033号

国联证券股份有限公司
第五届监事会第十四次会议决议公告

本公司监事会及全体监事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、监事会会议召开情况
国联证券股份有限公司(以下简称“公司”)第五届监事会第十四次会议于2024年8月3日以书面

方式发出通知，于2024年8月8日在公司总部国联金融大厦9楼会议室以现场结合通讯的方式召开。
本次会议应出席监事5人，实际出席监事5人（其中：监事徐看先生、监事徐静艳女士以通讯方式

出席）。会议由监事会主席薛春芳女士主持，公司相关高级管理人员列席本次会议。
会议的召集、召开和表决情况符合法律、法规、证券上市地交易所上市规则及《国联证券股份有限

公司章程》《国联证券股份有限公司监事会议事规则》的相关规定。
二、监事会会议审议情况
（一）《关于公司符合发行股份购买资产并募集配套资金条件的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
公司拟发行A股股份购买无锡市国联发展（集团）有限公司（以下简称“国联集团”）、上海沣泉峪

企业管理有限公司（以下简称“沣泉峪”）等45名主体（以下简称“交易对方”）合计持有的民生证券股
份有限公司（以下简称“标的公司”或“民生证券”）99.26%股份（以下简称“本次发行股份购买资产”），
并募集配套资金（与本次发行股份购买资产合称“本次交易”或“本次重组”）。

根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《上
市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》《上市公司证券发行注册
管理办法》《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》等法律、法规及规范性文件的相关规
定，经过对公司实际情况及相关事项进行认真自查论证后，监事会认为公司符合上述法律、法规及规
范性文件规定的发行股份购买资产并募集配套资金的条件。

（二）《关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易方案（调整后）的议案》
本议案尚需提请公司股东大会、A股类别股东大会及H股类别股东大会审议批准。1、本次交易方案概述
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次交易方案为公司拟通过发行A股股份方式购买除泛海控股股份有限公司（以下简称“泛海控

股”）以外的国联集团、沣泉峪等45名主体合计持有的民生证券99.26%股份，并募集配套资金。
本次发行股份购买资产不以本次募集配套资金为前提，但本次募集配套资金以本次发行股份购

买资产为前提。2、本次发行股份购买资产的具体方案
（1）标的资产
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产的标的资产为除泛海控股外的民生证券其他股东所持民生证券的全部股

份，合计占民生证券总股本的99.26%。
（2）发行对象
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产的发行对象（交易对方）为除泛海控股外的国联集团、沣泉峪等共45名民

生证券股东。
（3）作价依据及交易作价
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产所涉及的标的资产交易价格，以符合《中华人民共和国证券法》规定的资

产评估机构出具并经有权国资监管机构备案的评估报告的评估结果为基础，扣减标的公司在评估基
准日后过渡期内的现金分红金额及回购股份支付的现金后，根据交易对方持有的标的公司股份比例，
由交易各方协商确定。

根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字【2024】第1372号《国联证券股份有限公司拟
发行股份购买无锡市国联发展（集团）有限公司等股东持有的民生证券股份有限公司股份所涉及的民
生证券股份有限公司股东全部权益价值资产评估报告》，截至2024年3月31日（简称“评估基准日”），
标的公司股东全部权益的评估价值为2,988,878.57万元，该评估结果已经有权国资监管机构备案。鉴
于民生证券在评估基准日之后派发现金股利17,059.32万元及支付现金702.57万元回购股份，经交易
各方友好协商确定，每一民生证券股东参与本次发行股份购买资产的标的资产交易价格=（经有权国
资监管机构备案的民生证券股权的评估值2,988,878.57万元-民生证券在评估基准日后的利润分配金
额17,059.32万元-回购股份支付的现金702.57万元）×交易对方持有的民生证券股份比例。基于前述
评估结果，标的资产的交易价格为2,949,180.57万元。

（4）对价支付方式（股份发行方式）
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产全部采取向交易对方发行A股股票的方式支付交易作价，具体如下：
单位：万元

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45

合计

交易对方

无锡市国联发展（集团）有限公
司

上海沣泉峪企业管理有限公司
西藏腾云投资管理有限公司

杭州东恒石油有限公司
山东省高新技术创业投资有限

公司
上海张江（集团）有限公司

山东省鲁信投资控股集团有限
公司

广州索菲亚投资有限公司
台州市国有资本运营集团有限

公司
大众交通（集团）股份有限公司

青岛金源民福股权投资合伙企
业（有限合伙）

嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企
业（有限合伙）

新乡白鹭投资集团有限公司
申能（集团）有限公司

上海华谊集团投资有限公司
洛阳利尔耐火材料有限公司

上海雄筑投资管理合伙企业（有
限合伙）

山东省国际信托股份有限公司
东方国际创业股份有限公司
山东鲁信实业集团有限公司

华峰集团有限公司
上海水遥企业管理咨询服务有

限责任公司
兖矿资本管理有限公司

嘉兴德宁生晖股权投资合伙企
业（有限合伙）

绍兴越旺企业管理咨询合伙企
业（有限合伙）

共青城人和智胜股权投资合伙
企业（有限合伙）

东方国际（集团）有限公司
嘉兴德宁正鑫股权投资合伙企

业（有限合伙）
上海张江高科技园区开发股份

有限公司
上海浦东创新投资发展（集团）

有限公司
上海国际港务（集团）股份有限

公司
上海韵筑投资有限公司

上海久事投资管理有限公司
时代出版传媒股份有限公司

地素时尚股份有限公司
青岛海洋创新产业投资基金有

限公司
杭州崇福众财投资合伙企业（有

限合伙）
湖北华仓宏嘉股权投资基金合

伙企业（有限合伙）
共青城民信投资合伙企业（有限

合伙）
共青城民隆投资合伙企业（有限

合伙）
共青城民新投资合伙企业（有限

合伙）
四川鼎祥股权投资基金有限公

司
橙叶志远（东营）股权投资基金

中心（有限合伙）
兰溪普华晖阳投资合伙企业（有

限合伙）
嘉兴德宁宏阳一期股权投资合

伙企业（有限合伙）

交易标的名称及权益
比例

民生证券30.52%股份

民生证券13.59%股份
民生证券4.91%股份
民生证券4.52%股份

民生证券3.84%股份

民生证券3.23%股份

民生证券2.99%股份

民生证券2.58%股份

民生证券1.94%股份

民生证券1.94%股份

民生证券1.85%股份

民生证券1.62%股份

民生证券1.48%股份
民生证券1.29%股份
民生证券1.29%股份
民生证券1.29%股份

民生证券1.28%股份

民生证券1.17%股份
民生证券1.16%股份
民生证券0.98%股份
民生证券0.97%股份

民生证券0.97%股份

民生证券0.94%股份

民生证券0.92%股份

民生证券0.92%股份

民生证券0.81%股份

民生证券0.78%股份

民生证券0.73%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份
民生证券0.65%股份
民生证券0.65%股份
民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.55%股份

民生证券0.50%股份

民生证券0.37%股份

民生证券0.36%股份

民生证券0.32%股份

民生证券0.32%股份

民生证券0.32%股份

民生证券0.19%股份

支付方式

股份对价

906,697.08
403,718.67
145,883.03
134,365.95
113,955.97
95,975.68
88,870.33
76,780.54
57,585.41
57,585.41
54,898.09
47,987.84
43,889.29
38,390.27
38,390.27
38,390.27
38,006.37
34,671.24
34,551.24
29,104.77
28,792.70
28,792.70
27,832.95
27,449.04
27,430.81
24,185.87
23,034.16
21,690.51
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
16,315.87
14,815.23
11,026.63
10,808.91
9,597.57
9,597.57
9,597.57
5,758.54

2,949,180.57

现金对价

无

无
无
无

无

无

无

无

无

无

无

无

无
无
无
无

无

无
无
无
无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

无
无
无
无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

-

向该交易对方支付总
对价

906,697.08
403,718.67
145,883.03
134,365.95
113,955.97
95,975.68
88,870.33
76,780.54
57,585.41
57,585.41
54,898.09
47,987.84
43,889.29
38,390.27
38,390.27
38,390.27
38,006.37
34,671.24
34,551.24
29,104.77
28,792.70
28,792.70
27,832.95
27,449.04
27,430.81
24,185.87
23,034.16
21,690.51
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
16,315.87
14,815.23
11,026.63
10,808.91
9,597.57
9,597.57
9,597.57
5,758.54

2,949,180.57
（5）发行股份的种类、面值及上市地点
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产的发行股票种类为境内上市的人民币普通股（A股），每股面值为人民币1.00元，上市地为上海证券交易所（以下简称“上交所”）。
（6）定价基准日和发行价格
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
根据《上市公司重大资产重组管理办法》规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的

百分之八十。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前二十个交易日、六十个交
易日或者一百二十个交易日的公司A股股票交易均价之一。董事会决议公告日前若干个交易日公司A股股票交易均价=决议公告日前若干个交易日公司A股股票交易总额／决议公告日前若干个交易
日公司A股股票交易总量。

公司本次发行股份购买资产发行股份的定价基准日（以下简称“定价基准日”）为公司第五届董事
会第十六次会议的决议公告日。定价基准日前20个交易日、60个交易日、120个交易日的公司A股股
票交易均价具体情况如下表所示：

序号

1
2
3

交易均价类型

定价基准日前20个交易日

定价基准日前60个交易日

定价基准日前120个交易日

交易均价（元/股）

10.80
11.08
11.31

交易均价80%（元/股）

8.64
8.86
9.05

经交易各方友好协商，本次重组的股份发行价格为定价基准日前120个交易日股票交易均价，即
为11.31元/股，符合《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定。

公司于2024年6月19日召开2023年度股东大会审议通过了《2023年度利润分配方案》，向全体股
东每10股派发现金红利人民币1.42元（含税）。截至目前，公司本次利润分配已实施完毕，本次发行
股份购买资产的发行价格相应除息调整为11.17元/股。

在本次发行股份购买资产的定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积转增股本、
配股等除权、除息事项，本次发行价格将按照中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）和上
交所的相关规则进行相应调整，计算结果向上进位并精确至分。

假设调整前新增股份价格为P0，每股送股或转增股本数为N，每股配股数为K，配股价为A，每股
派息为D，调整后新增股份价格为P1（调整值保留小数点后两位），发行价格的调整公式如下：

（7）发行股份数量

表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产的发行股份数量的计算方式为：向各交易对方发行股份数量=以发行股份

形式向各交易对方支付的交易对价/本次发行价格，发行股份总数量=向各交易对方发行股份的数量
之和。

向交易对方发行的股份数量不为整数时，则向下取整精确至股，不足1股部分计入公司资本公积
（舍尾取整）。

根据上述公式，本次交易向各交易对方发行股份的数量如下：
交易对方

无锡市国联发展（集团）有限公司
上海沣泉峪企业管理有限公司
西藏腾云投资管理有限公司

杭州东恒石油有限公司
山东省高新技术创业投资有限公司

上海张江（集团）有限公司
山东省鲁信投资控股集团有限公司

广州索菲亚投资有限公司
台州市国有资本运营集团有限公司

大众交通（集团）股份有限公司
青岛金源民福股权投资合伙企业（有限合伙）
嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企业（有限合伙）

新乡白鹭投资集团有限公司
申能（集团）有限公司

上海华谊集团投资有限公司
洛阳利尔耐火材料有限公司

上海雄筑投资管理合伙企业（有限合伙）
山东省国际信托股份有限公司
东方国际创业股份有限公司
山东鲁信实业集团有限公司

华峰集团有限公司
上海水遥企业管理咨询服务有限责任公司

兖矿资本管理有限公司
嘉兴德宁生晖股权投资合伙企业（有限合伙）
绍兴越旺企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

共青城人和智胜股权投资合伙企业（有限合伙）
东方国际（集团）有限公司

嘉兴德宁正鑫股权投资合伙企业（有限合伙）
上海张江高科技园区开发股份有限公司
上海浦东创新投资发展（集团）有限公司

上海国际港务（集团）股份有限公司
上海韵筑投资有限公司

上海久事投资管理有限公司
时代出版传媒股份有限公司

地素时尚股份有限公司
青岛海洋创新产业投资基金有限公司

杭州崇福众财投资合伙企业（有限合伙）
湖北华仓宏嘉股权投资基金合伙企业（有限合伙）

共青城民信投资合伙企业（有限合伙）
共青城民隆投资合伙企业（有限合伙）
共青城民新投资合伙企业（有限合伙）

四川鼎祥股权投资基金有限公司
橙叶志远（东营）股权投资基金中心（有限合伙）

兰溪普华晖阳投资合伙企业（有限合伙）
嘉兴德宁宏阳一期股权投资合伙企业（有限合伙）

合计

以股份支付价格（万元）
906,697.08
403,718.67
145,883.03
134,365.95
113,955.97
95,975.68
88,870.33
76,780.54
57,585.41
57,585.41
54,898.09
47,987.84
43,889.29
38,390.27
38,390.27
38,390.27
38,006.37
34,671.24
34,551.24
29,104.77
28,792.70
28,792.70
27,832.95
27,449.04
27,430.81
24,185.87
23,034.16
21,690.51
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
16,315.87
14,815.23
11,026.63
10,808.91
9,597.57
9,597.57
9,597.57
5,758.54

2,949,180.57

发行股份数量（股）
811,725,231
361,431,213
130,602,534
120,291,807
102,019,670
85,922,719
79,561,623
68,738,175
51,553,632
51,553,631
49,147,795
42,961,359
39,292,116
34,369,088
34,369,088
34,369,087
34,025,397
31,039,606
30,932,179
26,056,194
25,776,816
25,776,815
24,917,588
24,573,897
24,557,572
21,652,525
20,621,452
19,418,536
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,543
17,184,543
17,184,543
17,184,543
14,606,862
13,263,407
9,871,649
9,676,734
8,592,271
8,592,271
8,592,271
5,155,363

2,640,269,065
定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积转增股本、配股等除权、除息事项，或者

公司依照相关法律法规召开董事会、股东大会对发行价格进行调整的，本次发行股份数量也随之进行
调整。本次发行股份购买资产最终的股份发行数量以经公司股东大会审议通过，经上交所审核通过
并经中国证监会予以注册的发行数量为上限。

（8）锁定期安排
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产项下，各交易对方取得公司发行股份的锁定期各自如下：1）国联集团在本次发行股份购买资产中以标的资产认购的公司股份，自：①国联集团取得标的资

产之日（持股日）起60个月；或②本次发行股份购买资产新增股份发行结束之日起36个月内（以孰晚
者为准）不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转让不受此限。本次交易完成后6个月内如公司
股票连续二十个交易日的收盘价低于发行价，或者重组完成后6个月期末收盘价低于发行价的，国联
集团持有公司股票的锁定期自动延长至少6个月。2）共青城民信投资合伙企业（有限合伙）、共青城民新投资合伙企业（有限合伙）、共青城民隆投资
合伙企业（有限合伙）（以下简称“共青城民信”、“共青城民新”、“共青城民隆”）在本次发行股份购买资
产中：①以其于2021年8月24日以前取得的民生证券股份认购的公司股份，自本次发行股份购买资
产涉及的新增股份发行结束之日起12个月内不得转让；②以其于2021年8月24日以后取得的民生证
券股份认购的公司股份自：a.其取得标的资产之日（持股日）起48个月；或b.本次发行股份购买资产涉
及的新增股份发行结束之日起12个月内（以孰晚者为准）不得转让；但是，在适用法律许可前提下的
转让不受此限。3）嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“厚润泽汇”）在本次发行股份购买资产
中认购的公司股份，自：①厚润泽汇取得标的资产之日（持股日）起48个月；或②本次发行股份购买资
产新增股份发行结束之日起12个月内（以孰晚者为准）不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转
让不受此限。4）兖矿资本管理有限公司（以下简称“兖矿资本”）在本次发行股份购买资产中，①以其于2020年9月起持有的民生证券69,801,616股股份认购的公司股份，自本次发行股份购买资产新增股份发行结
束之日起12个月内不得转让；②以其于2022年3月起持有的民生证券36,737,693股股份认购的公司
股份，自：a.兖矿资本取得标的资产之日（持股日）起48个月；或b.本次发行股份购买资产新增股份发
行结束之日起12个月内（以孰晚者为准）不得转让。但是，上述锁定期在适用法律许可前提下的转让
不受此限。5）除前述国联集团、共青城民信、共青城民新、共青城民隆、厚润泽汇、兖矿资本6家交易对方外，
其他交易对方在本次发行股份购买资产中以标的资产认购的公司股份，自本次发行股份购买资产新
增股份发行结束之日起12个月内不得转让；但是，在适用法律许可前提下的转让不受此限。

本次发行股份购买资产结束后，上述各交易对方因本次发行股份购买资产取得的股份若由于公
司送红股、转增股本等原因增持的股份，亦应遵守上述各自锁定期的约定。

如本次发行股份购买资产因涉嫌所提供或披露的信息存在虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，
被司法机关立案侦查或者被中国证监会立案调查的，在案件调查结论明确以前，各交易对方不转让其
在公司拥有权益的股份。若上述各交易对方就所取得股份的锁定期与证券监管机构的最新监管意见
不相符，其将根据证券监管机构的监管意见进行相应调整。

上述锁定期届满后，交易对方转让和交易公司股份将依据届时有效的法律法规和上交所的规则
办理。

（9）滚存未分配利润安排
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产完成后，公司滚存的未分配利润将由新老股东按照本次发行股份购买资

产完成后的股份比例共同享有。
（10）股份上市安排
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产项下全部新增发行的A股股份将在上交所上市交易。
（11）过渡期损益安排
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
标的资产在重组过渡期内产生的收益或亏损均由公司享有或承担。
（12）债权债务处理及人员安置
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产完成后，民生证券作为一方当事人的债权、债务继续由民生证券享有和承

担，交易对方应督促民生证券采取必要行动确保本次发行股份购买资产不影响该等债权、债务之实现
和履行。

本次发行股份购买资产的标的资产为股权，不涉及民生证券员工的劳动关系的变更。
（13）标的资产办理权属转移的合同义务和违约责任
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。①标的资产办理权属转移的合同义务
除协议另有约定外，标的资产的权利和风险自交割日起发生转移，公司自交割日起即成为民生证

券的股东，享有该等股权完整的股东权利，标的资产的风险自交割日起由公司承担。
协议规定的生效条件全部成就后的20个工作日内，交易对方应配合公司签署根据民生证券的组

织文件和有关法律、法规及规范性文件规定办理标的资产过户至公司名下所需的标的资产转让协议、
股东会决议等全部文件，促使民生证券向公司交付股权证并将公司记载于民生证券股东名册；交易对
方应配合办理公司股权变动审核/股东资格审核，并按照有关法律、法规及规范性文件规定提供相关
基础信息、股权架构信息、说明、承诺等文件（如需）。②违约责任

对于协议项下的一方（以下简称“违约方”）违反协议所约定的义务或其在协议中所作的声明、承
诺和保证事项而使其他方（以下简称“非违约方”）产生或遭受损害、损失和费用（包括但不限于法律费
用和支出以及对任何权利请求进行调查的费用）的，违约方应当对非违约方进行赔偿。该赔偿并不影
响非违约方根据法律、法规及规范性文件就违约方对协议任何条款的该等违反可享有的其他权利和
救济。非违约方就违约方违反协议任何条款而享有的权利和救济应在协议被取消、终止或完成后依
然有效。

在协议生效前，协议项下的一方违反协议约定的信息披露和保密义务或其在协议中所作的声明、
承诺和保证事项及其他协议项下不以协议生效为前提的义务，将构成该方违约，非违约方有权要求违
约方承担违约责任并赔偿损失，并且非违约方有权启动法律程序要求停止此类侵害或采取其他救济，
以防止进一步的侵害。3、本次募集配套资金的具体方案

（1）发行股份的种类、面值及上市地点
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次交易中，公司拟向特定对象发行股票募集配套资金的股票发行种类为人民币普通股A股，每

股面值为1.00元，上市地点为上交所。
（2）发行对象
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
公司拟向不超过35名特定投资者发行股票募集配套资金。
（3）定价基准日、定价原则及发行价格
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次交易中，公司向特定对象发行股票募集配套资金的定价基准日为向特定对象发行股票发行

期首日，股票发行价格不低于定价基准日前20个交易日公司股票交易均价的80%，且不低于本次发
行前公司最近一期经审计的归属于母公司普通股股东的每股净资产（资产负债表日至发行日期间发
生除权、除息事项的，每股净资产值将进行相应调整）。

本次募集配套资金的最终发行价格将在本次发行股份募集配套资金经上交所审核通过并经中国
证监会予以注册后，由公司董事会及董事会授权人士根据股东大会授权，按照相关法律、行政法规及
规范性文件的规定，并根据竞价结果，与本次发行的主承销商协商确定。在募集配套资金定价基准日
至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积转增股本、配股等除权、除息事项，本次发行价格将按照
中国证监会和上交所的相关规则进行相应调整。

（4）发行规模及发行数量
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次募集配套资金总额不超过人民币20亿元（含本数），且发行A股股份数量不超过2.5亿股（含

本数），最终以经上交所审核通过并经中国证监会作出注册决定的募集资金金额及发行股份数量为上
限。最终发行数量将在本次交易经上交所审核通过并经中国证监会注册后，按照相关法律、法规的规
定和监管部门的要求，由董事会及董事会授权人士根据股东大会的授权和发行时的实际情况，与本次
发行的主承销商协商确定。

在本次募集配套资金定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积转增股本、配股等
除权、除息事项，本次股份发行价格需进行调整的，本次发行股份数量也随之进行调整。

（5）锁定期安排
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
根据《上市公司证券发行注册管理办法》《证券公司行政许可审核工作指引第10号——证券公司

增资扩股和股权变更》等相关规定，本次募集配套资金发行结束后，持有公司股份比例超过5%（含本
数）的特定发行对象，本次认购的股份自发行结束之日起36个月内不得转让；持有公司股份比例5%
以下的特定发行对象，本次认购的股份自发行结束之日起6个月内不得转让。上述锁定期内，募集配
套资金认购方由于公司送股、转增股本等原因增持的公司股份，亦应遵守上述承诺。

如前述锁定期与证券监管机构的最新监管要求不相符，募集配套资金认购方将根据监管机构的
最新监管意见进行相应调整。

（6）募集配套资金用途
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次募集配套资金扣除中介机构费用及交易税费后，全部向民生证券增资，增资后用于发展民生

证券业务，具体用途如下：
募集资金投向
财富管理业务

信息技术

金额（亿元）
不超过10亿元

不超过10亿元

募集资金主要用途
用于提升财富管理专业服务能力，构建服务生态，优化网点布局、提升品牌形象

用于夯实科技基础底座，加强数字中台建设，持续推进应用产品创新，强化科技
赋能

（7）滚存未分配利润安排
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次募集配套资金完成后，公司滚存的未分配利润将由新老股东按照本次募集配套资金完成后

的股份比例共同享有。4、决议有效期
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次交易的决议有效期为本议案提交股东大会审议通过之日起12个月。
（三）《关于本次重组方案调整不构成方案重大调整的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本次发行股份购买资产的标的资产由交易对方持有的民生证券100%股份（对应民生证券11,383,836,763股股份）变更为交易对方持有的民生证券99.26%股份（对应民生证券11,288,911,130股股份），

前述减少的交易标的占原标的资产交易作价、资产总额、资产净额及营业收入的比例未超过20%，不
构成重组方案的重大调整。

《关于本次交易方案调整不构成重组方案重大调整的说明》与本公告同日发布，详见上海证券交
易所网站（www.sse.com.cn）。

（四）《关于本次重组构成关联交易的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
公司本次发行股份购买资产的交易对方之一为国联集团，国联集团为公司的控股股东；本次发行

股份购买资产完成后，沣泉峪持有公司股份比例预计将超过5%。依据《上海证券交易所股票上市规
则》的相关规定，国联集团、沣泉峪为公司的关联方，本次重组构成关联交易。

（五）《关于＜国联证券股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草
案）＞及其摘要的议案》

表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
为完成本次交易，公司已根据《中华人民共和国证券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《公开

发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重组》等法律、法规和规范
性文件的有关规定编制了《国联证券股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报
告书（草案）》及其摘要，并将根据监管机关审核意见进行相应补充、修订（如需）。

《国联证券股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）》及其摘要
与本公告同日发布，详见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。

（六）《关于签署附生效条件的交易协议的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会、A股类别股东大会及H股类别股东大会审议批准。
同意公司与交易对方签订附生效条件的《关于民生证券股份有限公司之发行股份购买资产协议》

（以下简称“《发行股份购买资产协议》”），对本次发行股份购买资产的标的资产、对价及支付方式、期
间损益归属、发行股份购买资产的方案、过渡期间安排、交割、债权债务处理及员工安置、协议的生效、
变更、补充和终止、违约责任、法律适用和争议解决等相关事项进行明确约定。鉴于《发行股份购买资
产协议》系在《关于民生证券股份有限公司之发行股份购买资产框架协议》基础上经重述、修订及补充
而达成，《发行股份购买资产协议》将作为本次重组的正式协议，在签署后取代《关于民生证券股份有
限公司之发行股份购买资产框架协议》。

（七）《关于批准本次重组相关备考审阅报告、审计报告及评估报告的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
同意本次重组相关的备考审阅报告、审计报告及评估报告。
相关备考审阅报告、审计报告及评估报告与本公告同日发布，详见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。
（八）《关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估

定价的公允性的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
同意公司本次重组所选聘的评估机构具有独立性，评估假设前提具有合理性，评估目的与评估方

法具备相关性，评估定价具备公允性。
《关于评估机构的独立性、评估假设前提的合理性、评估方法与评估目的的相关性以及评估定价

的公允性的说明》与本公告同日发布，详见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）。
（九）《关于公司前次募集资金使用情况的报告的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
同意《国联证券股份有限公司关于公司前次募集资金使用情况的专项报告》。

《国联证券股份有限公司关于公司前次募集资金使用情况的专项报告》和信永中和会计师事务所
（特殊普通合伙）出具的《前次募集资金使用情况鉴证报告》与本公告同日发布，详见上海证券交易所
网站（www.sse.com.cn）。

（十）《关于本次重组摊薄即期回报的填补措施及承诺事项的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，本议案获通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
同意本次重组对公司摊薄即期回报的影响分析及公司采取的填补措施。

《关于本次交易摊薄即期回报的填补措施及承诺事项的说明》与本公告同日发布，详见上海证券
交易所网站（www.sse.com.cn）。

国联证券股份有限公司监事会
2024年8月8日
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国联证券股份有限公司
第五届董事会第十七次会议决议公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、董事会会议召开情况
国联证券股份有限公司（以下简称“公司”）第五届董事会第十七次会议于2024年8月3日以书面

方式发出通知，于2024年8月8日在公司总部国联金融大厦9楼会议室以现场结合通讯的方式召开。
会议应出席董事9人，实际出席董事9人（其中：董事刘海林先生因公书面委托董事长葛小波先生

出席，并代为行使表决权；独立董事吴星宇先生、独立董事朱贺华先生、独立董事高伟先生以通讯方式
出席）。会议由董事长葛小波先生主持，公司监事和相关高级管理人员列席会议。

会议的召集、召开和表决情况符合法律、法规、证券上市地交易所上市规则及《国联证券股份有限
公司章程》（以下简称“《公司章程》”）、《国联证券股份有限公司董事会议事规则》的相关规定。

二、董事会会议审议情况
（一）《关于公司符合发行股份购买资产并募集配套资金条件的议案》
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本议案已经公司第五届董事会第三次独立董事专门会议审议通过。
本议案尚需提请公司股东大会审议批准。
公司拟发行A股股份购买无锡市国联发展（集团）有限公司（以下简称“国联集团”）、上海沣泉峪

企业管理有限公司（以下简称“沣泉峪”）等45名主体（以下简称“交易对方”）合计持有的民生证券股
份有限公司（以下简称“标的公司”或“民生证券”）99.26%股份（以下简称“本次发行股份购买资产”），
并募集配套资金（与本次发行股份购买资产合称“本次交易”或“本次重组”）。

根据《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司重大资产重组管理办法》《上
市公司监管指引第9号——上市公司筹划和实施重大资产重组的监管要求》《上市公司证券发行注册
管理办法》《上海证券交易所上市公司重大资产重组审核规则》等法律、法规及规范性文件的相关规
定，经过对公司实际情况及相关事项进行认真自查论证后，董事会认为公司符合上述法律、法规及规
范性文件规定的发行股份购买资产并募集配套资金的条件。

（二）《关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易方案（调整后）的议案》
本议案已经公司董事会风险控制委员会、审计委员会、第五届董事会第三次独立董事专门会议逐

项审议通过。
本议案尚需提请公司股东大会、A股类别股东大会及H股类别股东大会审议批准。1、本次交易方案概述
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次交易方案为公司拟通过发行A股股份方式购买除泛海控股股份有限公司（以下简称“泛海控

股”）以外的国联集团、沣泉峪等45名主体合计持有的民生证券99.26%股份，并募集配套资金。
本次发行股份购买资产不以本次募集配套资金为前提，但本次募集配套资金以本次发行股份购

买资产为前提。2、本次发行股份购买资产的具体方案
（1）标的资产
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次发行股份购买资产的标的资产为除泛海控股外的民生证券其他股东所持民生证券的全部股

份，合计占民生证券总股本的99.26%。
（2）发行对象
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次发行股份购买资产的发行对象（交易对方）为除泛海控股外的国联集团、沣泉峪等共45名民

生证券股东。
（3）作价依据及交易作价
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次发行股份购买资产所涉及的标的资产交易价格，以符合《中华人民共和国证券法》规定的资

产评估机构出具并经有权国资监管机构备案的评估报告的评估结果为基础，扣减标的公司在评估基
准日后过渡期内的现金分红金额及回购股份支付的现金后，根据交易对方持有的标的公司股份比例，
由交易各方协商确定。

根据中联资产评估集团有限公司出具的中联评报字【2024】第1372号《国联证券股份有限公司拟
发行股份购买无锡市国联发展（集团）有限公司等股东持有的民生证券股份有限公司股份所涉及的民
生证券股份有限公司股东全部权益价值资产评估报告》，截至2024年3月31日（简称“评估基准日”），
标的公司股东全部权益的评估价值为2,988,878.57万元，该评估结果已经有权国资监管机构备案。鉴
于民生证券在评估基准日之后派发现金股利17,059.32万元及支付现金702.57万元回购股份，经交易
各方友好协商确定，每一民生证券股东参与本次发行股份购买资产的标的资产交易价格=（经有权国
资监管机构备案的民生证券股权的评估值2,988,878.57万元-民生证券在评估基准日后的利润分配金
额17,059.32万元-回购股份支付的现金702.57万元）×交易对方持有的民生证券股份比例。基于前述
评估结果，标的资产的交易价格为2,949,180.57万元。

（4）对价支付方式（股份发行方式）
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次发行股份购买资产全部采取向交易对方发行A股股票的方式支付交易作价，具体如下：
单位：万元

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26
27
28
29
30
31
32
33
34
35
36
37
38
39
40
41
42
43
44
45

合计

交易对方

无锡市国联发展（集团）有限公
司

上海沣泉峪企业管理有限公司
西藏腾云投资管理有限公司

杭州东恒石油有限公司
山东省高新技术创业投资有限

公司
上海张江（集团）有限公司

山东省鲁信投资控股集团有限
公司

广州索菲亚投资有限公司
台州市国有资本运营集团有限

公司
大众交通（集团）股份有限公司

青岛金源民福股权投资合伙企
业（有限合伙）

嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企
业（有限合伙）

新乡白鹭投资集团有限公司
申能（集团）有限公司

上海华谊集团投资有限公司
洛阳利尔耐火材料有限公司

上海雄筑投资管理合伙企业（有
限合伙）

山东省国际信托股份有限公司
东方国际创业股份有限公司
山东鲁信实业集团有限公司

华峰集团有限公司
上海水遥企业管理咨询服务有

限责任公司
兖矿资本管理有限公司

嘉兴德宁生晖股权投资合伙企
业（有限合伙）

绍兴越旺企业管理咨询合伙企
业（有限合伙）

共青城人和智胜股权投资合伙
企业（有限合伙）

东方国际（集团）有限公司
嘉兴德宁正鑫股权投资合伙企

业（有限合伙）
上海张江高科技园区开发股份

有限公司
上海浦东创新投资发展（集团）

有限公司
上海国际港务（集团）股份有限

公司
上海韵筑投资有限公司

上海久事投资管理有限公司
时代出版传媒股份有限公司

地素时尚股份有限公司
青岛海洋创新产业投资基金有

限公司
杭州崇福众财投资合伙企业（有

限合伙）
湖北华仓宏嘉股权投资基金合

伙企业（有限合伙）
共青城民信投资合伙企业（有限

合伙）
共青城民隆投资合伙企业（有限

合伙）
共青城民新投资合伙企业（有限

合伙）
四川鼎祥股权投资基金有限公

司
橙叶志远（东营）股权投资基金

中心（有限合伙）
兰溪普华晖阳投资合伙企业（有

限合伙）
嘉兴德宁宏阳一期股权投资合

伙企业（有限合伙）

交易标的名称及权益
比例

民生证券30.52%股份

民生证券13.59%股份
民生证券4.91%股份
民生证券4.52%股份

民生证券3.84%股份

民生证券3.23%股份

民生证券2.99%股份

民生证券2.58%股份

民生证券1.94%股份

民生证券1.94%股份

民生证券1.85%股份

民生证券1.62%股份

民生证券1.48%股份
民生证券1.29%股份
民生证券1.29%股份
民生证券1.29%股份

民生证券1.28%股份

民生证券1.17%股份
民生证券1.16%股份
民生证券0.98%股份
民生证券0.97%股份

民生证券0.97%股份

民生证券0.94%股份

民生证券0.92%股份

民生证券0.92%股份

民生证券0.81%股份

民生证券0.78%股份

民生证券0.73%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份
民生证券0.65%股份
民生证券0.65%股份
民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.65%股份

民生证券0.55%股份

民生证券0.50%股份

民生证券0.37%股份

民生证券0.36%股份

民生证券0.32%股份

民生证券0.32%股份

民生证券0.32%股份

民生证券0.19%股份

支付方式

股份对价

906,697.08
403,718.67
145,883.03
134,365.95
113,955.97
95,975.68
88,870.33
76,780.54
57,585.41
57,585.41
54,898.09
47,987.84
43,889.29
38,390.27
38,390.27
38,390.27
38,006.37
34,671.24
34,551.24
29,104.77
28,792.70
28,792.70
27,832.95
27,449.04
27,430.81
24,185.87
23,034.16
21,690.51
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
16,315.87
14,815.23
11,026.63
10,808.91
9,597.57
9,597.57
9,597.57
5,758.54

2,949,180.57

现金对价

无

无
无
无

无

无

无

无

无

无

无

无

无
无
无
无

无

无
无
无
无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

无
无
无
无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

无

-

向该交易对方支付总
对价

906,697.08
403,718.67
145,883.03
134,365.95
113,955.97
95,975.68
88,870.33
76,780.54
57,585.41
57,585.41
54,898.09
47,987.84
43,889.29
38,390.27
38,390.27
38,390.27
38,006.37
34,671.24
34,551.24
29,104.77
28,792.70
28,792.70
27,832.95
27,449.04
27,430.81
24,185.87
23,034.16
21,690.51
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
16,315.87
14,815.23
11,026.63
10,808.91
9,597.57
9,597.57
9,597.57
5,758.54

2,949,180.57
（5）发行股份的种类、面值及上市地点
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次发行股份购买资产的发行股票种类为境内上市的人民币普通股（A股），每股面值为人民币1.00元，上市地为上海证券交易所（以下简称“上交所”）。
（6）定价基准日和发行价格
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
根据《上市公司重大资产重组管理办法》规定，上市公司发行股份的价格不得低于市场参考价的

百分之八十。市场参考价为本次发行股份购买资产的董事会决议公告日前二十个交易日、六十个交
易日或者一百二十个交易日的公司A股股票交易均价之一。董事会决议公告日前若干个交易日公司A股股票交易均价=决议公告日前若干个交易日公司A股股票交易总额／决议公告日前若干个交易
日公司A股股票交易总量。

公司本次发行股份购买资产发行股份的定价基准日（以下简称“定价基准日”）为公司第五届董事
会第十六次会议的决议公告日。定价基准日前20个交易日、60个交易日、120个交易日的公司A股股
票交易均价具体情况如下表所示：

序号
1
2
3

交易均价类型
定价基准日前20个交易日
定价基准日前60个交易日
定价基准日前120个交易日

交易均价（元/股）
10.80
11.08
11.31

交易均价80%（元/股）
8.64
8.86
9.05

经交易各方友好协商，本次重组的股份发行价格为定价基准日前120个交易日股票交易均价，即
为11.31元/股，符合《上市公司重大资产重组管理办法》的相关规定。

公司于2024年6月19日召开2023年度股东大会审议通过了《2023年度利润分配方案》，向全体股
东每10股派发现金红利人民币1.42元（含税）。截至目前，公司本次利润分配已实施完毕，本次发行
股份购买资产的发行价格相应除息调整为11.17元/股。

在本次发行股份购买资产的定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积转增股本、
配股等除权、除息事项，本次发行价格将按照中国证券监督管理委员会（以下简称“中国证监会”）和上
交所的相关规则进行相应调整，计算结果向上进位并精确至分。

假设调整前新增股份价格为P0，每股送股或转增股本数为N，每股配股数为K，配股价为A，每股
派息为D，调整后新增股份价格为P1（调整值保留小数点后两位），发行价格的调整公式如下：

（7）发行股份数量
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次发行股份购买资产的发行股份数量的计算方式为：向各交易对方发行股份数量=以发行股份

形式向各交易对方支付的交易对价/本次发行价格，发行股份总数量=向各交易对方发行股份的数量
之和。

向交易对方发行的股份数量不为整数时，则向下取整精确至股，不足1股部分计入公司资本公积
（舍尾取整）。

根据上述公式，本次交易向各交易对方发行股份的数量如下：
交易对方

无锡市国联发展（集团）有限公司

上海沣泉峪企业管理有限公司

西藏腾云投资管理有限公司

杭州东恒石油有限公司

山东省高新技术创业投资有限公司

上海张江（集团）有限公司

山东省鲁信投资控股集团有限公司

广州索菲亚投资有限公司

台州市国有资本运营集团有限公司

大众交通（集团）股份有限公司

青岛金源民福股权投资合伙企业（有限合伙）

嘉兴厚润泽汇创业投资合伙企业（有限合伙）

新乡白鹭投资集团有限公司

申能（集团）有限公司

上海华谊集团投资有限公司

洛阳利尔耐火材料有限公司

上海雄筑投资管理合伙企业（有限合伙）

山东省国际信托股份有限公司

东方国际创业股份有限公司

山东鲁信实业集团有限公司

华峰集团有限公司

上海水遥企业管理咨询服务有限责任公司

兖矿资本管理有限公司

嘉兴德宁生晖股权投资合伙企业（有限合伙）

绍兴越旺企业管理咨询合伙企业（有限合伙）

共青城人和智胜股权投资合伙企业（有限合伙）

东方国际（集团）有限公司

嘉兴德宁正鑫股权投资合伙企业（有限合伙）

上海张江高科技园区开发股份有限公司

上海浦东创新投资发展（集团）有限公司

上海国际港务（集团）股份有限公司

上海韵筑投资有限公司

上海久事投资管理有限公司

时代出版传媒股份有限公司

地素时尚股份有限公司

青岛海洋创新产业投资基金有限公司

杭州崇福众财投资合伙企业（有限合伙）

湖北华仓宏嘉股权投资基金合伙企业（有限合伙）

共青城民信投资合伙企业（有限合伙）

共青城民隆投资合伙企业（有限合伙）

共青城民新投资合伙企业（有限合伙）

四川鼎祥股权投资基金有限公司

橙叶志远（东营）股权投资基金中心（有限合伙）

兰溪普华晖阳投资合伙企业（有限合伙）

嘉兴德宁宏阳一期股权投资合伙企业（有限合伙）

合计

以股份支付价格（万元）

906,697.08
403,718.67
145,883.03
134,365.95
113,955.97
95,975.68
88,870.33
76,780.54
57,585.41
57,585.41
54,898.09
47,987.84
43,889.29
38,390.27
38,390.27
38,390.27
38,006.37
34,671.24
34,551.24
29,104.77
28,792.70
28,792.70
27,832.95
27,449.04
27,430.81
24,185.87
23,034.16
21,690.51
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
19,195.14
16,315.87
14,815.23
11,026.63
10,808.91
9,597.57
9,597.57
9,597.57
5,758.54

2,949,180.57

发行股份数量（股）

811,725,231
361,431,213
130,602,534
120,291,807
102,019,670
85,922,719
79,561,623
68,738,175
51,553,632
51,553,631
49,147,795
42,961,359
39,292,116
34,369,088
34,369,088
34,369,087
34,025,397
31,039,606
30,932,179
26,056,194
25,776,816
25,776,815
24,917,588
24,573,897
24,557,572
21,652,525
20,621,452
19,418,536
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,544
17,184,543
17,184,543
17,184,543
17,184,543
14,606,862
13,263,407
9,871,649
9,676,734
8,592,271
8,592,271
8,592,271
5,155,363

2,640,269,065
在定价基准日至发行日期间，公司如有派息、送股、资本公积转增股本、配股等除权、除息事项，或

者公司依照相关法律法规召开董事会、股东大会对发行价格进行调整的，本次发行股份数量也随之进
行调整。本次发行股份购买资产最终的股份发行数量以经公司股东大会审议通过，经上交所审核通
过并经中国证监会予以注册的发行数量为上限。

（8）锁定期安排
表决结果：5票同意，0票反对，0票弃权，关联董事华伟荣、周卫平、吴卫华、李梭回避表决，本议案

获通过。
本次发行股份购买资产项下，各交易对方取得公司发行股份的锁定期各自如下：

（下转D45版）
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