
本报记者 王 僖

今年9月底，Meta发布了其首款
AR（增强现实）眼镜原型机，再度引
发全球对AR行业的新期待。而在
此之前，Meta曾联手雷朋推出的AI+
眼镜产品Ray-Ban Meta（以下简称

“Meta眼镜”）在海外市场销售火
爆，去年10月份上市至今全球热卖
超百万台。国内企业也在纷纷跟
进，同类型新产品亦不断涌现。

“AI+眼镜”会是消费电子行业
的下个爆款吗？曾靠精准卡位智
能手表、TWS真无线耳机等细分市
场，从而实现了自身智能装备整机
业务跨越式发展的歌尔股份，现在
是否已准备好迎接人工智能时代
催生的新一轮发展机遇？日前，

《证券日报》记者走进歌尔股份，试
图解码公司如何在未来“视界”中
再夺先机。

从“听见”到“看见”

在歌尔股份科技感十足的展厅
里，记者体验到了智能眼镜这一新
生事物的迭代演变过程。最初的智
能眼镜只在镜框上集成了定向扬声
器和麦克风等组件，相当于在眼镜
上添加了无线耳机的功能，让眼镜
实现了听音乐、接打电话的“听见”
功能。

“如今以Meta眼镜为代表的
AI眼镜，又添加了摄像头和AI功
能，让眼镜迈入了‘看见’的新阶
段 。”展 厅 工 作 人 员 对《证 券 日
报》记者介绍，佩戴者不需要掏出
手机，只需要呼唤“你好Meta”并说
出相应指令，AI眼镜就能进行拍照
或开启一段真正的“第一视角”摄
影，同时还可以通过眼镜实现物体
识别、天气查询、实时翻译、语音导
航等功能。

从“听见”到“看见”，日常佩戴
的眼镜在AI助力下已演化为消费电
子行业智能硬件的新宠，并逐渐显
现出“爆款”气质。其背后则是声
学、光学以及传感器、微电子、结构
件等精密零组件产业在智能手表、
智能耳机之后，再一次吹响的“集结

号”。伴随着国内外消费电子头部
企业共同进行前沿探索研发，持续
深耕声光电行业的精密组件龙头企
业歌尔股份，无疑是这轮号角的主
力吹响者。

自歌尔股份成立以来，公司就
致力于研发制造微型麦克风/扬声
器这类小而精密的电声元器件。
歌尔股份副总裁常刚表示：“从
2003年开始，公司就布局了当时全
球仅几家顶级科技公司才掌握的
蓝牙技术和蓝牙耳机。”2004年，公
司成功推出第一款蓝牙耳机，实现
了从生产单一电子元器件到高端
整机的跨越，此后，公司又借上市
契机加速发展，不断进行技术、产
品拓展，从元器件到配件、组件、整
机，开启了快速发展的道路。

在歌尔股份展厅里，记者看到
比小拇指指甲盖还小的SIP微系统
封装模组，它上面却像盖高楼一样，
堆叠了芯片、传感器等100多个零部
件。正是因为这种小型化、轻量化
集成封装工艺的日渐成熟，才让真
无线耳机、智能手表、VR、AR等智能
硬件装备得以从概念产品一步步照
进现实。

声光电领域技术布局

目前来看，AI+眼镜的产品有望
迎来快速成长，国际上的行业头部
企业已纷纷在该领域积极布局。在
国内，不仅头部公司，众多初创型企
业也都在跑步入局“AI+眼镜”赛道，
如同早期互联网时代一般进行“跑
马圈地”。

“AI眼镜其实是增强现实AR眼
镜的一种，可以说是向高端AR眼镜
过渡的一款亲民化产品。”常刚说，
近期Meta发布的首款AR原型机则
勾勒出了AR产品的未来。

歌尔股份始终坚持“精密零组
件+智能硬件整机”协同发展的战略
布局，公司早在2012年就开始布局
VR（虚拟现实）等相关业务领域，入
局“元宇宙”，并在与Meta、索尼等头
部企业携手共进的过程中积累起新
的竞争优势。

当前“AI+电子消费硬件”的快

速发展趋势，对传感器提出了更多
要求，包括对传感器性能升级的显
著需求。未来，这一新发展趋势还
有望为光学器件、微显示、光机模
组等零组件产品带来新一轮发展
机遇。此外，AI技术还将加速轻量
化AR产品的发展进程，同样会推
动核心器件产业链的发展成熟。

公司在声学、MEMS传感器和
光学等领域的经验积累和技术储
备，使其在这轮“AI+”机遇中再次
实现精准卡位。前不久，公司筹谋
已久的分拆控股子公司歌尔微独
立上市一事再获新进展，目标直指
港交所，这或将为歌尔微抢抓未来
数年内AI智能硬件发展的行业机
遇插上翅膀。

对未来“视界”极为看重的光
学领域，公司控股子公司歌尔光学
也在持续深耕。近期，歌尔光学还
完成了对驭光科技的并购，这将助
力公司提升在微纳光学器件及三

维视觉模组的研发设计、制造和检
测一体化能力和光机电算系统整合
能力。

奔赴元宇宙新征程

感受AI眼镜对现实世界智能
增强的同时，记者还在展厅佩戴了
歌尔股份参与制造的一款VR眼
镜。戴上头显的瞬间，记者便被带
入了虚拟世界，再配合上动感座
椅，仿佛置身于战斗机驾驶舱内一
般，体验了从跑道起飞到翱翔于天
际，再到降落在海上舰艇甲板上的
全过程。

在VR领域布局十多年来，歌尔
股份依托丰富的XR研发和量产经
验，针对很多痛点持续提出解决方
案，包括人体工学设计、结构设计、
新材料，以及光学、声学、交互等多
个领域，帮助客户打造佩戴更舒适、
体验更沉浸以及交互更智能的XR

智能设备。
AI时代来临后，AIGC（人工智

能生成内容）技术将极大地推动元
宇宙的发展，将其逐步引入相关的
内容制作中，可提升元宇宙内容创
作的效率和质量，也会丰富更多虚
拟现实应用场景，并最终带动VR等
硬件产品的进一步发展。

现阶段，借助AI技术的东风，
加 速 推 进 行 业 生 态 建 设 意 义 重
大。早在2016年，歌尔股份就发起
成立了虚拟现实产业联盟，与产业
相关单位、高等院校等开展联合创
新，推动行业发展和应用的相关技
术进步。

常刚表示，公司将始终秉持
开放的态度，依托丰富的制造经
验、垂直整合能力，持续加强与国
际和国内的VR、AR企业合作，推
进相关领域的技术发展与创新，
共同迎接属于元宇宙行业的“宇
宙大爆炸”。

歌尔股份布局“AI+眼镜”赛道 领跑未来“视界”
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本报记者 李 静

自今年 8月中旬以来，群兴玩具
一直处于无控股股东、无实控人的状
态。现如今，群兴玩具或将迎来新

“主人”。
10月 15日，群兴玩具披露公告

称，公司拟向特定对象发行 A 股股
票，本次发行前，公司无控股股东、
无实际控制人。本次发行完成后，
公司的控股股东、实际控制人将发
生变更，控股股东将变更为西藏博
鑫科技发展有限公司（以下简称“西
藏博鑫”），实际控制人将变更为张
金成。

群兴玩具表示，此次定增将有效
解决公司股权分散的问题，有利于公
司摆脱始终困扰的控制权困境及其

对业务发展的掣肘。
据群兴玩具披露的定增预案显

示，拟向公司董事长、总经理张金成控
制的西藏博鑫发行股票定增募资不低
于4.19亿元（含本数）且不超过7.1亿
元（含本数），用于补充流动资金，发行
价格为3.99元/股。根据预案，本次发
行数量不低于1.05亿股（含本数）且不
超过1.78亿股（含本数），未超过发行
前公司总股本的30%。

本次发行前，西藏博鑫未持有公
司股份，张金成直接持有公司1709.4
万股股票，占公司发行前总股本的
2.66%，截至 10月 10日，张金成还通
过北京九连环数据服务中心（有限合
伙）间接享有公司 15840 股股份权
益，占公司发行前总股本的0.0025%。

按照发行数量下限测算，本次

发行实施完毕后，张金成将通过西
藏博鑫间接控制公司 1.05 亿股股
份，占本次发行后公司总股本的
14.04%，加之本次发行前其直接控
制的 1709.4万股股份，本次发行后，
张金成直接和间接控制公司表决权
的比例为 16.33%。公司现第一大股
东深圳星河控制公司的表决权比例
将减少至6.75%。

按照发行数量下限测算，本次发
行实施完毕后，西藏博鑫将成为上市
公司第一大股东，张金成将直接和间
接控制公司 16.33%表决权，能对公
司股东大会决议产生重大影响，公司
的控股股东、实际控制人将发生变
更，西藏博鑫将成为公司控股股东，
张金成将成为公司实际控制人。

群兴玩具称，张金成作为公司董

事长、总经理，同时代行董事会秘书
职责，基于对公司未来发展的信心，
通过西藏博鑫认购本次发行的股票，
并由此成为公司实际控制人，有利于
改善控制权稳定性，保障公司长期发
展战略的实现，符合公司和全体股东
的利益。

中国企业资本联盟中国区首席
经济学家柏文喜在接受《证券日报》
记者采访时称，明确的控制权有利于
公司治理结构的长期稳定，提高决策
效率和执行力。同时，资金的注入有
利于公司在战略布局、业务拓展、人
才引进等方面的加大投入，为后续发
展奠定基础。

知名战略定位专家、福建华策品
牌定位咨询创始人詹军豪在接受《证
券日报》记者采访时表示，张金成有

丰富的资本市场经验和职业经历，
若他能够带领团队有效应对市场挑
战，优化公司运营策略，公司或有望
扭转颓势。

今年8月14日晚间，群兴玩具发
布公告称，公司控股股东、实际控制
人由成都星河、王叁寿变更为无控股
股东、无实际控制人状态。

此外，群兴玩具业绩也不尽人
意。今年上半年，公司亏损 659.7万
元；经营活动产生的现金流量净额
为-6015.1万元。

定增成为群兴玩具的“救命稻
草”。群兴玩具表示，定增募资有助
于解决公司业务不断拓展过程中对
资金的需求，进一步提升公司的综合
竞争力和抗风险能力，符合公司长期
发展需求及股东利益。

拟定增募资不超过7.1亿元 群兴玩具或将迎来新实控人

本报记者 舒娅疆

10月 16日晚间，极米科技发布公告称，
全资子公司宜宾市极米光电有限公司（以下
简称“宜宾极米”）于近日收到北京新能源汽
车股份有限公司（以下简称“北汽新能源”）的
开发定点通知，宜宾极米将成为北汽新能源
的车载投影仪和幕布总成的定点供应商，为
其“享界”新车型供应智能座舱显示产品。此
外，宜宾极米还收到了另一家知名汽车产业
链企业的预定点通知。

作为布局全球的智能投影行业龙头企
业，极米科技在今年初宣布将“车载业务”纳
入公司战略布局，同时成立了车载产品事业
部。从组建团队到获得首个主机厂定点，公
司仅用了半年时间就快速实现了新业务的突
破，在行业内尚无先例。

有业内人士表示，此次获得主机厂定点
和预定点通知，虽然只是极米科技车载业务
发展的一小步，但它意味着依托于深厚的光
学积淀，极米科技的光学技术和车载解决方
案得到了市场的高度认可。公司通过坚持研
发和创新让光学技术得以在更多的行业贡献
新价值、创造新体验。

中国电子商务专家服务中心副主任郭涛
向《证券日报》记者表示：“这是极米科技多元
化布局的重要一步，公司将业务拓展至车载
领域，有助于降低对单一家用投影市场的依
赖，增强公司的抗风险能力。而公司仅用半
年时间就获得主机厂定点通知，充分展示了
高效执行力和强大的技术实力。车载新业务
不仅会为公司带来新的收入增长点，还将提
升其市场竞争力。同时，与整车厂商及产业
上下游的积极合作将有利于公司进一步整合
资源、拓展产业链，为未来的可持续发展奠定
坚实基础。”

资料显示，自 2021年上市至今，极米科
技已累计投入超过10亿元研发费用，2024年
上半年的研发费用率高达12%。在过往投影
产品研发中，公司在光学设计、环境感知、人
机交互等领域进行了较多技术储备与专利布
局，为拓展投影智能座舱业务并快速取得阶
段性进展奠定了坚实基础。截至今年上半
年，公司已拥有专利1090项，其中，发明专利
370项，并在海外多个区域进行专利布局。

目前，极米科技是国内唯一一家同时具备
镜片、光机和整机自研自产能力的投影企业，
在四川宜宾设有占地280亩的大型生产制造
基地。今年，极米科技已在该基地完成了车载
投影产品生产线的组建，全力进行车载相关产
品预研和生产。该基地已获得 IATF 16949汽
车行业质量管理体系符合性认证。

从未来趋势看，车载投影市场被认为具备
较好的发展前景。中国企业资本联盟中国区
首席经济学家柏文喜在接受《证券日报》记者
采访时表示，随着汽车智能化和电动化的推
进，包含智能座舱、智能大灯、HUD等多个细
分场景在内的车载投影市场具有巨大的市场
潜力。

柏文喜进一步称：“车载投影产品能够提
供更加丰富便捷的车内娱乐体验，随着技术
的进步和成本的降低，有望成为未来汽车的
标配，从而推动市场快速发展。极米科技等
企业在光学设计、环境感知、人机交互等领域
的技术储备，将推动车载投影产品的创新和
升级。”

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅认
为，车载投影市场有望迎来更多的应用场景和
商业模式创新，为行业带来新的发展机遇，从长
期来看具有较大的发展潜力。极米科技的积极
参与和技术创新，将助力车载投影产品不断升
级和完善，满足消费者日益多样化的需求。

极米科技方面表示，未来公司将继续坚
持在家用和车载投影技术研发和创新方面长
期投入，与整车厂商及产业上下游积极合作，
推进公司智能座舱等车载产品对国内外客户
的供应链导入，不仅用投影技术改变家庭娱
乐场景，也给车载相关智能座舱以及智能照
明等场景带来更多可能和良好体验。

极米科技车载业务快速突破
半年即斩获主机厂定点
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