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▶▶▶更多报道详见A2版

新华社北京6月15日电 6月16日出版的第12
期《求是》杂志将发表中共中央总书记、国家主
席、中央军委主席习近平的重要文章《用中长期
规划指导经济社会发展是我们党治国理政的一
种重要方式》。这是习近平总书记2015年10月至
2025年4月期间有关重要论述的节录。

文章强调，科学制定和接续实施五年规划，是
我们党治国理政一条重要经验，也是中国特色社
会主义一个重要政治优势。新中国成立不久，我

们党就提出建设社会主义现代化国家的目标。从
第一个五年计划到第十四个五年规划，一以贯之
的主题是把我国建设成为社会主义现代化国家。
在这个过程中，我们党对建设社会主义现代化国
家在认识上不断深入、在战略上不断成熟、在实践
上不断丰富，加速了我国现代化发展进程。

文章指出，党的二十大报告深刻阐述了中国
式现代化的中国特色、本质要求和重大原则，是
对推进中国式现代化的最高顶层设计。中国式

现代化是分阶段、分领域推进的，实现各个阶段
发展目标、落实各个领域发展战略同样需要进行
顶层设计。要深刻洞察世界发展大势，准确把握
人民群众的共同愿望，深入探索经济社会发展规
律，使制定的规划和政策体系体现时代性、把握
规律性、富于创造性，做到远近结合、上下贯通、
内容协调。

文章指出，人民对美好生活的向往就是我们
的奋斗目标，人民的信心和支持就是我们国家奋

进的力量。好的方针政策和发展规划都应该顺
应人民意愿、符合人民所思所盼，从群众中来、到
群众中去。五年规划编制涉及经济社会发展方
方面面，同人民群众生产生活息息相关，需要把
加强顶层设计和坚持问计于民统一起来，把社会
期盼、群众智慧、专家意见、基层经验充分吸收到
规划编制中来。

文章强调，谋划“十五五”时期经济社会发
展，必须准确把握“十五五”时期的阶段性要求，

着眼强国建设、民族复兴伟业，紧紧围绕基本实
现社会主义现代化目标，一个领域一个领域合理
确定目标任务、提出思路举措。对各方面的目标
任务，要深入分析论证，确保科学精准、能够如期
实现。要统筹谋划，抓住关键性、决定性因素，把
握好节奏和进度，注重巩固拓展优势、突破瓶颈
堵点、补强短板弱项、提高质量效益，与整体目标
保持取向一致性。各地区编制本地区规划要结
合实际，实事求是，提高规划执行力和落实力。

《求是》杂志发表习近平总书记重要文章
《用中长期规划指导经济社会发展是我们党治国理政的一种重要方式》

■ 安 宁

近日，上市公司风险提示公告出现了一个新
变化：含有“停牌预警”内容的公告逐渐增多。

6月6日，菲林格尔家居科技股份有限公司发
布风险提示公告称，公司股价连续大幅上涨，累
积了较大交易风险，如后续公司股票交易进一步
出现重大异常，为保护中小投资者合法权益，公
司将依规申请停牌核查；6月3日，亚振家居股份
有限公司发布公告称，公司A股股票价格波动较
大，如后续公司股票交易进一步出现重大异常，
为保护中小投资者合法权益，公司将依规申请停
牌核查……

停牌核查的触发条件一般是上市公司股价
出现异常变动或是公司出现重大事项。其目的
是保护投资者利益，防止信息不对称导致的市场
操纵和内幕交易。不过，由于停牌期间投资者无

法进行买卖操作，资金被冻结，因此，股票突然停
牌也是投资者最担心的问题之一。

笔者认为，在上市公司风险提示公告中对可
能存在的停牌风险进行预警，不仅有助于保护投
资者权益，降低投资风险，也有利于稳定市场预
期，遏制市场投机炒作。

一方面，有利于投资者做出更明智的投资决
策，降低投资风险。

预先提示公司股票可能会停牌，让投资者提
前了解情况，为其提供一个投资缓冲期和思考
期，可以让投资者重新评估自身的投资决策，重
新审视投资标的基本面、行业前景和潜在风险，
从而做出更加理性、合理的投资决策。

举例来看，投资者原本计划买卖某公司股
票，但看到该股票近期有停牌的可能性后，或调
整交易计划，避免因停牌而无法交易导致的潜在
损失或错过投资机会。

因此，对停牌提前预警，有利于投资者提前
采取措施，做出更加谨慎和理性的投资决策，降
低投资风险，保护自身利益。

另一方面，有利于稳定市场预期，避免非理
性炒作。

对可能存在的停牌风险提前预告，有助于抑
制市场过度投机和非理性炒作。若公司不提前
预警而突然停牌，投资者可能会因不明原因而过
度担忧，进而盲目跟风抛售或抢购其他相关股
票，引发市场的不稳定。

预先提示可能采取的停牌核查措施，能够避
免因股票突然停牌导致的股价大幅波动，减少投
资者的恐慌和盲目跟风交易；也对某些意图通过
概念炒作、内幕信息等推高股价的投机者形成有
力震慑。

从近期实例来看，“停牌预警”对抑制股价
非理性上涨效果显著。以贵州中毅达股份有限

公司（以下简称“中毅达”）为例，公司5月21日发
布的公告显示，近期公司A股股票价格波动较
大，如后续公司股票交易进一步出现重大异常，
为保护中小投资者合法权益，公司将依规申请
停牌核查。当日午间公告发布后，中毅达股价
的疯涨态势即告停止，证明了“停牌预警”在实
践中的威慑力。

笔者认为，对潜在风险的及时预警也是上市
公司完善信息披露内容、提高信息披露质量的具
体体现，让投资者能够更及时、全面地了解公司
面临的潜在风险，使投资者在决策时能够基于更
充分的信息做出判断，有助于增强投资者对上市
公司的信任度，吸引更多的投资者和长期资金，
促进市场的高效、平稳运行。

上市公司发布“停牌预警”值得提倡

本报记者 吴晓璐

科创板又一家未盈利企业IPO获受理。
6月13日，上交所受理上海超硅半导体股份有
限公司（以下简称“上海超硅”）科创板IPO申
请。根据招股说明书，上海超硅去年营业收
入13.27亿元，归母净利润为-12.99亿元。

去年6月19日，证监会发布的《关于深化
科创板改革 服务科技创新和新质生产力发
展的八条措施》（以下简称“科创板八条”）提
出，“支持具有关键核心技术、市场潜力大、科
创属性突出的优质未盈利科技型企业在科创
板上市，提升制度包容性”。近一年来，科创
板共受理12家企业IPO申请，其中3家是未盈
利企业。

目前，科创板有54家上市时未盈利企业，
支持20家第五套标准企业上市。据Wind资
讯数据统计，截至6月15日，上述54家企业A
股总市值合计1.4万亿元。需要说明的是，目
前588家科创板上市公司总市值为6.78万亿
元。不难看出，科创板不仅为未盈利科技企
业开辟了一条融资渠道，还重塑了市场定价
逻辑，推动科技、资本和产业深度融合，助力
科技企业聚焦重点领域加快科技攻关，加速
科技成果转化为现实生产力，服务新质生产
力发展和国内经济转型升级。

持续支持“硬科技”企业发展

“科创板八条”实施近一年来，配套制度
有序推出，典型案例不断落地，持续释放支持

“硬科技”企业发展的积极信号。
一方面，强化科创板“硬科技”定位，支持

优质未盈利企业上市。去年4月份，证监会修
订《科创属性评价指引（试行）》，对申报科创
板企业的研发投入金额、发明专利数量以及
营业收入增长率设置更高标准，进一步引导
中介机构提高申报企业质量，凸显科创板“硬
科技”特色。“科创板八条”发布以来，上交所
先后受理12家“硬科技”企业科创板IPO申
请，其中，西安奕斯伟材料科技股份有限公
司、北京昂瑞微电子技术股份有限公司、上海
超硅等3家公司为未盈利企业。

目前，未盈利企业科创板IPO审核有序
推进。截至6月15日，科创板在审拟IPO企业

有22家，其中10家未盈利企业中，5家拟适用
第五套上市标准，2家拟适用第四套上市标
准，1家拟适用第二套上市标准，2家拟适用特
殊表决权第二套上市标准。

另一方面，深化发行承销制度改革，在科
创板试点对未盈利企业公开发行股票锁定比
例更高、锁定期限更长的网下投资机构，相应
提高其配售比例。

3月28日，证监会发布修改后的《证券发
行与承销管理办法》，明确由证券交易所制定
IPO分类配售的具体规定。同日，上交所修
订发布《上海证券交易所首次公开发行证券
发行与承销业务实施细则》，明确科创板未盈
利企业可以采用约定限售方式，公募基金等8
类配售对象可以自主申购不同限售档位的证
券，锁定比例更高、锁定期限更长的网下投资
者配售比例相应更高，并相应完善信息披露
等配套安排。市场人士认为，此举将推动专
业机构对未盈利企业的投资逻辑从“短期盈
利”转向“长期价值”。

清华大学国家金融研究院院长田轩在接

受《证券日报》记者采访时表示，科创板为未
盈利科技型企业提供了上市融资的渠道，解
决了企业发展过程中的资金难题，推动技术
迭代升级。与此同时，制度包容性的增强，也
吸引了更多不同发展阶段的优质科创企业进
入资本市场，提升了资本市场的活力与吸引
力，丰富了资本市场的层次和结构，也促使资
本更精准地流向科技创新领域。

超四成上市时未盈利企业“摘U”

“得益于制度突破，公司在尚未盈利阶段
即实现上市。这为我们聚焦肿瘤治疗领域创
新药物的研发、推动和跨国药企的国际化合
作提供了关键支撑。”四川百利天恒药业股份
有限公司（以下简称“百利天恒”）董事长朱义
在接受记者采访时表示。2023年百利天恒上
市，今年4月份成功“摘U”（“摘U”，即上市时
未盈利公司首次实现盈利后，A股股票简称
将取消特别标识U）。

科创板创设之初，便引入多元上市指标，

放开盈利门槛，打破了A股市场长期以来以
持续盈利为核心的上市标准，为未盈利企业
开辟了资本化通道，助力“硬科技”企业突破
技术瓶颈，拓展市场版图，扩大业务规模。

54家上市时未盈利企业主要集中于新一
代信息技术行业和生物医药行业。据Wind
资讯数据统计，2024年，上述54家公司研发投
入合计459.44亿元，占营业收入的比例为
26.33%；合计营业收入1744.79亿元，同比增
长24%；亏损进一步缩减。今年一季度，54家
企业营收规模继续增长，合计实现营收
460.34亿元，同比增长16.82%。

截至目前，上述54家企业中，有22家已经
成功“摘U”，占比41%。

“‘摘U’企业数量稳步增长，表明科创板
政策成效显著，未盈利企业通过资本市场获
得持续成长动力，实现了从研发到商业化的
关键跨越。”田轩表示。 （下转A2版）

强化“硬科技”定位 科创板拥抱优质未盈利企业

新华社北京6月15日电（新华社记者樊曦、
谢佼）夏日时节，成渝地区双城经济圈建设标志
性工程——成渝中线高铁施工现场机械轰鸣，来
自中铁十九局的建设者在各个工点穿梭忙碌，推
进控制性工程跨安岳大道特大桥连续梁施工，确
保大桥如期合龙。成渝中线高铁正线全长292公
里，建成通车后将成为成都、重庆两大城市间最
顺直、最高效的直连通道。

今年以来，全国铁路建设优质高效推进。记
者从中国国家铁路集团有限公司获悉，今年1至5
月，全国铁路完成固定资产投资2421亿元，同比
增长5.9%，有效发挥了投资拉动作用，为经济社
会发展注入新动能。

国铁集团发改部相关负责人表示，前五月，
铁路部门统筹运用资源力量，加快推进铁路建
设，强化现场施工管理，深入开展科研攻关，加
强安全、质量、投资、环保控制，重点项目建设稳
步推进，为“十四五”规划圆满收官奠定坚实
基础。

在甘肃陇南，由中铁十四局承建的天陇铁路
控制性工程马街隧道进入掘进最后冲刺阶段。
马街隧道全长超过12公里，属高应力软岩大变形
隧道，最大埋深达1160米。在山东，由中铁二十
一局承建的津潍高铁控制性工程——滨东黄河
特大桥C段转体连续梁成功完成双侧双转体，成
功跨越两条既有铁路。在四川，由中铁十五局承
建的西渝高铁一级高风险隧道——华蓥山隧道
掘进突破6000米，实现进度过半目标。华蓥山隧
道全长12150米，穿越瓦斯地段和岩溶富水段，施
工难度大、风险高。

在湖南，由中铁二十五局承建的邵永高铁永
州站改扩建工程拉开序幕。永州站衔接衡柳铁
路、洛湛铁路、湘桂铁路三线，是邵永高铁全线控
制性工程。在浙江，由中铁十一局承建的衢丽铁
路衢江特大桥跨沪昆高速连续梁开始建设。衢
江特大桥全长10.59公里，是衢丽铁路衢州至松
阳段最长桥梁。在广东，由中铁十六局承建的深
南高铁云开大山隧道进入正洞施工阶段。云开
大山隧道正洞全长约3.8公里，施工面临高地温、
围岩破碎、渗水量大等挑战，是深南高铁广东段
重难点工程。

国铁集团发改部相关负责人表示，下一步，
国铁集团将认真贯彻落实党中央、国务院决策部
署，立足服务国家重大战略和区域经济社会发
展，高质量推进铁路规划建设，加快构建现代化
铁路基础设施体系，助力我国经济持续回升
向好。

今年前五月全国铁路建设高效推进
完成固定资产投资2421亿元


