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关于2023年年度及2024年年度报告的
更正公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。

江苏隆达超合金股份有限公司（以下简称“公司”）分别于2024年4月26日及2025年4月26日在

上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）披露了《江苏隆达超合金股份有限公司2023年年度报告》及《江

苏隆达超合金股份有限公司 2024年年度报告》（以下简称“《2023年年度报告》”及“《2024年年度报

告》”）。

因前期工作人员疏忽，导致《2023年年度报告》及《2024年年度报告》中“第三节 管理层讨论与分

析”之“五、报告期内主要经营情况”之“(一)主营业务分析--2.收入和成本分析”中的“(1).主营业务分

行业、分产品、分地区、分销售模式情况”和“(4).成本分析表”以及“第十节 财务报告”之“七、合并财务

报表项目注释”之“61、营业收入和营业成本”中的“(2).营业收入、营业成本的分解信息”、《2024年年度

报告》中“第三节 管理层讨论与分析”之“一、经营情况讨论与分析”中相关数据出现错误。本次更正

不涉及对财务报表的调整，不会对公司2023年度及2024年度财务状况、经营成果和现金流信息造成

影响。因本次更正给投资者造成的不便，公司深表歉意。现对相关内容更正如下：

一、《2023年年度报告》相关信息更正情况

1、《2023年年度报告》中“第三节 管理层讨论与分析”之“五、报告期内主要经营情况”之“(一)主营

业务分析--2.收入和成本分析”中的“(1).主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况”

更正前：

单位:元币种:人民币
主营业务分行业情况

分行业

航空航天

燃机

油气化工

汽车涡轮

其他

小计
主营业务分地区情况

分地区

境内

境外

小计
主营业务分销售模式情况

销售模式

直销

经销

小计

营业收入

296,452,645.20
159,496,325.38
83,792,748.56
65,847,610.48
500,845,015.84
1,106,434,345.46

营业收入

1,008,619,362.03
97,814,983.43

1,106,434,345.46

营业收入

1,084,063,513.87
22,370,831.59

1,106,434,345.46

营业成本

241,505,358.37
121,788,698.09
71,710,732.30
62,922,655.75
457,708,257.22
955,635,701.73

营业成本

879,946,754.62
75,688,947.11
955,635,701.73

营业成本

937,863,334.33
17,772,367.40
955,635,701.73

毛利率（%）

18.53
23.64
14.42
4.44
8.61

毛利率（%）

12.76
22.62

毛利率（%）

13.49
20.56

营业收入比上
年增减（%）

-0.13
112.40
57.68
34.59
20.58

营业收入比上
年增减（%）

20.26
93.06

营业收入比上
年增减（%）

31.97
-67.06

营业成本比上
年增减（%）

10.04
131.22
43.67
53.25
21.85

营业成本比上
年增减（%）

25.36
105.56

营业成本比上
年增减（%）

36.87
-66.78

毛利率比上年
增减（%）

减 少 7.54 个 百
分点

减 少 6.22 个 百
分点

增 加 8.34 个 百
分点

减少 11.64个百
分点

减 少 0.96 个 百
分点

毛利率比上年
增减（%）

减 少 3.55 个 百
分点

减 少 4.71 个 百
分点

毛利率比上年
增减（%）

减 少 3.09 个 百
分点

减 少 0.66 个 百
分点

主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况的说明

1、主营业务分行业的情况

报告期内，航空航天行业营业收入 296,452,645.2元，较上年同期下降 0.13%，与上年基本持平。

燃机行业营业收入159,496,325.38元，较上年同期增长112.4%，主要系销售订单放量增长所致。油气

化工行业营业收入83,792,748.56元，较上年同期增长57.68%，主要系变形高温合金销售放量所致。

报告期内，航空航天、燃机、汽车涡轮及其他行业的销售毛利率较上年同期分别减少 7.54%、

6.22%、11.64%及0.96%，主要系主要元素料市场价格波动所致。

3、主营业务分地区的情况

境内营业收入1,008,619,362.03元，较上年同期增长20.26%，主要系高温合金销售规模增长，变形

高温合金销售放量所致。境外营业收入 97,814,983.43元，较上年同期增长 93.06%，主要是公司进一

步加快在全球高温合金材料的市场布局，国际业务实现快速增长所致。

报告期内，境内和境外销售毛利率较上年同期分别减少3.55%和4.71%，主要系主要元素料市场

价格波动所致。

4、主营业务分销售模式的情况

直销营业收入1,084,063,513.87元，较上年同期增长31.97%，主要系高温合金销售规模增长，变形

高温合金销售放量所致。

报告期内，直销业务的销售毛利率较上年同期减少3.09%，主要系主要元素料市场价格波动与产

品结构变化所致。经销业务的销售毛利率较上年同期减少0.66%，与上年基本持平。

更正后：

单位:元币种:人民币
主营业务分行业情况

分行业

航空航天

燃机

油气化工

汽车涡轮

其他

小计
主营业务分地区情况

分地区

境内

境外

小计
主营业务分销售模式情况

销售模式

直销

经销

小计

营业收入

378,357,697.14
180,973,245.59
100,597,467.11
83,187,132.63
363,318,802.99
1,106,434,345.46

营业收入

991,875,581.20
114,558,764.26
1,106,434,345.46

营业收入

1,028,223,437.34
78,210,908.12

1,106,434,345.46

营业成本

296,027,649.54
150,010,016.84
89,505,798.60
80,278,308.70
339,813,928.05
955,635,701.73

营业成本

872,033,103.66
83,602,598.07
955,635,701.73

营业成本

899,035,277.34
56,600,424.39
955,635,701.73

毛利率（%）

21.76
17.11
11.03
3.50
6.47

毛利率（%）

12.08
27.02

毛利率（%）

12.56
27.63

营业收入比上
年增减（%）

27.46
141.00
89.30
70.03
-12.53

营业收入比上
年增减（%）

18.26
126.10

营业收入比上
年增减（%）

25.17
15.16

营业成本比
上 年 增 减

（%）

34.88
184.80
79.32
95.53
-9.53

营业成本比
上 年 增 减

（%）

24.24
127.06

营业成本比
上 年 增 减

（%）

31.20
5.78

毛利率比上年增
减（%）

减少 4.31 个百分
点

减 少 12.75 个 百
分点

增加 4.95 个百分
点

减 少 12.58 个 百
分点

减少 3.10 个百分
点

毛利率比上年增
减（%）

减少 4.23 个百分
点

减少 0.31 个百分
点

毛利率比上年增
减（%）

减少 4.02 个百分
点

增加 6.41 个百分
点

主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况的说明

1、主营业务分行业的情况

报告期，公司高温合金产品下游主要涉及航空航天、燃机和汽车涡轮，公司业务主要着眼于技术

含量和附加值高的两机领域（航空航天和燃机），同时根据公司产能情况适当拓展汽车涡轮行业。公

司两机领域营收持续增长主要是由于公司产品在国内外重要主机厂及锻铸件厂供货量整体出现显著

增加；公司变形高温合金产品自2021年度投产后不断放量，供货量快速增长，供货产品类型随着变形

高温合金产品不断规模化放量由集中于铸造高温合金实现向铸造和变形高温合金产品全覆盖的转

变。

报告期内，营收、销售毛利率变动情况如下：

航空航天、燃机、汽车涡轮、油气化工行业营业收入较上年同期实现较大幅度增长。高温合金营

收增长、销售毛利率变动主要系由国内航空航天领域的重要主机厂或者锻铸件厂拉动、尤其变形高温

合金产品放量，以及元素料市场价格波动所致。

其他行业产品主要为合金管材，较上年同期下降 12.53%，主要系下游船舶、高铁、化工装备行业

合金管材产品需求下降、元素料市场价格波动、销售价格下降所致。

3、主营业务分地区的情况

境内营业收入 991,875,581.20元，较上年同期增长 18.26%，主要系高温合金销售规模增长，变形

高温合金销售放量所致。境外营业收入 114,558,764.26元，较上年同期增长 126.10%，主要是公司进

一步加快在全球高温合金材料的市场布局，国际业务实现快速增长所致。

报告期内，境内和境外销售毛利率较上年同期分别减少4.23%和0.31%，主要系主要元素料市场

价格波动所致。

4、主营业务分销售模式的情况

直销实现营业收入1,028,223,437.34元，较上年同期增长25.17 %，销售毛利率为12.56%，较上年

减少4.02个百分点；营收变动主要系燃机和航空航天领域需求增加，变形高温合金大幅放量、铸造高

温合金产品销售量同步增长所致。销售毛利率变动主要系产品结构、原料价格变动所致。

经销实现营业收入78,210,908.12元，较上年同期增长15.16%，销售毛利率为27.63%，较上年增加

6.41个百分点；营收增长主要系油气化工领域需求增加所致。销售毛利率变动主要系产品结构、原料

价格变动所致。

2、《2023年年度报告》中“第三节 管理层讨论与分析”之“五、报告期内主要经营情况”之“(一)主营

业务分析--2.收入和成本分析”中的“(4).成本分析表”

更正前：

单位：元
分行业情况

分行业

航空航天

燃机

汽车涡轮

油气化工

其他

成本构成项
目

直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
合计

本期金额

213,031,815.62
4,569,945.05
23,903,597.70
241,505,358.37
107,428,946.41
2,304,549.31
12,055,202.37
121,788,698.09
56,620,639.88
1,227,568.33
5,074,447.54
62,922,655.75
61,930,633.12
1,313,165.16
8,466,934.02
71,710,732.30
414,322,310.21
10,467,889.53
32,918,057.48
457,708,257.22
955,635,701.73

本期占总成
本比例(%)

88.21
1.89
9.9

100.00
88.21
1.89
9.9

100.00
89.98
1.95
8.06
99.99
86.36
1.83
11.81
100.00
90.52
2.29
7.19

100.00

上年同期金额

191,604,382.83
3,770,044.31
24,093,849.38
219,468,276.52
48,012,692.73
669,408.17
3,989,138.36
52,671,239.26
36,045,528.50
765,151.46
4,246,925.34
41,057,605.30
43,796,062.60
695,976.52
5,420,588.22
49,912,627.34
343,922,042.47
8,745,230.83
22,952,825.83
375,620,099.13
738,729,847.55

上年同期占
总成本比例(%)

87.30
1.72
10.98
100.00
91.16
1.27
7.57

100.00
87.80
1.86
10.34
100.00
87.75
1.39
10.86
100.00
91.56
2.33
6.11

100.00

本期金额较
上年同期变
动比例(%)

11.18
21.22
-0.79
10.04
123.75
244.27
202.20
131.22
57.08
60.43
19.49
53.25
41.41
88.68
56.20
43.67
20.47
19.70
43.42
21.85
29.36

情况
说明

成本分析其他情况说明：

1、成本分析分行业情况

航空航天、油气化工行业产品直接材料较上年同期分别增长11.18%、41.41%，主要系变形高温合

金和铸造高温合金销售订单增加及报告期内主要元素料价格波动导致材料成本变动所致。

航空航天及油气化工行业产品直接人工较上年同期分别增长21.22%、88.68%，主要系变形高温

合金和铸造高温合金销售订单增加形成的生产订单增加，从而一线员工数量增加所致。

航空航天、油气化工行业产品制造费用较上年同期分别增长-0.79%、56.20%，主要系变形高温合

金和铸造高温合金销售订单、生产订单增加，制造费用因产品结构变动所致。

更正后：

单位：元
分行业情况

分行业

航空
航天

燃机

汽车
涡轮

油气
化工

其他

成本构成项目

直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
合计

本期金额

261,144,455.82
5,602,269.35
29,280,924.37
296,027,649.54
132,651,099.28
2,849,417.82
14,509,499.74
150,010,016.84
72,238,038.15
1,566,162.58
6,474,107.97
80,278,308.70
77,298,761.26
1,639,027.97
10,568,009.37
89,505,798.60
309,895,463.92
8,259,042.35
21,659,421.78
339,813,928.05
955,635,701.73

本期占总成本
比例(%)
88.22
1.89
9.89

100.00
88.43
1.90
9.67

100.00
89.98
1.95
8.07

100.00
86.36
1.83
11.81
100.00
91.20
2.43
6.37

100.00

上年同期金额

191,604,382.83
3,770,044.31
24,093,849.38
219,468,276.52
48,012,692.73
669,408.17
3,989,138.36
52,671,239.26
36,045,528.50
765,151.46
4,246,925.34
41,057,605.30
43,796,062.60
695,976.52
5,420,588.22
49,912,627.34
343,922,042.47
8,745,230.83
22,952,825.83
375,620,099.13
738,729,847.55

上年同期占
总成本比例(%)

87.3
1.72
10.98
100
91.16
1.27
7.57
100
87.8
1.86
10.34
100
87.75
1.39
10.86
100
91.56
2.33
6.11
100

本期金额较上年
同期变动比例(%)

36.29
48.60
21.53
34.88
176.28
325.66
263.73
184.80
100.41
104.69
52.44
95.53
76.50
135.50
94.96
79.32
-9.89
-5.56
-5.64
-9.53
29.36

情况
说明

成本分析其他情况说明

1、成本分析分行业情况

报告期内，公司高温合金产品销售量实现较大幅度增长，进而导致成本费用总额同步增长；其他

业务因合金管材销售量下降，导致相应的成本总额有所下降。具体情况如下：

航空航天：报告期内，航空航天营业成本比上年增长34.88%，主要系高温合金销售量增长，尤其

是变形高温合金产品销售大幅增长导致成本费用总额相应增长。

燃机行业：报告期内，燃机产品营业成本比上年增长 184.80%，主要系国内燃机领域重要的铸件

厂以及近两年俄乌危机导致国际市场燃机领域高温合金需求大幅增加，因销售量大幅增长导致燃机

行业成本总额相应增长。

汽车涡轮行业：报告期内，汽车涡轮产品营业成本比上年增长 95.53%。主要系汽车涡轮领域重

要的铸件厂需求拉动、客户新项目拓展，公司供货份额增加，进而导致公司成本总额相应增长。

油气化工行业：报告期内，油气化工产品营业成本比上年增长79.32%，主要系变形高温合金产品

销售量增长所致。

其他行业：报告期内，其他业务主要产品为合金管材产品，营业成本比上年下降9.53%，主要系高

铁与石油化工装备行业销售量下降所致。

3、《2023年年度报告》中“第十节 财务报告”之“七、合并财务报表项目注释”之“61、营业收入和营

业成本”中的“(2).营业收入、营业成本的分解信息”

更正前：

单位：元币种：人民币

合同分类

按经营地区分类
境内
境外

XXX-分部
营业收入 营业成本

合计
营业收入

1,091,534,080.90
116,128,274.70

营业成本

932,656,535.17
89,448,182.93

更正后：

单位：元币种：人民币

合同分类

按经营地区分类
境内
境外

XXX-分部
营业收入 营业成本

合计
营业收入

1,031,171,300.76
176,491,054.84

营业成本

894,789,975.89
127,314,742.21

二、《2024年年度报告》相关信息更正情况

1、《2024年年度报告》中“第三节 管理层讨论与分析”之“一、经营情况讨论与分析”所涵盖的

“（五）聚焦国际化战略，加快高水平国际化发展”

更正前：

2024年，公司国际业务实现销售收入30,087.97万元，同比增长159.09%。公司紧抓全球高温合金

需求持续增长的机遇，在全球范围内围绕海外重点客户突破，公司目前已与多家海外客户新签/续签

了部分长期协议，确保公司产品未来几年的供应份额，为公司国际业务收入持续增长奠定了良好基

础。

更正后：

2024年，公司国际业务实现销售收入30,087.97万元，同比增长70.48%。公司紧抓全球高温合金

需求持续增长的机遇，在全球范围内围绕海外重点客户突破，公司目前已与多家海外客户新签/续签

了部分长期协议，确保公司产品未来几年的供应份额，为公司国际业务收入持续增长奠定了良好基

础。

2、《2024年年度报告》中“第三节 管理层讨论与分析”之“五、报告期内主要经营情况”之“(一)主营

业务分析--2.收入和成本分析”中的“(1).主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况”

更正前：

单位：元 币种：人民币
主营业务分行业情况

分行业

航空航天

燃机

油气化工

汽车涡轮

其他

小计
主营业务分地区情况

分地区

境内

境外

小计
主营业务分销售模式情况

销售模式

直销

经销

小计

营业收入

434,706,338.31
266,896,855.76
98,206,565.90
100,311,964.63
405,627,653.36
1,305,749,377.96

营业收入

1,043,766,129.14
261,983,248.82
1,305,749,377.96

营业收入

1,222,066,811.92
83,682,566.04

1,305,749,377.96

营业成本

344,430,762.80
204,814,930.90
86,303,104.98
96,897,288.35
379,393,070.24
1,111,839,157.27

营业成本

927,927,223.01
183,911,934.26
1,111,839,157.27

营业成本

1,045,287,165.88
66,551,991.39

1,111,839,157.27

毛利率（%）

20.77
23.26
12.12
3.4
6.47

毛利率（%）

11.10
29.80

毛利率（%）

14.47
20.47

营业收入比上
年增减（%）

46.64
67.34
17.2
52.34
-19.01

营业收入比上
年增减（%）

3.48
167.84

营业收入比上
年增减（%）

12.73
274.07

营业成本比上
年增减（%）

42.62
68.17
20.35
53.99
-17.11

营业成本比上
年增减（%）

5.45
142.98

营业成本比上
年增减（%）

11.45
274.47

毛利率比上年
增减（%）

增加 2.24个百
分点

减少 0.38个百
分点

减少 2.30个百
分点

减少 1.04个百
分点

减少 2.14个百
分点

毛利率比上年
增减（%）

减少 1.66个百
分点

增加 7.18个百
分点

毛利率比上年
增减（%）

增加 0.98个百
分点

减少 0.09个百
分点

主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况的说明

1、主营业务分行业的情况

报告期内，航空航天行业实现营业收入434,706,338.31元，较上年同期增加46.64%。燃机行业营

业收入266,896,855.76元，较上年同期增长67.34%，主要系销售订单放量增长所致。油气化工行业营

业收入98,206,565.90元，较上年同期增长17.20%，主要系变形高温合金产品销售量增加所致。

报告期内，航空航天产品销售毛利率较上年同期增加2.24%，燃机、汽车涡轮及其他行业的销售

毛利率较上年同期分别减少0.38%、1.04%、2.14%。主要系元素料市场价格波动，产品结构变化所致。

3、主营业务分地区的情况

境内实现营业收入1,043,766,129.14元，较上年同期增长3.48%，主要系高温合金销售规模增长所

致。境外营业收入 261,983,248.82元，较上年同期增长 167.84%，主要是公司积极布局全球高温合金

材料市场，航空市场需求恢复，国际长协客户订单快速增长所致。

报告期内，境内产品销售毛利率较上年同期减少1.66%，境外销售毛利率较上年同期增加 7.18%，

主要系产品结构变化所致。

4、主营业务分销售模式的情况

直销实现营业收入1,222,066,811.92元，较上年同期增长12.73%，主要系高温合金产品销售规模

增长所致。

报告期内，直销业务的销售毛利率较上年同期增加0.98%，经销业务的销售毛利率较上年同期减

少0.09%，与上年基本持平。

更正后：

单位：元 币种：人民币
主营业务分行业情况

分行业

航空航天

燃机

油气化工

汽车涡轮

其他

小计
主营业务分地区情况

分地区

境内

境外

小计
主营业务分销售模式情况

销售模式

直销

经销

小计

营业收入

434,706,338.31
266,896,855.76
98,206,565.90
100,311,964.63
405,627,653.36
1,305,749,377.96

营业收入

1,043,766,129.14
261,983,248.82
1,305,749,377.96

营业收入

1,071,788,775.84
233,960,602.12
1,305,749,377.96

营业成本

344,430,762.80
204,814,930.90
86,303,104.98
96,897,288.35
379,393,070.24
1,111,839,157.27

营业成本

910,804,864.90
201,034,292.37
1,111,839,157.27

营业成本

928,940,452.33
182,898,704.94
1,111,839,157.27

毛利率（%）

20.77
23.26
12.12
3.4
6.47

毛利率（%）

12.74
23.26

毛利率（%）

13.33
21.82

营业收入比
上 年 增 减

（%）

14.89
47.48
-2.38
20.59
11.65

营业收入比
上 年 增 减

（%）

5.23
128.69

营业收入比
上 年 增 减

（%）

4.24
199.14

营业成本比
上 年 增 减

（%）

16.35
36.53
-3.58
20.70
11.65

营业成本比
上 年 增 减

（%）

4.45
140.46

营业成本比
上 年 增 减

（%）

3.33
223.14

毛利率比上年增
减（%）

减少 0.99个百分
点

增加 6.15个百分
点

增加 1.09个百分
点

减少 0.10个百分
点

增加 0.00个百分
点

毛利率比上年增
减（%）

增加 0.66个百分
点

减少 3.76个百分
点

毛利率比上年增
减（%）

增加 0.77个百分
点

减少 5.81个百分
点

主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况的说明

1、主营业务分行业的情况

报告期，公司高温合金产品下游主要涉及航空航天、燃机和汽车涡轮，公司业务主要着眼于技术

含量和附加值高的两机领域（航空航天和燃机），同时根据公司产能情况适当拓展汽车涡轮行业。公

司两机领域营收持续增长主要是由于公司产品在国内外重要主机厂及锻铸件厂供货量整体出现显著

增加，同时供货产品类型随着变形高温合金产品不断规模化放量，由集中于铸造高温合金实现向铸造

和变形高温合金产品全覆盖的转变。

公司合金管材产品下游主要涉及船用、电力和化工装备等行业，公司基于成熟的技术与装备保障

能力，持续巩固和提升在合金管材的行业地位，营收取得了一定增幅。报告期内，各行业营收变动情

况如下：

航空航天、燃机、汽车涡轮行业营业收入实现了较好增长幅度，主要系国内航空航天领域的重要

主机厂或者锻铸件厂需求拉动所致。

油气化工行业营业收入98,206,565.90元，较上年同期下降2.38%，主要系油气化工主机厂变形高

温合金产品销售量下降所致。

其他行业主要为合金管材产品，实现营业收入 405,627,653.36元，较上年同期增长 11.65%，主要

系下游化工装备、高铁、电子行业需求拉动所致。

报告期内，各行业产品营收与销售毛利率变动，主要系下游主机厂商需求拉动，以及元素料市场

价格波动与产品结构变化所致。

3、主营业务分地区的情况

境内实现营业收入1,043,766,129.14元，较上年同期增长5.23%，主要系高温合金销售规模增长所

致。境外营业收入 261,983,248.82元，较上年同期增长 128.69%，主要是公司积极布局全球高温合金

材料市场，航空市场需求恢复，国际长协客户订单快速增长所致。

报告期内，境内产品销售毛利率较上年同期增加0.66%，境外销售毛利率较上年同期减少3.76%，

主要系铸造和变形产品结构变化所致。

4、主营业务分销售模式的情况

直销实现营业收入1,071,788,775.84元，较上年同期增长4.24%，销售毛利率为13.33%,较上年增

加0.77个百分点；营收变动主要系燃机和汽车涡轮领域需求增加，变形、铸造高温合金产品销售量同

步增长所致。销售毛利率变动主要系产品结构、原料价格变动所致。

经销实现营业收入233,960,602.12元，较上年同期增长199.14%，销售毛利率为21.82%，较上年减

少5.81个百分点，营收增长主要系燃机领域需求增加所致。销售毛利率变动主要系产品结构、原料价

格变动所致。

3、《2024年年度报告》中“第三节 管理层讨论与分析”中的“五、报告期内主要经营情况”之“(一)主
营业务分析--2.收入和成本分析”中的“ (4).成本分析表”

更正前：

单位：元
分行业情况

分行业

航空
航天

燃机

油气
化工

汽车
涡轮

其他

成本构成项目

直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
合计

本期金额

300,013,564.19
6,009,685.28
38,407,513.33
344,430,762.80
182,283,763.62
3,436,428.26
19,094,739.02
204,814,930.90
72,400,467.70
1,603,867.61
12,298,769.67
86,303,104.98
88,579,687.99
1,542,974.48
6,774,625.88
96,897,288.35
342,977,255.59
11,158,106.54
25,257,708.11
379,393,070.24
1,111,839,157.27

本期占总成
本比例(%)

87.10
1.74
11.16
100.00
89.00
1.68
9.32

100.00
83.89
1.86
14.25
100.00
91.42
1.59
6.99

100.00
90.40
2.94
6.66

100.00

上年同期金额

213,031,815.62
4,569,945.05
23,903,597.70
241,505,358.37
107,428,946.41
2,304,549.31
12,055,202.37
121,788,698.09
56,620,639.88
1,227,568.33
5,074,447.54
62,922,655.75
61,930,633.12
1,313,165.16
8,466,934.02
71,710,732.30
414,322,310.21
10,467,889.53
32,918,057.48
457,708,257.22
955,635,701.73

上年同期占
总成本比例(%)

88.21
1.89
9.9

100.00
88.21
1.89
9.9

100.00
89.98
1.95
8.07

100.00
86.36
1.83
11.81
100.00
90.52
2.29
7.19

100.00

本 期 金 额 较
上 年 同 期 变

动比例(%)
40.83
31.50
60.68
42.62
69.68
49.11
58.39
68.17
27.87
30.65
142.37
37.16
43.03
17.50
-19.99
35.12
-17.22
6.59

-23.27
-17.11
16.35

情况
说明

成本分析其他情况说明

1、成本分析分行业情况

航空航天、燃机、汽车涡轮行业产品直接材料较上年同期分别增长40.83%、69.68%、43.03%，主要

系高温合金产品销售订单大幅增加以及报告期内主要元素料价格波动所致。

航空航天、燃机、汽车涡轮及油气化工行业产品直接人工较上年同期分别增长31.50%、49.11%、

17.50%、30.65%，主要系生产订单增加，生产人员数量及薪资增加所致。

航空航天、燃机、汽车涡轮及油气化工行业制造费用较上年同期分别增长 60.68%、58.39%、-
19.99%、142.37%，主要系生产订单增加、产品结构变化所致。

更正后：

单位：元
分行业情况

分行业

航空航天

燃机

油气化工

汽车涡轮

其他

成本构成项目

直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
直接材料
直接人工
制造费用

小计
合计

本期金额

300,013,564.19
6,009,685.28
38,407,513.33
344,430,762.80
182,283,763.62
3,436,428.26
19,094,739.02
204,814,930.90
72,400,467.70
1,603,867.61
12,298,769.67
86,303,104.98
88,579,687.99
1,542,974.48
6,774,625.88
96,897,288.35
342,977,255.59
11,158,106.54
25,257,708.11
379,393,070.24
1,111,839,157.27

本期占总成
本比例(%)

87.1
1.74
11.16
100
89
1.68
9.32
100
83.89
1.86
14.25
100
91.42
1.59
6.99
100
90.4
2.94
6.66
100

上年同期金额

261,144,455.82
5,602,269.35
29,280,924.37
296,027,649.54
132,651,099.28
2,849,417.82
14,509,499.74
150,010,016.84
77,298,761.26
1,639,027.97
10,568,009.37
89,505,798.60
72,238,038.15
1,566,162.58
6,474,107.97
80,278,308.70
309,895,463.92
8,259,042.35
21,659,421.78
339,813,928.05
955,635,701.73

上年同期占
总成本比例(%)

88.22
1.89
9.89

100.00
88.43
1.90
9.67

100.00
86.36
1.83
11.81
100.00
89.98
1.95
8.07

100.00
91.20
2.43
6.37

100.00

本期金额较
上年同期变
动比例(%)

14.88
7.27
31.17
16.35
37.42
20.6
31.6
36.53
-6.34
-2.15
16.38
-3.58
22.62
-1.48
4.64
20.7
10.68
35.1
16.61
11.65
16.35

情况
说明

成本分析其他情况说明

1、成本分析分行业情况

报告期，公司高温合金、合金管材产品的成本费用变化情况如下：

航空航天：报告期内，航空航天营业成本比上年增长16.35%，略高于营业收入增长幅度，成本总

额增长主要系航空航天产品成材率影响、制造费用有所增长。

燃机行业：报告期内，燃机产品营业成本比上年增长36.53%，低于营业收入增长幅度，成本总额

增长主要系燃机产品销量增长所致。

汽车涡轮行业：报告期内，汽车涡轮产品营业成本比上年增长20.70%，与营业收入增长幅度基本

一致，营业成本总额增长主要系产销量增长所致。

油气化工行业：报告期内，油气化工产品营业成本比上年下降3.58%，高于营收下降幅度，成本总

额下降主要系变形产品销量下降所致。

其他行业：报告期内，其他主营业务主要产品为合金管材，营业成本比上年增长11.65%，与营收

增长幅度一致，主要系石油化工装备、电子行业销量增长所致。

4、《2024年年度报告》中“第十节 财务报告”之“七、合并财务报表项目注释”之“61、营业收入和营

业成本”中的“(2).营业收入、营业成本的分解信息”

更正前：

单位：元 币种：人民币

合同分类

按经营地分类
境内

XXX-分部
营业收入 营业成本

合计
营业收入

1,090,593,719.83
营业成本

955,024,788.06

境外 300,879,655.87 215,455,980.49
更正后：

单位：元 币种：人民币

合同分类

按经营地分类
境内
境外

XXX-分部
营业收入 营业成本

合计
营业收入

1,090,593,719.83
300,879,655.87

营业成本

937,915,026.63
232,565,741.92

三、其他说明

除上述更正内容外，公司《2023年年度报告》及《2024年年度报告》的其他内容不变，更正后的

《2023年年度报告》《2024年年度报告》将与本公告同日披露于上海证券交易所网站（www.sse.com.cn），

供投资者查阅。本次更正不涉及对财务报表的调整，不会对公司2023年度及2024年度财务状况、经

营成果和现金流信息造成影响，因本次更正给投资者造成的不便，公司深表歉意，敬请广大投资者谅

解。

为避免在今后工作出现类似错误，公司将从以下几个方面加强定期报告信息披露编制和审核工

作：

1、公司将进一步强化重点部门的职责，督促公司及子公司相关人员，特别是业务、财务条线人员

认真学习《企业会计准则》、《上海证券交易所科创板股票上市规则》等法律法规和各项证券监管规则，

提高持续规范运作能力，进一步提高信息披露准确性；

2、加强定期报告数据统计的校验工作，对重点业务、关键数据加强过程跟踪的基础上设置专人进

行复核，提高信息披露数据的准确性；

3、进一步加强与外部审计机构及持续督导机构的沟通协作，充分利用外部审计的专业性，不断提

高信息披露质量；

4、依据公司最新业务结构情况，并结合同行业披露情况，研究、制定并执行更具操作性的“主营业

务分行业、分产品、分地区、分销售模式”分类口径，并组织所有涉及该项工作的人员进行系统性培训

学习，确保数据的准确性。

特此公告。

江苏隆达超合金股份有限公司董事会
2025年7月3日

证券代码：688231 证券简称：隆达股份 公告编号：2025-027
江苏隆达超合金股份有限公司

关于2024年年度报告的信息披露
监管问询函的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

江苏隆达超合金股份有限公司（以下简称“隆达股份”、“公司”或“本公司”）近日收到上海证券交

易所下发的《关于江苏隆达超合金股份有限公司2024年年度报告的信息披露监管问询函》（上证科创

公函【2025】0219号）（以下简称“《问询函》”）。根据《问询函》的要求，公司与持续督导机构国信证券股

份有限公司（以下简称“国信证券”）、国联民生证券承销保荐有限公司（以下简称“国联民生承销保

荐”）及年审会计师中汇会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“中汇”或“年审会计师”）对《问询函》

所提及的事项进行了认真核查，现就《问询函》所涉及问题回复如下：

1、公司在对《问询函》的核查过程中发现，因前期工作人员疏忽，导致《江苏隆达超合金股份有限

公司2023年年度报告》及《江苏隆达超合金股份有限公司2024年年度报告》（以下简称《2023年年度报

告》及《2024年年度报告》）中的“第三节 管理层讨论与分析”之“五、报告期内主要经营情况”之“(一)主
营业务分析--2.收入和成本分析”中的“(1).主营业务分行业、分产品、分地区、分销售模式情况”和

“(4).成本分析表”以及“第十节 财务报告”之“七、合并财务报表项目注释”之“61、营业收入和营业成

本”中的“(2).营业收入、营业成本的分解信息”、《2024年年度报告》中“第三节 管理层讨论与分析”之

“一、经营情况讨论与分析”中相关数据出现错误。本《回复函》中所涉及的上述数据均为已调整后的

数据，具体见公司与同日在上海证券交易所网站上披露的《江苏隆达超合金股份有限公司关于 2023
年年度及2024年年度报告的更正公告》（公告编号：2025-028）。

2、本回复中若出现总计数尾数与所列数值总和尾数不符的情况，均为四舍五入所致。本回复中

所列示的包括但不限于收入、利润、资金需求、投资规模及产能规划等数据的相关测算和预计，均不构

成业绩承诺或盈利预测。如无特别说明，本回复中使用的简称或名词释义与《江苏隆达超合金股份有

限公司2023年年度报告》及《江苏隆达超合金股份有限公司2024年年度报告》一致。

一、关于经营业绩

问题1、关于收入结构。根据2024年年报，（1）公司航空航天、燃机、汽车涡轮行业营收分别实现

46.64%、67.34%、52.34%的增幅，其中，汽车涡轮行业销售毛利率从2022年度的16.08%减少至2024年

度的 3.4%；其他行业营收 40,562.77万元，同比减少 19.01%，销售毛利率同比减少 2.14个百分点至

6.47%；（2）其他业务收入为8,572.4万元。

请公司：（1）分别结合航空航天、燃机、汽车涡轮行业前五大客户变化情况、关联关系、回款情况、

产品结构及销售毛利率变化情况、销售模式及地区变化情况、产品竞争力情况，说明公司上述行业营

收同比增幅较大的原因，与同行业可比公司是否存在明显差距，是否存在调整信用政策的情形；（2）结

合其他行业具体销售产品及毛利率、同比变动情况、主要客户及变动情况、关联关系、销售模式，说明

其他行业营收下滑的原因，与同细分行业可比公司是否存在显著差异；（3）从价格与成本变动方面，说

明汽车涡轮行业、其他行业毛利率明显减少的原因，是否存在较大规模委外加工或贸易业务；（4）说明

其他业务具体销售内容、销售模式及毛利率、收入确认政策、主要客户、供应商及上述项目变动情况，

公司贸易业务收入确认是否符合企业会计准则要求（如适用）。

【回复】

一、公司对问询问题的回复

（一）分别结合航空航天、燃机、汽车涡轮行业前五大客户变化情况、关联关系、回款情况、产品结

构及销售毛利率变化情况、销售模式及地区变化情况、产品竞争力情况，说明公司上述行业营收同比

增幅较大的原因，与同行业可比公司是否存在明显差距，是否存在调整信用政策的情形

公司 2023年、2024年年报中“主营业务分行业、分地区、分销售模式情况”等内容调整情况见下

表，本次更正不涉及对财务报表的调整，不会对公司2023年度及2024年度财务状况、经营成果和现金

流信息造成影响。此外，经与公司业务部门核实，本回复所称之“经销模式或经销商”其实际指“贸易

商模式及贸易商”。

（1）2024及2023年主营业务分行业情况对比调整情况如下：

单位：元
2024年主营业务分行业情况

分行业

航空航
天

燃机

油气化
工

汽车涡
轮

其他

小计

2023年主营业务分行业情况

分行业

航空航
天

燃机

油气化
工

汽车涡
轮

其他

小计

主营业务收入

调整前

434,706,338.31

266,896,855.76

98,206,565.90

100,311,964.63

405,627,653.36
1,305,749,377.96

主营业务收入

调整前

296,452,645.20

159,496,325.38

83,792,748.56

65,847,610.48

500,845,015.84
1,106,434,345.46

调整后

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

调整后

378,357,697.14
180,973,245.59
100,597,467.11

83,187,132.63

363,318,802.99
1,106,434,345.46

主营业务成本

调整前

344,430,762.80

204,814,930.90

86,303,104.98

96,897,288.35

379,393,070.24
1,111,839,157.27

主营业务成本

调整前

241,505,358.37

121,788,698.09

71,710,732.30

62,922,655.75

457,708,257.22

955,635,701.73

调整后

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

调整后

296,027,649.54
150,010,016.84
89,505,798.60
80,278,308.70
339,813,928.05
955,635,701.73

毛利率（%）

调 整
前

20.77

23.26

12.12

3.40

6.47

/

毛利率（%）

调 整
前

18.53

23.64

14.42

4.44

8.61

/

调整后

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

/

调整后

21.76

17.11

11.03

3.50

6.47

/

主 营 业 务 收
入 比 上 年 增

减（%）
调 整

前

46.64

67.34

17.20

52.34

-19.01

/

主 营 业 务 收
入 比 上 年 增

减（%）
调 整

前

-0.13

112.4

57.68

34.59

20.58

/

调 整
后

14.89

47.48

-2.38

20.59

11.65

/

调 整
后

27.46

141.00

89.3

70.03

-12.53
/

主营业务成
本比上年增

减（%）
调 整

前

42.62

68.17

20.35

53.99

-17.11
/

主营业务成
本比上年增

减（%）
调 整

前

10.04

131.22

43.67

53.25

21.85

/

调 整
后

16.35

36.53

-3.58

20.70

11.65

/

调 整
后

34.88

184.80

79.32

95.53

-9.53

/

毛利率比上年增减
（%）

调整前

增 加2.24 个
百分点
减 少0.38 个
百分点
减 少2.30 个
百分点
减 少1.04 个
百分点
减 少2.14 个
百分点

/

毛利率比上年增减
（%）

调整前

减 少7.54 个
百分点
减 少6.22 个
百分点
增 加8.34 个
百分点
减 少11.64 个
百分点
减 少0.96 个
百分点

/

调整后

减 少 0.99
个百分点

增 加 6.15
个百分点

增 加 1.09
个百分点

减 少 0.10
个百分点

未发生变
化

/

调整后

减 少 4.31
个百分点

减少 12.75
个百分点

增 加 4.95
个百分点

减少 12.58
个百分点

减 少 3.10
个百分点

/
（2）2024及2023年主营业务分地区情况对比调整情况如下：

单位：元
2024年主营业务分地区情况

指标

分地区

境内

境外

合计

2023年主营业务分地区情况

指标

分地区

境内

境外

合计

主营业务收入

调整前

1,043,766,129.14

261,983,248.82
1,305,749,377.96

主营业务收入

调整前

1,008,619,362.03

97,814,983.43
1,106,434,345.46

调整后

不适用

不适用

不适用

调整后

991,875,581.20

114,558,764.26
1,106,434,345.46

主营业务成本

调整前

927,927,223.01

183,911,934.26
1,111,839,157.27

主营业务成本

调整前

879,946,754.62

75,688,947.11

955,635,701.73

调整后

910,804,864.90

201,034,292.37
1,111,839,157.27

调整后

872,033,103.66

83,602,598.07

955,635,701.73

毛利率（%）

调 整
前

11.1

29.8

/

毛利率（%）

调 整
前

12.76

22.62

/

调 整
后

12.74

23.26

/

调 整
后

12.08

27.02

/

主 营 业 务 收
入 比 上 年 增

减（%）
调 整

前

3.48

167.84
/

主 营 业 务 收
入 比 上 年 增

减（%）
调 整

前

20.26

93.06

/

调 整
后

5.23

128.69
/

调 整
后

18.26

126.10
/

主 营 业 务 成
本 比 上 年 增

减（%）
调 整

前

5.45

142.98
/

主 营 业 务 成
本 比 上 年 增

减（%）
调 整

前

25.36

105.56
/

调 整
后

4.45

140.46
/

调 整
后

24.24

127.06
/

毛利率比上年增减
（%）

调整前

减 少1.66 个
百分点
增 加7.18 个
百分点

/

毛利率比上年增减
（%）

调整前

减 少3.55 个
百分点
减 少4.71 个
百分点

/

调整后

增 加 0.66
个百分点

减 少 3.76
个百分点

/

调整后

减 少 4.23
个百分点

减 少 0.31
个百分点

/
（3）2024及2023年主营业务分销售模式情况对比调整情况如下：

特此说明：公司按销售模式分为直销和经销，该分类中直销模式实际指狭义（或者公司定义的）的

直销模式，指采购公司货物的客户同时是终端用户；经销模式实际指贸易商模式，该等贸易商自主向

公司直接采购并由其自主销售给其下游客户，自身并不是终端用户，该业务实质是广义上的直销，并

不是一般意义上的经销商模式。以下经销、经销商模式等措辞均适用特此说明中定义。

单位：元
2024主营业务分销售模式情况

销 售 模
式

直销

经销

小计

2023主营业务分销售模式情况

销 售 模
式

直销

经销

小计

主营业务收入

调整前

1,222,066,811.92

83,682,566.04
1,305,749,377.96

主营业务收入

调整前

1,084,063,513.87

22,370,831.59
1,106,434,345.46

调整后

1,071,788,775.84
233,960,602.12
1,305,749,377.96

调整后

1,028,223,437.34

78,210,908.12
1,106,434,345.46

主营业务成本

调整前

1,045,287,165.88

66,551,991.39
1,111,839,157.27

主营业务成本

调整前

937,863,334.33

17,772,367.40
955,635,701.73

调整后

928,940,452.33
182,898,704.94
1,111,839,157.27

调整后

899,035,277.34

56,600,424.39
955,635,701.73

毛利率（%）

调 整
前

14.47

20.47

/

毛利率（%）

调 整
前

13.49

20.56

/

调 整
后

13.33

21.82

/

调 整
后

12.56

27.63

/

主营业务收入
比 上 年 增 减

（%）
调 整

前

12.73

274.07

/

主营业务收入
比 上 年 增 减

（%）
调 整

前

31.97

-67.06

/

调 整
后

4.24

199.14

/

调 整
后

25.17

15.16

/

主营业务成
本比上年增

减（%）
调 整

前

11.45

274.47
/

主营业务成
本比上年增

减（%）
调 整

前

36.87

-66.78
/

调 整
后

3.33

223.14
/

调 整
后

31.20

5.78

/

毛利率比上年增
减（%）

调整前

增 加0.98 个
百分点
减 少0.09 个
百分点

/

毛利率比上年增
减（%）

调整前

减 少3.09 个
百分点
减 少0.66 个
百分点

/

调整后

增 加0.77 个
百分点
减 少5.81 个
百分点

/

调整后

减 少4.02 个
百分点
增 加6.41 个
百分点

/
经上述调整后，公司航空航天行业销售额 2024年比 2023年增长 14.89%，2023年比 2022年增长

27.46%，增长主要由国内航空航天领域的重要主机厂及锻铸件厂拉动。公司燃机行业销售额2024年

比2023年增长47.48%，2023年比2022年增长141.00%，增长由国内燃机领域的重要主机厂及锻铸件

厂、国内外高温合金领域材料服务商等下游客户的需求拉动。公司汽车涡轮行业销售额 2024年比

2023年增长20.59%，2023年比2022年增长70.03%，主要是由汽车涡轮领域重要的铸件厂拉动。公司

业务主要着眼于技术含量和附加值高的两机领域（航空航天和燃机），同时根据公司产能情况适当拓

展其他领域。公司两机领域营收持续增长主要是由于公司产品在国内外重要主机厂及锻铸件厂供货

量整体出现显著增加，同时供货产品类型随着变形高温合金产品投产及不断规模化放量由集中于铸

造高温合金实现向铸造和变形高温合金产品全覆盖的转变。同时，公司主营业务分地区情况、分销售

模式情况亦有部分调整，详细分析见下文。

1、航空航天、燃机、汽车涡轮行业前五大客户变化情况、关联关系

(1) 航空航天行业：

单位：万元

序号

1
2
3
4
5

合计

序号

1
2
3
4
5

合计

序号

1
2
3
4
5

合计

客户

客户一
客户二
客户三
客户四
客户五

客户

客户三
客户六
客户五
客户四
客户七

客户

客户三
客户八
客户一
客户六
客户五

2024年度
销售额
7,536.01
4,703.42
4,183.15
3,345.96
3,256.47
23,025.01

2023年度
销售额
6,456.03
6,141.45
4,742.53
2,659.34
2,338.93
22,338.28

2022年度
销售额
6,758.76
5,771.72
3,466.62
1,954.56
1,863.00
19,814.66

占行业收入比例
17.34%
10.82%
9.62%
7.70%
7.49%
52.97%

占行业收入比例
17.06%
16.23%
12.53%
7.03%
6.18%
59.03%

占行业收入比例
22.77%
19.44%
11.68%
6.58%
6.28%
66.75%

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

公司航空航天行业销售额 2023年比 2022年增长 27.46%，2024年比 2023年增长 14.89%，增长主

要由国内航空航天领域的重要主机厂及锻铸件厂拉动。

1）2024年较2023年增长情况

公司2024年航空航天行业前五大客户中客户一和客户二销售额增长幅度较大。其中公司对客

户一2022-2024年的销售额分别为3,466.62万元、1,877.08万元和7,536.01万元，2024年交易金额大幅

增加，公司为其主要提供国内民用航空发动机叶片材料及其他部件材料铸造母合金，2024年销售额大

幅增加系国内主机厂需求增加所致。

公司2022-2024年对客户二的销售额分别为0.00万元、555.54万元和4,703.42万元；公司航空航

天行业2023年第2大客户为客户六，公司2022-2024年对其销售额分别为1,954.56万元、6,141.45万元

和2,451.06万元，这两家公司销售额分别变化较大。客户二为国内重要的两机领域材料供货商。客

户六为国内两机领域重要的锻件厂，其主要业务之一为国际主机厂的外包业务提供锻件产品。公司

变形高温合金产品自2021年度投产后不断放量，供货量快速增长，公司向这两家客户主要销售变形

高温合金，最终主要用于客户六的国际主机厂外包业务。因公司2024年通过客户二对接客户六外包

业务，导致两家客户2024年的交易金额出现较大幅度变动。2023-2024年两家客户的合并销售额分

别为6,696.99万元、7,154.48万元，从合并数据来看2023-2024年因客户六高温合金需求增长导致公司

对其整体销售有所增长。

此外，公司对 2022-2024年客户四的航空航天行业销售额亦不断增长，分别为 1,141.77万元、2,
659.34万元和3,345.96万元。客户四为国内两机领域重要的锻件厂，其2022-2024年实现的营业收入

分别为27.82亿元、36.18亿元、32.13亿元，客户二自身锻件业务增长导致其高温合金需求增长，公司

变形高温合金产品自2021年度投产后不断放量，供货量快速增长，公司对其销售额亦增长明显。

2）2023年较2022年增长情况

公司2023年航空航天行业前五大客户中客户六和客户五的销售额大幅增长。其中公司对客户

六2022、2023年的销售额分别为1,954.56万元、6,141.45万元，其下属单位为国内重要的锻件厂，公司

变形高温合金产品自2021年度投产后不断放量，供货量快速增长，2023年公司为了匹配客户六的高

温合金需求增长对其销售额大幅增加。公司对客户五2022、2023年的销售额分别为1,863.00万元、4,
742.53万元，公司为客户五发动机叶片材料及其他部件材料的主要铸造高温合金供应商，随着国内民

用航空发动机的开发不断深入，公司2023年度向其供应的铸造高温合金金额显著增长。

此外，公司2023年较2022年对客户四的航空航天行业销售额亦有较大增长，原因见上文。

(2) 燃机行业：

单位：万元

序号

1
2
3
4
5

合计

序号

1
2
3
4
5

合计

序号

1
2
3
4
5

合计

客户

客户九
客户十

客户十一
客户十二
客户十三

客户

客户十二
客户十四
客户十五
客户十三
客户十六

客户

客户十七
客户九

客户十一
客户十八
客户十二

2024年度
销售额
3,044.94
2,394.41
2,354.06
1,894.71
1,814.03
11,502.15

2023年度
销售额
4,402.08
2,392.46
1,246.31
985.96
893.78
9,920.59

2022年度
销售额
1,448.60
854.16
802.12
518.15
506.92
4,129.95

占行业收入比例
11.41%
8.97%
8.82%
7.10%
6.80%
43.10%

占行业收入比例
24.32%
13.22%
6.89%
5.45%
4.94%
54.82%

占行业收入比例
19.29%
11.37%
10.68%
6.90%
6.75%
54.99%

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

公司燃机行业销售额2022-2024年逐年增长，增长由国内燃机领域的重要主机厂及锻铸件厂、国

内外高温合金领域材料服务商等下游客户的需求拉动。

1）2024年较2023年增长情况

公司2024年燃机行业前五大客户中客户九、客户十、客户十一销售额增长幅度较大。其中公司

对客户九2022-2024年的销售额分别为854.16万元、550.02万元和3,044.94万元，公司主要向其供应

燃机涡轮叶片用铸造母合金。由于国内某燃机项目2023年起高温合金需求量大幅增加，经客户小批

量验证，产品得到认可，2024年公司对客户九的供货份额提升较大。

公司燃机行业2024年第2大、第3大客户分别为客户十、客户十一，均为贸易商，其下游客户涉及

欧洲、亚洲地区的铸件厂或主机厂。因俄乌危机导致近两年国际市场燃机领域高温合金需求大幅增

加，公司主要向其销售高温合金棒材。

2）2023年较2022年增长情况

公司2023年燃机行业前五大客户中客户十二、客户十四的销售额大幅增长。其中公司对客户十

二2022、2023年的销售额分别为506.92万元、4,402.08万元，主要系其终端客户燃机项目需求量较大，

该客户作为其主要供应商导致高温合金需求量增加。

公司对客户十四2022、2023年的销售额分别为455.53万元、2,392.46万元，其为国内燃机领域重

要的铸件厂，公司主要为其提供某型号燃机叶片用铸造母合金，受2023年燃机整机需求量增加影响

导致公司对其销售额大幅增长。

(3) 汽车涡轮行业：

单位：万元

序号

1
2
3
4
5

合计

序号

1
2
3
4
5

合计

序号

1
2
3
4
5

合计

客户

客户一
客户十六
客户十九
客户二十

客户二十一

客户

客户一
客户十六
客户二十

客户二十二
客户二十三

客户

客户二十二
客户二十
客户一

客户十六
客户二十三

2024年度
销售额
1,786.60
1,694.35
1,693.23
1,425.52
1,206.74
7,806.44

2023年度
销售额
3,429.72
2,334.50
1,589.86
428.71
373.14
8,155.93

2022年度
销售额
1,466.92
863.48
576.93
535.59
383.83
3,826.75

占行业收入比例
17.81%
16.89%
16.88%
14.21%
12.03%
77.82%

占行业收入比例
41.23%
28.06%
19.11%
5.15%
4.49%
98.04%

占行业收入比例
29.98%
17.65%
11.79%
10.95%
7.85%
78.22%

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

公司汽车涡轮行业销售额逐年增长，其中2023年度增长幅度较大，主要是由汽车涡轮领域重要

的铸件厂拉动，以下重点说明2023年度主要客户增长原因。

1）2024年较2023年增长情况

公司2024年汽车涡轮行业前五大客户中客户十九、客户二十一的销售增长较大。其中公司对客

户十九 2023、2024年的销售额分别为 21.26万元和 1,693.23万元，公司对客户二十一 2023、2024年的

销售额78.26万元和1,206.74万元，主要系客户新项目拓展，公司供货份额增加所致。

2）2023年较2022年增长情况

公司2023年汽车涡轮行业前五大客户中客户一、客户十六的销售额增长较大。其中公司对客户

一 2022-2024年的销售额分别为 576.93万元、3,429.72万元和 1,786.60万元，2023年大幅增长主要系

公司对其供货份额增长，供应量大幅增长所致；2024年交易金额比上年度有所下降，主要系其业务结

构转向盈利能力较好的航空航天领域。

公司对客户十六2022-2024年的销售额分别为535.59万元、2,334.5万元和1,694.35万元，2023年

大幅增长主要系公司对其供货份额增长所致；2024年较2023年有所下降，主要系销售单价降低所致。

2、航空航天、燃机、汽车涡轮行业前五大客户期后回款情况

根据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》，应收账款属于以摊余成本计量的金融资

产，采用预期信用损失模型计提坏账准备。因公司客户性质涉及的业务领域分散，存在同时涉及航空

航天、燃机或汽车涡轮业务领域的情况，但同一客户形成的应收账款各账龄区间违约风险无明显不

同。发行人将同一个客户作为一个整体进行账龄管理，不区分对其销售不同业务领域产品对应的应

收账款，能够保证数据的一贯性和准确性。故前五大客户期后回款情况列示如下：

单位：万元
客户

客户一
客户六
客户三
客户二
客户九
客户五
客户四

客户十五
客户十四
客户十三
客户十二
客户七

客户十六
客户八

客户二十一
客户十九
客户二十

合计

报告期末余额
7,661.54
6,900.94
5,372.80
3,656.19
3,264.17
3,252.10
2,162.15
1,858.32
1,570.16
1,542.21
1,485.78
1,318.70
1,136.10
865.45
724.16
560.68
174.68

43,506.13

期后回款金额
2,283.57
662.23
850.18
1,709.70
1,202.05
934.00
1,329.00
250.00
1,475.66
78.60
-

1,011.26
584.76
343.36
631.14
560.68
174.68

14,080.87

期后回款金额占比
29.81%
9.60%
15.82%
46.76%
36.83%
28.72%
61.47%
13.45%
93.98%
5.10%
0.00%
76.69%
51.47%
39.67%
87.15%
100.00%
100.00%
32.37%

注1：截至2024年12月31日，前五大客户中期末应收账款无余额的未在表中列示；

注2：表中期后回款统计至2025年5月31日。

公司前五大客户当中期后回款金额占比较低的客户有：客户六、客户三、客户十三等，期后付款资

金来源主要依赖上级单位拨款或专项拨款，回款时间有所延后，与目前行业整体回款期限一致。

客户十二的主要业务为出口燃机项目用变形高温合金，受其上游客户影响，致使主机厂收款困

难，因此整个供应链的回款情况较差。

客户一与公司的主要业务为航空发动机用铸造母合金，公司对该客户的供货份额逐渐增长，受该

客户在终端客户的收款难度增大影响，导致应收账款余额较高。

3、产品结构及销售毛利率变化情况

（1）航空航天、燃机、汽车涡轮行业产品结构及销售毛利率变化情况：

单位：万元

应用领域

航空航天
燃机

汽车涡轮
合计

2024年度
收入

43,470.63
26,689.69
10,031.20
80,191.52

占比
54.21%
33.28%
12.51%
100.00%

毛利率
20.77%
23.26%
3.40%
19.43%

2023年度
收入

37,835.77
18,097.33
8,318.71
64,251.81

占比
58.89%
28.17%
12.95%
100.00%

毛利率
21.76%
17.11%
3.50%
18.09%

2022年度
收入

29,685.23
7,509.30
4,892.61
42,087.14

占比
70.53%
17.84%
11.62%
100.00%

毛利率
26.07%
29.86%
16.08%
25.58%

注：表格中仅列示航空航天、燃机、汽车涡轮行业的收入、毛利率情况，未包含油气化工、其他行

业。

航空航天领域：公司 2023年度相比 2022年度增长主要是由于公司变形高温合金产品自 2021年

度投产后不断放量，供货量快速增长所致。随着2024年度行业整体状况有所放缓，公司在该领域增

速有所放缓。毛利率方面，2022年公司航空航天领域高温合金毛利率相对较高，2023、2024年有所回

落，同样主要是由于随着变形高温合金供货量的快速增长，航空航天领域中变形高温合金销售收入占

比由2022年的20%左右提升至2023、2024年的50%左右，而变形高温合金毛利率相对铸造高温合金

较低。

燃机领域：公司最近三年该领域持续快速增长，一方面是公司变形高温合金产品自2021年度投

产后不断放量，供货量快速增长所致；另一方面铸造高温合金随着国内在燃机领域开发和产业化不断

突破需求出现明显增长。毛利率方面，公司燃机领域高温合金毛利率2022-2024年呈先降后升趋势，

其中2023年毛利率显著低于其他年度，一方面是由于2022-2024年燃机领域高温合金中变形高温合

金收入占比分别为22.53%、38.97%、29.10%，2023年占比最高，同时变形高温合金毛利率相对铸造高

温合金较低；另一方面是由于2023年因变形高温合金产品工艺流程复杂、产能刚处于爬坡阶段、生产

固定费用较高，以及原料价格上涨等因素影响，导致变形高温合金毛利率有所下滑。

汽车涡轮领域：公司最近三年该领域高温合金销售逐年增长，尤其2023年度相比2022年度增长

幅度较大，主要是由于公司铸造高温合金产品在客户项目的拓展过程中，市场份额占比有所增加。毛

利率方面，公司汽车涡轮行业毛利率2022年显著高于其他年度，主要系2022公司生产的汽车涡轮高

温合金的原材料投料中返回料用量占比较大，显著高于2023、2024年，导致当年度汽车涡轮高温合金

单位成本较低，但是销售订单的售价主要按照当时的市场镍价确定，2022年初镍价连续上升，单位成

本明显低于销售单价，故当年度汽车涡轮领域的产品毛利率显著较高。2023、2024年汽车涡轮毛利率

相对平稳。

4、行业销售模式变化情况

（1）销售模式变化情况

单位：万元

销售模式

直销
经销
合计

2024年
收入

62,019.14
18,172.38
80,191.52

占比
77.34%
22.66%
100.00%

2023年
收入

60,538.00
3,713.81
64,251.81

占比
94.22%
5.78%

100.00%

2022年
收入

38,235.60
3,851.54
42,087.14

占比
90.85%
9.15%

100.00%
注：表格中仅列示航空航天、燃机、汽车涡轮行业的高温合金收入分模式情况，未包含油气化工、

其他行业。

报告期内，公司航空航天、燃机、汽车涡轮行业业务以直销模式为主，公司经销模式其实际指贸易

商模式，2024年贸易商模式占比上升明显，主要原因是通过贸易商客户五十四（所属客户二体系内公

司）对接了客户六下属单位的国际主机厂的外包业务，俄乌危机导致近两年国际市场燃机领域高温合

金需求大幅增加导致公司贸易商客户十、客户二十四的销售额增长。

5、销售地区变化情况

（1）销售地区变化情况

单位：万元

分地区

境内

境外

合计

2024年

收入

58,182.59
22,008.93
80,191.52

占比

72.55%
27.45%
100.00%

2023年

收入

58,783.39
5,468.42
64,251.81

占比

91.49%
8.51%

100.00%

2022年

收入

38,766.68
3,320.46
42,087.14

占比

92.11%
7.89%

100.00%
注：表格中仅列示航空航天、燃机、汽车涡轮行业的高温合金收入分地区情况，未包含油气化工、

其他行业。

报告期内，公司积极布局全球高温合金材料领域，随着航空航天、燃机市场需求逐步恢复，以及国

际长协客户订单快速增长，公司航空航天、燃机行业的境外销售金额与占比逐年提升。

6、产品竞争力情况

公司现有核心业务对应的高温合金产品主要包括铸造高温合金和变形高温合金，下游领域应用

广泛，涵盖航空航天、能源电力、油气石化、船舶、汽车等行业。公司高温合金营业收入2022至2024年

分别为 47,401.29 万元、72,353.81 万元、89,689.07 万元，占当期营业收入的比例分别为 49.81%、

59.91%、64.46%，呈现逐年增长态势。

（下转D54版）


