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■ 邢 萌

7月16日，财政部在澳门成功发行60亿元
人民币国债，发行规模创下历史新高。其中，2
年期30亿元，发行利率1.43%；5年期20亿元，发
行利率1.55%；10年期10亿元，发行利率1.72%。
在此之前，年内财政部在香港成功发行三期人
民币国债，每期125亿元，预计今年在香港发行
680亿元人民币国债。

国债即国家发行的债券，是中央政府为筹
集财政资金而发行的政府债券，具有最高信用
度，被认为是最稳健的投资工具。财政部已分
别连续17年、4年在香港和澳门发行人民币国
债，持续完善常态化发行机制，有力推动港澳
债券市场发展。

近年来，财政部加大在港澳发行人民币国
债力度，彰显出我国经济稳中向好的底气，释
放出对港澳金融市场的信心。笔者认为，人民
币国债在港澳频频“上新”，既有现实价值也有

战略意义。
其一，人民币国债为离岸人民币投资产品

提供定价“基准锚”，激发金融机构发债动力，
助力港澳债券市场提质扩容。

人民币国债具有信用等级高、流动性强、
利率稳定等特点，其收益率曲线为企业债、金
融债等其他离岸人民币投资产品提供明确的
定价参考，便于金融产品定价交易。离岸人民
币投资产品具有稳定的基准定价后，使金融机
构更精准地设计产品，也使投资者更清晰地评
估产品价值，这就带动更多金融机构在港澳发
行人民币债券。

在此背景下，人民币国债在港澳频频“上
新”，有望直接带动当地人民币债券发行数量、
规模、品种提升。同时，伴随着市场扩容、市场
流动性增加，债券风险定价更加合理，投资者
结构更加多元，也助推港澳债券市场质量提
高，实现量质齐升。

其二，丰富港澳人民币资产供给，满足国

际投资者资产配置需求，为人民币国际化注入
动力。

作为连接内地与全球市场的关键枢纽，
港澳不仅是人民币离岸市场的核心承载区，
更以高度国际化的市场环境成为全球资本流
动的重要节点。在此发行人民币国债，可实
现对全球资本的高效触达与精准对接，为国
际投资者提供高信用等级的人民币资产选
择。尤其在全球经济波动加剧的背景下，国
际资本对低风险资产偏好上升，人民币国债
成为其配置的重要标的。同时，这也便利国
际投资者灵活配置人民币资产，进而提升国
际市场对其持有意愿与交易频率，推动人民
币在全球范围内更好地发挥跨境支付、投融
资和储备等功能，为人民币国际化提供有力
支撑。

其三，深化内地与港澳金融市场互联互
通，提高金融市场对外开放水平。

人民币国债在港澳的持续供应，一是促进

了金融产品跨市场流通、资金高效流动与政策
协同，倒逼金融市场基础设施优化升级，夯实
区域市场联通基础；二是为国际投资者配置中
国债券提供便利，提升市场的国际参与度；三
是向全球传递中国金融市场开放的决心，持续
增强国际市场信心。

从发行情况来看，人民币国债在港澳也普
遍受到国际投资者广泛欢迎。以澳门为例，此
次发行的人民币国债认购总额365.2亿元，约为
发行规模的6.1倍。这也有力印证了人民币国
债的投资价值，也显示出国际投资者对我国经
济前景的信心。

未来，更多人民币国债将在港澳发行，进
一步提升人民币资产的全球吸引力，推进人民
币国际化，增强我国金融市场的国际竞争力与
影响力。

人民币国债在港澳持续“上新”的多重考量

本报记者 田 鹏

7月17日，首单数据资产赋能资产证券化
产品——“天风中投保应收账款2期中小微企
业融资支持资产支持专项计划（数据资产赋
能）”在上海证券交易所（以下简称“上交所”）
成功发行。这标志着资本市场在激活数据要
素价值、精准赋能实体经济，特别是破解中小
微企业融资难方面取得重要创新突破。

本次ABS产品发行规模为5.1亿元，底层资
产是国企作为付款方的优质应收账款，创新的
关键在于引入了中国投融资担保股份有限公
司（中投保）旗下子公司中投保信裕的核心数
据资产——“中投保信裕供应链金融平台业务
数据”。上海数据交易所（以下简称“上海数交
所”）作为数据资产服务机构，为这份数据资产
提供权威认证及数商专业服务。

中投保信裕有关负责人向记者介绍，本单
数据资产赋能ABS具有以下特点：一是数据资
产助力资产定价。中投保信裕运用该数据资
产，切实了解债务人工程建设进度、历史付款
情况，能更清晰、准确地实现对应收账款风险
的动态穿透评估、判断回款周期，进而对应收
账款融资进行精准定价。二是数据资产优化
融资效率。中投保信裕在评审供应商融资申
请时，使用数据资产分析，可优化筛选及审查
流程，提高融资效率，中小微企业供应商“融资
难、融资贵”的痛点得到有效缓解。经使用中
投保信裕的数据资产，供应商融资申请平均审
核周期缩短3个至5个工作日，实现当天审核放
款。三是数据资产助力全生命周期风险监
测。通过构建全生命周期数据监管闭环提升
资产可信度，数据资产在资产生成阶段的前置
化介入，以及放款后数据资产对应收账款回款

的持续跟踪和分析，满足对资产全生命周期风
险管理需求。这种从数据确权、资产增信到持
续监管的协同模式，为投资者吃下“定心丸”。

此次产品发行是多要素市场联动发展的全
新实践和重要突破。上海数交所以制度创新、价
值发现、资产对接为核心，构建三大关键支撑，助
力信裕资管成功实现了数据从“资源”到“产品”
再到“资产”的价值跃迁闭环，并出具《数据资产
说明函》作为发行备案的关键材料，确保数据资
产在金融场景中的规范应用。上海数交所有关
负责人表示，以此次产品发行为起点，上海数交
所将充分发挥数据市场在数字经济发展中的核
心枢纽作用，深化数据资产在金融领域的创新
应用场景和规范运作机制，持续推动数据要素
价值化，为数字经济高质量发展注入新动能。

市场专业人士向记者表示，数据资产赋能
ABS产品不仅是资产证券化领域的一次创新实

践，更是落实中央金融工作会议精神，着力做
好金融“五篇大文章”，特别是普惠金融、数字
金融的生动体现。

据了解，上交所在该项目推进过程中充分
发挥市场组织和创新功能，协同上海数交所、
资产支持专项计划管理人和中投保共同推动
产品创新落地。

“数据资产赋能ABS的成功发行，是交易所
资产证券化市场服务国家创新驱动发展战略、
精准滴灌实体经济，特别是扶持中小微企业成
长的又一有力举措。下一步，上交所将持续优
化市场服务体系，深化与数据交易所等各方的
创新协作，积极探索数据要素与资本市场融合
发展的更多新模式、新场景，充分激活数据要
素潜能，为构建现代化产业体系、推动经济高
质量发展贡献更强劲的资本力量。”上交所有
关负责人向记者表示。

首单数据资产赋能ABS在上交所发行
标志着资本市场在激活数据要素价值、精准赋能实体经济，特别是破解中小微企业融资难方面取得重要创新突破

本报记者 袁传玺

根据标准化工作的总体安排，工信部于
6月19日将申请立项的包括《移动电源安全技
术规范》在内的17项强制性国家标准计划项
目予以公示，并公开征集意见。公示期为一
个月，7月18日截止。制定的强制性国家标准
将对包括充电宝在内的移动电源设置更严格
的技术标准。

工信部信息通信经济专家委员会委员
盘和林对《证券日报》记者表示，移动电源管
理相关政策的提出，有助于提升行业门槛，
推动充电宝行业从野蛮生长走向规范化与
标准化。新制定的强制性国家标准也将促
使行业竞争从价格战转向技术、品质与品牌
竞争，加速淘汰不合格产品和企业，推动产
业升级。

行业内卷致使乱象丛生

2025年5月31日，某航班起飞后15分钟，
一名旅客携带的相机电池和充电宝突然冒出
烟雾，金属机身内潜藏的能量瞬间化为威胁
全机安全的隐患。

这绝非个案。中国民航科学技术研究院
危险品中心实验室主任杨强表示，仅2025年
上半年就发生15起类似事件，同比激增约一
倍。国家市场监督管理总局的抽查结果更令
人触目惊心：在近期抽查的149批次移动电源
中发现有65批次产品不合格，不合格率占比
达43.6%。

充电宝缘何频发安全事故？深入剖析，
行业“内卷”下的恶性竞争是深层诱因。

天眼查App提供的数据显示，2010年至
2020年，移动电源企业新增注册数量保持高
速增长，其中，2019年、2020年两年新增注册
企业数量超过2000家，此后，行业新增企业注
册数量锐减，2024年行业新增企业注册数量
仅为53家。

在这个过程中，充电宝企业之间大打“价

格战”已经成为公开的秘密，企业不得不在成
本上做减法。

根据真锂研究院的分析数据，一枚安全
可靠的优质电芯成本约为40元至50元。加上
电路板、外壳、封装等其他物料，一个充电宝
的基础物料清单成本至少在50元至60元。若
计入研发、检测及渠道费用，终端售价低于
100元的产品几乎不存在合理利润空间。

为维持利润率，一些企业采用未列入白
名单的低价电芯。某充电宝代工厂负责人向

《证券日报》记者透露，此类电芯正极材料杂
质超标，热失控风险提升数倍，直接导致充电
宝在过充时易产生锂枝晶刺穿隔膜，引发短
路起火。

日前，深圳罗马仕科技有限公司（以下
简称“罗马仕”）、安克创新科技股份有限公

司（以下简称“安克创新”）等就是因使用电
芯供应商安普瑞斯（无锡）有限公司（以下简
称“安普瑞斯”）生产的问题电芯不得不召回
超120万台充电宝产品，相关型号被列入“黑
名单”。

国家市场监督管理总局质量发展局召回
处一级调研员赵健表示，根据目前调查的情
况分析，这次两家企业实施召回的原因基本
相同，都是电池在生产过程中混入了金属异
物，多次充放电使用后存在产品过热甚至自
燃的安全隐患。

更令人忧心的是，“部分厂商通过‘贴牌
3C认证’逃避监管——消费者虽看到外壳认
证标志，内部电芯却被偷梁换柱。”香颂资本
董事沈萌向《证券日报》记者表示。

值得警惕的是，记者也在电商平台看到，

充电宝的价格从20元到数百元不等，大量几
十元的产品充斥市场。各大二手平台甚至涌
入大量低价充电宝，有商家宣称“机场查收”

“安检尾货”。

产业格局重塑

这场由电芯引发的行业地震，正在重塑
充电宝产业格局。

7月6日凌晨，罗马仕发布“关于停工停产
放假通知”，宣布自7月7日起停工6个月。

在供应链方面，电芯供应商安普瑞斯
因74张3C证书被集体撤销，部分产线自6
月下旬停摆，其新成立的芯派新能源（无
锡）有限公司更在成立仅18天后便申请简
易注销。 （下转A3版）

回归安全本质 充电宝行业迎来“破卷”时刻

本报记者 刘 萌

7月17日，国新办举行新闻发布会，介绍2025
年上半年农业农村经济运行情况。

农业农村部副部长麦尔丹·木盖提表示，今
年以来，各级农业农村部门以学习运用“千万工
程”经验为引领，全力以赴抓好粮食和重要农产
品稳产保供，毫不松懈巩固拓展脱贫攻坚成果，
统筹推进乡村产业发展、乡村建设和乡村治理，
农业农村经济运行总体平稳、稳中向好，夏粮稳
产丰收，农民稳步增收，农村稳定安宁。

回顾今年上半年农业农村经济运行情况，麦
尔丹·木盖提介绍，一是全年粮食生产基础较好，
二是“菜篮子”产品供给充足，三是脱贫攻坚成果
持续巩固拓展，四是农业科技装备条件持续改
善，五是农民收入、农业投资和农村消费保持增
长，六是宜居宜业和美乡村建设扎实推进，七是
农村改革持续深化。

近日，国家统计局发布了夏粮有关数据，夏
粮实现了稳产丰收。对此，农业农村部总畜牧
师、监督检查司司长王乐君介绍，夏粮是第一季
粮食，在全年粮食产量中占了两成多。夏粮主要
是口粮小麦。今年25个有夏粮生产任务的省份
中，20个省的播种面积增加；今年夏粮的亩产
375.6公斤，比去年略有增加，增加了0.1公斤，来
之不易。夏粮生产克服了局部较重旱情影响，经
过各方面共同努力，稳住了产量，实现了稳产丰
收，是第二高产年份。

谈及今年秋粮形势，农业农村部种植业管理
司负责人吕修涛表示，秋粮产量占全年粮食产量
的3/4，要完成今年粮食产量1.4万亿斤左右的目
标任务，关键看秋粮。下一步，将一手抓单产提
升促增产，一手抓防灾抗灾减损失，全力夺取秋
粮好收成。

麦尔丹·木盖提表示，上半年农业农村经济
发展势头良好，为国民经济平稳运行提供了坚实
支撑。下一步，农业农村部将进一步加大工作力
度，强化措施落实，奋力夺取全年粮食丰收，持续
巩固拓展脱贫攻坚成果，努力提升乡村产业发
展、乡村建设、乡村治理水平，高质量完成“十四
五”农业农村发展各项目标任务，推动乡村全面
振兴、农业强国建设不断取得新进展、新成效。

农业农村部：

上半年农业农村经济
发展势头良好

民营银行与民营经济的十年与新十年
............................A3版

入境游持续升温
相关企业加强投入提升服务
............................B3版


