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北京蓝天
水平号创
业投资中
心（有 限

合伙）

厦门挑战
者文创创
业投资合
伙 企 业
（有 限 合

伙）

新华智云
科技有限

公司

江西省文
信三号文
化产业发
展股权投
资 基 金
（有 限 合

伙）

深圳达晨
创程私募
股权投资
基金企业
（有 限 合

伙）

深圳市红
土一号私
募股权投
资基金合
伙企业

中信建投
聚智进取
1号FOF

宜春大海
龟生命科
学有限公

司

中信建投
雪球增利
贵 宾 16

号

银河金囍
收益凭证

五矿鑫成
1 号私募
证券投资

基金

东方证券
东方悦享

5号

圣点世纪
科技股份
有限公司

新乳业可
交 债（23
新乳EB）

兴业财富
兴 利 246
号资管计

划

共青城高
鲲吉芯股
权投资合
伙 企 业
（有 限 合

伙）

长证星火
壹号股权
投 资（武
汉）合 伙
企 业（有
限合伙）

平潭兴证
赛富股权
投资合伙
企 业（有
限合伙）

成都真优
致选投资
中 心（有
限合伙）

共青城嘉
腾明创创
业投资合
伙 企 业
（有 限 合

伙）

兰溪普华
晖赢投资
合伙企业
（有 限 合

伙）

珠海君武
投资管理
合伙企业
（有 限 合

伙）

创业投资基金

创业投资基金

公司 2021年 3月以 1.5亿元受
让新华智云6%的股权。

参投江西省文化产业发展投
资基金。

蓝海国投出资认购达晨创程
基金 LP 份额，主要目的是以
财务投资为主，获得一定的财
务投资回报；与达晨财智形成
战略合作关系，提高蓝海国投
整体股权项目投资收益及效

率。

财务投资

财务投资（见单项委托理财）

财务投资

财务投资（见单项委托理财）

财务投资（见单项委托理财）

财务投资（见单项委托理财）

财务投资（见单项委托理财）

财务投资

财务投资

财务投资（见单项委托理财）

财务投资

财务投资

财务投资

财务投资

创业投资基金

财务投资

创业投资基金

2019年

2020年

2021年

2023年

2023年

2022年

2023年

2022年

2022年

2022年

2022年

2022年

2021年

2023年

2016年

2022年

2022年

2016年

2021年

2017年

2018年

2019年

4,
000.00

5,
000.00

15,
000.00

6,
000.00

12,
000.00

8,
000.00

5,
000.00

2,
700.00

5,
000.00

5,
000.00

5,
000.00

4,
000.00

2,
500.00

3,
000.00

5,
000.00

2,
000.00

2,
000.00

3,
000.00

600.00

1,
500.00

3,
000.00

1,
000.00

北京千贤科技有限公司

厦门岳宗云亭创业投资
有限公司

北京壹舟云亭私募基金
管理有限公司

北京智明星通科技股份
有限公司

厦门壹舟星辰投资管理
有限公司

厦门挑战者水瓶号创业
投资合伙企业（有限合

伙）
京报长安资产投资管理

有限公司

北京智明星通科技股份
有限公司

中文天地出版传媒集团
股份有限公司（原占6%，
目前已退出）（大股东为
新华网股份有限公司）

江西省现代产业引导基
金（有限合伙）

华章天地传媒投资控股
集团有限公司

江西省文化产业投资有
限公司

江西中文传媒蓝海国际
投资有限公司

江西省金杜鹃私募基金
管理有限公司

江西中文传媒蓝海国际
投资有限公司

深圳市达晨创业投资有
限公司

太保长航股权投资基金
（武汉）合伙企业（有限合

伙）
常德市达晨创程私募股
权投资企业（有限合伙）
湖南省湘江产业投资基
金合伙企业（有限合伙）
成都高新策源投资集团

有限公司
江西省现代产业引导基

金（有限合伙）
招商财富资产管理有限

公司
东莞市产投发展母基金

合伙企业（有限合伙）
渝深（重庆）科技创新私
募股权投资基金合伙企

业（有限合伙）
江西省国有资本运营控

股集团有限公司

其他11家

深圳市引导基金投资有
限公司

建信领航战略性新兴产
业发展基金（有限合伙）
共青城中文贰号创业投
资合伙企业（有限合伙）

其他等30家

孙海辉
南昌红土盈石投资有限

公司
魏国华
高小东
朱勇

江西红土创业投资有限
公司

深圳市创新投资集团有
限公司

江西中文传媒蓝海国际
投资有限公司

共青城中文壹号创业投
资合伙企业（有限合伙）
共青城中文贰号创业投
资合伙企业（有限合伙）

其他等15个股东

张烜
嘉兴高鲲圣点股权投资

合伙企业（有限合伙）

其他 66 个股东（占比均
在10%以下）

共青城中文壹号创业投
资合伙企业（有限合伙）

赵东强
余晓亮
高卫国
冯刚

古顺珍

上海高鲲股权投资基金
管理有限公司

长江证券创新投资（湖
北）有限公司

长江成长资本投资有限
公司

共青城中文壹号创业投
资合伙企业（有限合伙）

其他等10家

福建阳光集团有限公司
贺文豪

江西省金融资产管理股
份有限公司

彭本平
江西中文传媒蓝海国际

投资有限公司

其他等49家

北京朗知网络传媒科技
股份有限公司

宁波梅山保税港区真成
天地聚贤股权投资中心

（有限合伙）
成都天府创新股权投资

基金中心（有限合伙）
宁波梅山保税港区腾云
源晟股权投资合伙企业

（有限合伙）
苏州国发太仓港产业投

资基金（有限合伙）
三亚吉庆永致投资中心

（有限合伙）
其他11家

天津跃波投资咨询有限
公司

共青城嘉韵创业投资管
理合伙企业（有限合伙）
宁波智宸鑫源投资中心

（有限合伙）
宁波梅山保税港区磐灵
股权投资合伙企业（有限

合伙）
上海晨溪投资中心（有限

合伙）
北京智明星通科技股份

有限公司

其他22个股东

安徽新华传媒股份有限
公司

江西中文传媒蓝海国际
投资有限公司

浙江出版集团投资有限
公司

骆建华等

张轩宁
宋亚青

深圳市创梦天地科技有
限公司

北京智明星通科技股份
有限公司

张峰
高庆锋
沈海寅

广州寰宇九州科技有限
公司

王晓明
珠海君武股权投资管理

有限公司
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8
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500.00
500.00
300.00
200.00
50.00

7,500.00
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43,
248.61
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2,000.00
1,500.00

16,
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3,000.00
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500.00
500.00
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70.00
9.00
1.00

20.00

1.00
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20.00
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其 中
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原 占

比
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30.00
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24.95
15.00

0.05
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14,000.00
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4,000.00

250.00

14,750.00

5,000.00

5,000.00

49019.6079
万元（其中
本 公 司 原
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10,000.00
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50.00
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5,000.00
2,000.00

10,500.00

7,111.94
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2,134.18
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2,000.00
3,303.08
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2,630.00
2,000.00
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2,000.00
1,500.00
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7,000.00
3,000.00
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2,000.00
1,000.00
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500.00
105.00
105.00
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正常运
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出

正常运
营 ，未
计提减

值

正常运
营 ，未
计提减

值

正常运
营 ，未
计提减

值

运行良
好 ，按
净值计

量

正常运
营 ，未
计提减

值

雪球产
品 ，未
计减值

目前已
退出结

项

未计减
值

基金产
品 ，按
净值计

量

正常运
营 ，未
计提减

值

正常运
营

底层为
海宁皮
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票 ，按
公开市
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计提减

值
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值
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正常运
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值

已获利
退 出 ，
该公司
于 2025
年 5 月
19日已
注销

正常运
营 ，未
计提减

值
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否

否

否

否
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否

否

否

否

否

否

否

否

否

（二）如长期股权投资及其他非流动金融资产中被投资单位为投资基金的，进一步披露基金的具
体规模、资产投向等，说明底层资产投向是否涉及关联方，核实公司是否存在差额补足义务或为其他
合伙人承担风险等兜底性质的安排；

我们核查了长期股权投资及其他非流动金融资产科目，将属于基金项目的列示如下：

被投资单位

共青城中天文投创业投资
中心（有限合伙）

嘉兴竑励股权投资合伙企
业（有限合伙）

珠海永韬康羽股权投资合
伙企业（有限合伙）

江西省文信二号文化产业
发展投资基金（有限合伙）
北京创新壹舟投资中心

（有限合伙）
北京蓝天水平号创业投资

中心（有限合伙）
厦门挑战者文创创业投资

合伙企业（有限合伙）
江西省文信三号文化产业
发展股权投资基金（有限

合伙）
深圳达晨创程私募股权投
资基金企业（有限合伙）

深圳市红土一号私募股权
投资基金合伙企业

中信建投聚智进取 1 号
FOF

五矿鑫成 1号私募证券投
资基金

CHALLENJERSCAPITAL ⁃
FUNDILP

共青城高鲲吉芯股权投资
合伙企业（有限合伙）

长证星火壹号股权投资
（武汉）合伙企业（有限合

伙）
平潭兴证赛富股权投资合

伙企业（有限合伙）
成都真优致选投资中心

（有限合伙）
共青城嘉腾明创创业投资

合伙企业（有限合伙）
兰溪普华晖赢投资合伙企

业（有限合伙）

基金规模（万元）

15,000.00
3,648.36
5,300.00
70,000.00
31,632.00
20,000.00
25,000.00

34,000.00

378,700.00
677,050.00
6,183.00
5,000.00
4.9亿美元

5,050.00

25,000.00

64,588.45
30,308.08
38,660.00
19,285.00

基金资产投向/底层资产

主要投向游戏、体育等方向的股权投资项目

主要投向教育行业

湖南纳菲尔新材料科技股份有限公司

主要投向信息技术、企业服务、科技创新、高端制造及
新能源产业链等

主要投向互联网早期游戏公司

主要投向互联网早期游戏公司

主要投向互联网游戏上下游相关的早期公司

主要投向文化、供应链+、数字技术、消费领域等

主要投向科技和先进制造领域等

主要投向科技和先进制造领域等

证券私募机构/二级权益市场

证券私募机构/二级权益市场

主要投向中国境内专注出海消费品行业的公司+游戏
公司

格兰菲智能科技股份有限公司

主要投向医疗、航天等科技领域

主要投向互联网科技、智能装备、医药与生物制药、文
化娱乐等领域

人工智能、互联网+
主要投向消费、医疗健康、人工智能、企业服务等早期

公司

税友股份

底层资产投
向是否涉及

关联方

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

是否存在差额补足
义务或为其他合伙
人承担风险等兜底

性质的安排

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

珠海君武投资管理合伙企
业（有限合伙）

湖南湘江红土智能产业投
资基金

北京联创新投资中心（有
限合伙）

北京点睛致远投资中心
（有限合伙）

深圳国金天使三期创业投
资企业（有限合伙）

宁波梅山保税港区真致成
远股权投资中心（有限合

伙）
GloryVenturesInvestment ⁃

ManagementCo.,Ltd
杭州元湖股权投资合伙企

业（有限合伙）
永丰暴风投资中心（有限

合伙）
EminenceChinaEnterprise ⁃

Fund,LP
宁波靖亚明沛创业投资中

心（有限合伙）
南京虎童股权投资企业

（有限合伙）
上海轩鉴投资中心（有限

合伙）

10,210.00
50,000.00
20,000.00
8,699.00
30,000.00

49,580.00

2010万美元

10,950.00
12,640.00

2281万美元

10,088.00
10,000.00
10,000.00

主要投向互联网+、消费升级以及人工智能方向的早
期公司

主要投向通信科技、新能源等领域

主要投向社交网络，医疗O2O，以及VR/AR和智能机
器人等领域的早期项目

主要投向于企业服务、互联网等领域的企业

主要投向互联网娱乐、企业服务、人工智能、教育等新
兴领域的创业项目

人工智能、互联网+

主要投向科技与人工智能早期项目

主要投向消费升级、互联网等领域企业

主投方向为 TMT、移动互联网、互联网+传统产业升
级、消费升级等领域的早期项目

主要投向企业服务领域的早期项目

主要投向企业服务领域的早期项目

主要投向消费领域项目

主要投向科技类项目

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

（三）核查单项委托理财是否逾期及是否为非标投资，补充披露逾期或非标单项委托理财的受托
人、理财名称、底层资产、收益率、逾期金额，并进一步核实相关投资是否超出前期审批授权，相关资金
是否实际流向关联方及其他潜在利益方；

我们对单项委托理财是否逾期、是否为非标进行核查，将逾期或非标委托理财的信息列示如下：

理财名称

中国银行香港分行存款证500
万美金

中金购买 500 万美元中国农
业银行首尔分行二级市场美

元存单500万
工行卢森堡大额存单 520 万

美元一年期
华夏基金500万美元

中短债集合资产管理计划
固定收益类票据信享全球宝

500万美元
平安信托固益联12M

东方证券东方悦享5号

五矿鑫成 1 号私募证券投资
基金

申万宏源蓝海万金 1 号 FOF
集合资产管理计划

中信建投聚智进取1号FOF

五矿鑫扬鑫达1号

兴业财富兴利 246 号资管计
划

中国航空油料保理

财通定增蓝海2号

致远前沿产业5号

财通定增蓝海3号

财通基金天禧定增蓝海4号

诺德基金浦江1152号

图灵林海 1 号私募证券投资
基金

诺德基金浦江 1208号单一资
产管理计划

财通基金安吉 318 号单一资
产管理计划

财通基金玉泉 1501号单一资
产管理计划

华夏基金鼎昇1号

国投瑞银践昇单一资管计划

平安基金践昇 1 号单一资管
计划

国金基金-新智能 52 号单一
资产管理计划

信澳践昇 1 号单一资产管理
计划

五矿鑫扬鑫成 1 号私募证券
投资基金

中信证券资管财富安享 307
号F0F单一资产管理计划

银河金囍收益凭证

中信建投雪球增利贵宾 16号
资产管理计划

中信降落伞收益凭证

国泰君安祥云伍零雪球（上证
50）

国泰君安恒生中国企业指数
雪球结构收益凭证

安信证券阶梯雪球（沪深300）
国元证券元鼎尊享127号

财通证券财衍系列 8 号收益
凭证雪球（沪深300非银ETF）
银河金元收益凭证 404期（中

证500指数雪球）
中金金泽 SNF1911 号收益凭

证（恒生国企雪球）

长江宝2054号

财衍系列15号

招商财富锐选专享 6 号资管
计划

华泰定制FOF100号资管计划

中信建投平安信托固益联月
开产品

安信资管周周盈 1 号周开产
品

国信安泰中短债债券型日开
产品

海通5号集合资产管理计划

国信证券睿丰债券型集合资
产管理计划

中信证券财富私享投资 1558
号FOF单一资产管理计划

中信期货-粤湾 4号集合资产
管理计划

东方红资管产品

东方红中文1号

申万宏源鼎昇一号资管计划

中金鼎昇丰裕1号

中信证券中文1号

甬证资管甬恒 1 号单一资管
计划

招商财富践昇多资产 1 号资
管计划

东方证券挂钩上证 50指数非
本金保障型收益凭证

中信证券粤湾1号资管计划

中信证券粤湾5号资管计划

中信证券资管财富安享 581
号F0F单一资产管理计划

华宝信托盈嘉 270 号信托计
划

西藏信托-顺景3号B类

受托人

中信证券

中金证券

中信证券香港

华夏基金
中信证券

中信证券香港

中信建投
东方证券股份

有限公司
五 矿 鑫 扬（浙
江）投资管理有

限公司
申万宏源证券

有限公司
中信建投证券
股份有限公司

五 矿 鑫 扬（浙
江）投资管理有

限公司

兴业财富资产
管理有限公司

中国航空油料
有限责任公司

北京分公司
财通基金管理

有限公司
深圳世纪致远
私募基金管理

有限公司
财通基金管理

有限公司
财通基金管理

有限公司
诺德基金管理

有限公司
图灵私募基金
管理（海南）有

限公司
诺德基金管理

有限公司

财通基金管理
有限公司

财通基金管理
有限公司

华夏基金管理
有限公司

国投瑞银基金
管理有限公司

平安基金管理
有限公司

国金基金管理
有限公司

信达澳亚基金
管理有限公司

五 矿 鑫 扬（浙
江）投资管理有

限公司

中信证券

中国银河证券
股份有限公司

中信建投证券
股份有限公司

中信证券股份
有限公司

国泰君安证券
股份有限公司

国泰君安证券
股份有限公司

安信证券股份
有限公司

国元证券股份
有限公司

财通证券股份
有限公司

中国银河证券
股份有限公司

中国中金财富
证券有限公司

长江证券股份
有限公司

财通证券股份
有限公司

招商基金管理
有限公司

华泰证券股份
有限公司

中信建投证券
股份有限公司

国投证券股份
有限公司

国信证券股份
有限公司

海通证券股份
有限公司

国信证券股份
有限公司

中信证券股份
有限公司

中信期货有限
公司

上海东方证券
资产管理有限

公司
上海东方证券
资产管理有限

公司

申万宏源证券
有限公司

中国国际金融
股份有限公司

中信证券股份
有限公司

上海甬兴证券
资产管理有限

公司

招商财富资产
管理有限公司

东方证券股份
有限公司

中信证券股份
有限公司

中信证券股份
有限公司

海通证券股份
有限公司

华宝信托有限
责任公司

西藏信托有限
公司

是
否
非
标

是

是

是

是
是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是

是
否
逾
期

否

否

否

否
否

否

否

否

否

否

否

否

否

是

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

收益率

5%

6%

6%
7%
3%
5%
3%
6%

-8%

-5%
15%

6%

5%

0%

8%

22%

23%
0.26%
-5%

5%

16%

-2%

0.06%

5%

0.24%

-3%

-6%
11%

-7%

4%
-12%
16%
9%
13%
13%
11%
13%
12%
9%
7%
21%
20%
-1%

2%

1%

1%
1%

5%

0.39%
6%

3%

1%

2%

4%

1%

10%

5%

7%

12%
3%
3%
2%
7%
-1%

底层资产

四大行定期存款凭证

四大行定期存款凭证

四大行定期存款凭证

（全球）债权类资产
债权类资产

债权类资产

债权类资产
大类资产分散配置的

平衡型FOF产品

公募基金

公募指数增强型、债
券基金等

带下跌保护的指数增
强配置

类固收策略+量化中
性策略+衍生品策略
及其他+股票与 ETF

组合

海宁皮城股票

对首都航空的应收账
款

崇达技术股票

仕净科技股票

士兰微股票

新安股份股票

容百科技、岳阳兴长
股票

量化对冲策略大类策
略下的股指期货高频

CTA策略

士兰微股票

宁波韵升、新洁能、海
容冷链、明冠新材股

票

中航重机股票

现 金 1% 权 益 类
37.21%固收类63.35%
商 品 类 0.60% 负 债

2.16%
现 金 10.09% 权 益 类
18.71%固收类71.20%
现 金 41.78% 权 益 类
22.49%固收类25.56%

商品类10.18%
现 金 37.61% 权 益 类

62.39%
现 金 6.71% 权 益 类
11.89%固收类81.40%
华富健康文娱灵活配
置混合A德邦半导体
产业混合发起式 C华

宝竞争优势混合C
债权类资产

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

雪球产品

开放式 ETF、股票、场
外私募等

平衡型 FOF，配置子
基金策略以股票量化

中性为主
债券策略；灵活参与
利率债、信用债、可转

债等

混合债券型一级基金

短期纯债型基金

债券策略产品，主要
投资于各类证券交易
所或银行间市场发行
及交易的固定收益类
投资工具，闲置资金
可投资于现金管理。

混合债券型二级基金

中信星云中信可转债

银行间市场和交易所
市 场 交 易 的 各 类 债
券、协议存款、同业存

单货币基金等
现 金 45.07% 权 益 类
29.45%固收类23.75%

商品类1.72%
现 金 37.64% 权 益 类
24.54%固收类32.27%

商品类5.62%
现 金 5.94% 权 益 类
42.35%固收类68.56%

负债16.85%
现 金 3.1% 权 益 类
16.58%固收类93.01%

负债12.69%
可转换债，银行间次
级债、REIT、买入返售

证券等
现 金 13.29% 权 益 类
5.29%固收类106.15%

负债24.72%
现 金 14.12% 权 益 类
48.17%固收类32.53%

商品类5.18%
雪球

现金和债券

现金和债券

主要为债券

政信（武汉开投信托
借款）

如意集团股票

逾期金额

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

3,519.51

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

是否超出
前期审批

授权

否

否

否

否
否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

相关资金是
否实际流向
关联方及其
他潜在利益

方

否

否

否

否
否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否
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否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

注：中国航空油料保理项目情况说明
交易背景：中国航空油料有限责任公司（简称中航油）与北京首都航空有限公司（首都航空）签订

《航空燃料保障协议》，在国内向首都航空销售航空燃料、提供服务，并由此形成对首都航空的应收账
款。深圳市升通商业保理有限公司（简称升通保理）与中航油及首都航空开展国内无追索保理业务，
受让中航油对首都航空基于燃料及服务等交易形成的应收账款。同时，升通保理与蓝海国投签订应
收账款转让协议，蓝海国投受让中航油对首都航空基于基础交易形成的应收账款。根据中文传媒对
蓝海国投投资授权额度相关管理规定，该项目经蓝海国投总经理办公会审议通过，项目总计投资 5,
000万元，投资期限为2019年1月25日至2019年12月23日，年化8.2%的固定收益，到期日由首都航
空一次性支付本息。2019年至2024年，公司收回1,480.49万元本金及利息352.88万元。

项目进展:首都航空目前已进入破产重整阶段，并已成立海航集团破产重整专项服务信托，由信
托管理人全权接管资产处置流程，无法再通过诉讼方式追款，也无法独立处置有关资产，公司已按重
整草案中已申报债权与可处置资产的相关比例计算计提了减值准备2,362.72万元，目前项目投资账
面原值3,519.51万元，净值1,156.79万元。

（四）补充披露逾期债权投资相关协议中投入金额、收益构成、退出安排的主要内容，结合协议实
际履行情况、底层资产经营状况、相关方资信能力变化说明逾期原因及合理性、减值计提依据及充分
性，相关资金是否实际流向关联方及其他潜在利益方。

公司逾期债权投资为分宜和昌隆宸医药产业投资中心（有限合伙）（简称合伙企业）项目，该项目
具体情况如下：

2018年中文传媒子公司蓝海国投与江西桑海集团有限责任公司、共青城洪城投资管理合伙企业
（有限合伙）、新余镜湖和昌投资管理有限公司签订合伙协议，成立分宜和昌隆宸医药产业投资中心
（有限合伙），合伙协议约定蓝海国投以货币出资2,000万元，并自蓝海国投向合伙企业完成实缴出资
之日起，合伙企业应以实缴出资为基数按年化7.5%的收益率支付固定投资收益；投资期限届满，在支
付合伙企业费用、分配完本金及收益后仍有剩余的，剩余部分的80%分配给全体有限合伙人，20%分
配给普通合伙人。同时，江西卓照光电股份有限公司（简称江西卓照）作为差额补足方及回购义务人，
若合伙企业于每年末未足额支付固定收益的，则江西卓照应承担固定收益的差额补足义务；自蓝海国
投完成实缴出资之日起至合伙企业的经营期限届满之日（即合伙企业成立满五年之日）起五个工作日
内，江西卓照应完成对蓝海国投持有份额的回购，回购价款为蓝海国投的实缴出资额，即人民币2,000
万元。

2020年9月，担保方江西卓照经营状况不佳，出现重大风险，被申请破产清算，已经缺乏担保/回购
能力。在江西卓照出现风险后，中基恒光控股有限公司（简称中基恒光）于2020年10月29日向蓝海
国投出具《担保承诺书》，如5年期满仍有项目未退出的，则由中基恒光按原价回购基金中的未退出份
额；期满如固定收益未达年化7.5%的，由中基恒光进行补足。

在担保人出现风险之际，蓝海国投评估分宜和昌隆宸医药产业投资中心（有限合伙）所投九江烯
诺菲科技有限公司、北京安颂科技有限公司等项目收益不及预期，预计无法于 2023年 2月份按期退
出，决定提前启动回购，于2020年12月与新回购人中基恒光签署《份额转让协议》，约定中基恒光应分
别于2021年6月30日、2021年12月31日以年化9%利息受让蓝海国投持有的2,000万元合伙企业份
额。2021年7月，蓝海国投与中基恒光签署《份额转让协议补充协议》，约定中基恒光应于2021年8月
31日回购公司所持的所有份额。截至2021年8月末，蓝海国投未收到中基恒光支付的款项，蓝海国投
不断与中基恒光及其实控人卢敏沟通，中基恒光及其实控人于2021年10-12月间陆续支付款项98万
元，于2022年支付款项465万元，且中基恒光全资控股子公司的建设项目即将完工，初步判断公司具
备一定的偿债能力。2023年至2024年，公司通过诉讼方式，依法查封中基恒光（池州）产业园有限公
司名下位于皖江江南新兴产业集中区土地一宗，2024年末该应收债权根据预计可收回金额已计提减
值准备718.50万元，账面净值710.16万元，坏账准备已充分计提。

本项目固定收益收回情况：在签署回购协议前的2018-2020年间，蓝海国投如期收到合伙企业支
付的固定收益款，其中2018年12月28日收到合伙企业支付的固定收益1,310,958.89元；2019年12月
31日收到分宜和昌支付的固定收益1,512,329.00元；2020年12月30日收到分宜和昌支付的固定收益
1,500,000.00元。

本项目本金收回情况：中基恒光及其实控人于2021年10-12月间陆续支付款项98万元，于2022
年支付款项 465万元，累计收回本金 563万元。2024年收到法院执行款 69,734.90元，自主追回款项
13,641.45元，期末本金余额14,286,623.65元。

本项目坏账准备计提情况：该项目起诉前未收回本金1,437万元，按未来可收回金额的最佳估计
数50%计提坏账准备，即718.50万元，账面价值718.50万元。后2024年收到法院执行款69,734.90元，
自主追回款项13,641.45元。2024年末账面价值7,101,623.65元。

相关资金未实际流向关联方及其他潜在利益方。
【年审会计师意见】
（一）核查程序
1．按照审计准则，对集团财务报表审计的特殊考虑，对组成部分注册会计师提出工作要求，并复

核组成部分会计师的工作；
2．了解公司与投资相关的内部控制制度，对长期股权投资、其他非流动金融资产以及其他相关

金融资产的投资执行内部控制测试；
3．获取主要被投资单位的审计报告，并对审定报表进行分析性复核；
4．获取并检查新增被投资单位、理财产品、债权投资的投资协议以及增资协议；

5．通过国家企业信用信息公示系统、企查查等公开渠道，查询主要被投资单位的股东信息和工
商信息，追溯至自然人、国资主体或最终控制方，比对被审计公司关联方清单，尤其关注隐性关联方的
查询即共用高管、代理持股、离职5年内关联人等与被审计公司的资金往来交易；

6．检查被审计公司及被投资公司全部账户流水，对其对手方名称异常及单笔超过重要性水平的
资金流，逐笔查验付款依据；

7．获取并检查被审计公司与被投资单位投资协议，对其中GP/LP出资比例、关键人条款、资金投
向限制分析架构真实性；重点检查补充协议中的收益补足条款、内部决议中的流动性支持承诺；

8．了解债权投资相关履约人的情况；
9．查询主要客商及供应商的情况，并与主要被投资单位进行对比。
（二）核查结论
1．公司上述披露的主要被投资单位的基本情况与我们了解的情况一致，我们未发现公司与其他

被投资单位存在业务及资金往来，未发现相关资金流向关联方或其他潜在利益方的情况；
2．公司披露的主要被投资单位为投资基金的，对应的基金规模、资产投向与我们了解的情况一

致；我们未发现底层资产投向涉及关联方的情形，公司不存在差额补足义务或为其他合伙人承担风险
等兜底性质的安排。

3．公司披露的单项委托理财、保理等与我们了解的情况一致，我们未发现公司与其他被投资单
位存在业务及资金往来，未发现相关投资超出前期审批授权,未发现相关资金流向关联方或其他潜在
利益方的情况。

4．公司披露的债权投资与我们了解的情况一致，我们未发现公司与其他被投资单位存在业务及
资金往来，未发现相关资金流向关联方或其他潜在利益方的情况。

七、关于货币资金。年报显示，公司货币资金期末余额 105.71亿元，占流动资产的 51.68%，其中
银行存款104.48亿元；利息收入2.82亿元，近三年利息收入占货币资金比重为4.38%、3.20%、2.67%，
逐年下降。报告期末，公司有息负债规模共37.42亿元，同比增长37.83%，主要系报告期1年内到期的
应付债券新增10.00亿元、发行超短期融资券10.08亿元。报告期末受限货币资金5109.57万元。

请公司：（一）补充披露货币资金存放地点、存放类型、利率水平、发生额、日均存款余额等，说明利
息收入占货币资金比例逐年下降的原因及合理性，是否存在其他未履行审议披露程序的投资理财行
为；（二）量化分析日常经营活动中所需资金规模，并结合投资活动支出安排，说明维持大额货币资金
的同时有息负债大量增加的原因及合理性；（三）说明除已披露的受限货币资金外，是否存在质押、冻
结等权利限制或其他潜在限制性安排，与控股股东或其他关联方联合或共管账户、在同一银行开展业
务，以及货币资金被他方实际使用的情况。请年审会计师发表意见。

【公司回复】
（一）补充披露货币资金存放地点、存放类型、利率水平、发生额、日均存款余额等，说明利息收入

占货币资金比例逐年下降的原因及合理性，是否存在其他未履行审议披露程序的投资理财行为；
公司2024年末货币资金余额按存放地点列示情况如下表所示：
单位：万元

存放地点
交通银行
九江银行

南昌农商银行
光大银行
工商银行
浙商银行
渤海银行
广发银行
民生银行
江西银行
浦发银行
建设银行
北京银行
宁波银行
兴业银行
杭州银行
中国银行
农业银行
裕民银行
招商银行

其他银行小计
库存现金

合计

2024年末货币资金余额
219,371.44
122,773.23
101,993.00
58,665.79
55,894.60
47,623.63
45,326.58
45,013.49
44,592.48
43,490.50
40,417.11
35,661.63
35,577.46
25,138.17
21,478.10
18,490.30
18,427.22
15,444.53
15,000.00
10,444.50
36,257.21

5.57
1,057,086.52

公司2024年末货币资金按存放类型列示情况如下表所示：
单位：万元

存放类型
库存现金
银行存款

其中：活期存款
定期存款

应收定期存款利息
协定存款

其他货币资金
其中：票据/信用证/保函保证金

存出投资款
第三方支付平台账户余额

证券款
信用卡存款

合计

2024年末货币资金余额
5.57

1,044,783.51
126,525.80
648,974.89
11,743.22
257,522.55
12,297.44
4,499.57
5,954.80
1,695.14
82.91
65.03

1,057,086.52
公司近三年利息收入占期末货币资金比重及利息收入占日平均货币资金余额比重列示情况如下

表所示：
单位：万元

项目

期末货币资金余额
利息收入

利息收入占期末货币资金比重
日平均货币资金余额

利息收入占日平均货币资金余额比重

2024年

1,057,086.52
28,204.53
2.67%

1,286,436.36
2.19%

2023年
（同一控制企业合并重述前）

1,232,766.84
40,833.72
3.31%

1,341,076.60
3.04%

2022年

1,317,232.97
57,719.14
4.38%

1,506,246.59
3.83%

公司近三年利息收入逐年下降，主要系日平均货币资金余额及利率水平下降所致。
公司近三年日均银行存款余额及主要利率区间列示如下表所示：
单位：亿元

项目

活期存款
协定存款
定期存款

其中：境内 3 个月定期
存款

境内6个月定期存款
境内1年定期存款
境内2年定期存款
境内3年定期存款

境外1个月定期存款
境外2个月定期存款
境外3个月定期存款
境外1年定期存款

2024 年 日 均 存
款余额
10.82
71.08
45.08

0.02
27.00
0.02
17.62
0.10
0.26
0.07

利率区间

0.10%-0.2%
0.95%-3.4%
1.45%-4.20%

1.45%-1.55%
1.60%-3.40%
1.70%-2.25%
2.40%-3.40%
2.63%-4.20%
3.35%-3.80%

3.40%

2023年（重述前）日均
存款余额
10.00
114.35
8.31

4.03
3.51
0.35
0.18
0.07
0.16

利率区间

0.20%-0.25%
1.55%-4.15%
3.3%-4.25%

1.75%-4.25%
2.45%-3.30%
1.70%-4.50%
2.2%-2.97%

4.37%
4.95%

2022年日均存
款余额
11.10
99.79
37.65
1.25

25.91
7.70
2.78

利率区间

0.25%-0.30%
1.6%-4.25%
4.1%-4.35%

4.10%

1.75%-4.25%
4.35%

3.99%-4.26%

由上表可见，近三年公司存款主要以定期存款和协定存款为主，存款规模和年利率水平均出现下
降。以上两方面原因，共同导致公司存款利息收入下降。

公司不存在其他未履行审议披露程序的投资理财行为。
（二）量化分析日常经营活动中所需资金规模，并结合投资活动支出安排，说明维持大额货币资金

的同时有息负债大量增加的原因及合理性；
根据2024年各个业务板块业务规模及周转情况测算，公司日常经营活动中所需资金规模约为46

亿元。
公司根据生产经营需要及融资环境，对资金进行合理统筹、规划安排。公司与金融机构保持良好

的合作关系，不断加强信用体系建设，有效提高公司长期融资能力，开拓融资渠道，优化债务结构，降
低融资成本，另一方面凭借良好的信用体系，能够获得较为优惠利率的银行融资，公司2024年平均融
资成本为2.37%，其中2024年新增的银行融资利率区间为1.98%至2.40%，票据贴现利率为1.01%。公
司通过银行融资补充流动资金，并对自有资金进行资金运作，其中2024年度银行定期存款平均利率
达到2.79%，有效增加公司盈利能力。

公司2024年主要融资成本如下：
单位：亿元

科目名称
短期借款

其他流动负债（超短期融资券）
一年内到期的应付债券（中期票据）

合计

借款发生额
48.08
40.00
10.00
98.08

日均余额
16.28
22.50
10.00
48.78

平均融资利率
2.29%
2.10%
3.09%
2.37%

注：以上统计范围未包括2024年新收购的控股子公司朗知传媒。2024年发行了四期超短期融资
券共40亿元，其中2024年2月5日发行3个月期限的超短期融资券10亿元，年利率为2.24%，2024年3
月6日发行9个月期限的超短期融资券10亿元，年利率为2.08%，2024年3月20日发行9个月期限的
超短期融资券10亿元，年利率为2.14%，2024年7月31日发行6个月期限的超短期融资券10亿元，年
利率为1.98%。一年内到期的应付债券系公司2022年1月11日发行的3年期限的中期票据10亿元，
年利率为3.09%。

公司2024年定期存款平均利率如下：
单位：亿元

项目
境内6个月
境内1年
境内2年
境内3年

境外1个月
境外2个月
境外3个月

合计

日均余额
0.02
27.00
0.02
17.62
0.10
0.26
0.07
45.08

平均利率
1.47%
2.79%
2.19%
2.76%
3.45%
3.47%
3.40%
2.79%

（三）说明除已披露的受限货币资金外，是否存在质押、冻结等权利限制或其他潜在限制性安排，
与控股股东或其他关联方联合或共管账户、在同一银行开展业务，以及货币资金被他方实际使用的情
况。

公司受限资金情况如下表所示：
单位：万元

受限资金类别
子公司票据/信用证/保函保证金

保险业保证金
其他保证金

合计

受限资金金额
4,499.57
500.00
110.00
5,109.57

除上表列示的保证金外，公司不存在其他质押、冻结的受限资金。
控股股东江西出版传媒集团有限公司（简称江西出版传媒集团）与公司业务重合的银行为交通银

行，江西出版传媒集团2024年不存在银行贷款，仅有一笔交通银行3年期的大额定期存单，存款年利
率2.6%。

公司不存在与控股股东或其他关联方联合或共管账户，也不存在货币资金被他方实际使用的情
况。

【年审会计师意见】
（一）核查程序
1．按照审计准则，对集团财务报表审计的特殊考虑，对组成部分注册会计师提出工作要求，并复

核组成部分会计师的工作；
2．对银行存款及借款实施函证程序，获取银行回函并与公司记录的各项财务信息核对；
3．获取银行开户清单及企业信用报告，并与公司记录的账户及借款信息进行核对；
4．获取银行借款及存款相关协议，与公司记录的各项信息核对，并根据协议约定对银行借款利

息支出及银行存款利息收入进行测算，检查公司列报的利息支出及收入的准确性；
5．获取投资理财清单并与使用受限的货币资金进行核对，根据被审计公司《投资管理制度》逐笔

核对项目审批记录，检查被审计公司名下全账户清单核查是否存在未备案的证券/理财专用账户；
6．检查“其他货币资金“明细匹配借款合同中的保证金要求比例；
7．获取检查被审计公司共管账户的全部用印记录比对控股股东备案印章，检查大额资金转入转

出的双签扫描件真伪；
8．重新计算理论利息费用（贷款额*利率）并于实际利息支出进行比对；
9．获取银行对账单及日记账，抽查银行存款及借款大额收支，执行发生额分析及细节测试，将日

记账的账面记录和银行对账单进行双向核对；核对企业网银流水与银行回单，关注大额资金交易的合
理性；

10．检查银行存款收支的截止。
（二）核查结论
基于实施的审计程序，我们未发现利息收入的变化趋势与货币资金规模存在不匹配的情况，未发

现公司资金余额较多的同时大额负债的原因存在不合理的情况，未发现公司存在未披露的受限资金，
未发现公司存在与其他关联方联合或共管的账户，未发现公司存在货币资金被他方实际使用的情况。

八、关于其他应收款和预付款项。年报显示，2024年公司其他应收款期末余额9.09亿元，累计计
提坏账准备7.78亿元、计提比例为85.59%，其中3年以上其他应收款期末余额7.11亿元，占比78.20%；
按款项性质分类，“关联方往来”期末余额0.11亿元，同比上升413.67%。报告期末，公司预付款项期
末余额3.82亿元，同比增加58.51%，主要系收购朗知传媒并表所致。

请公司：（一）列示前十名其他应收款对手方名称、款项性质、关联关系、交易时间、交易内容、金
额、付款安排、账龄、减值计提情况等，结合欠款方的资信情况、履约能力说明其他应收款坏账计提比
例较高的原因；（二）说明账龄3年以上其他应收账款长期未能收回的原因及合理性，相关资金的实际
流向是否涉及控股股东及关联方；（三）列示前五名性质为“关联方往来”其他应收款对手方名称、交易
内容、付款安排、账龄、减值计提情况等，并说明相关款项是否实际流向关联方；（四）分别列示整合营
销、非整合营销业务前五名预付款对象名称、交易背景、关联关系、采购内容及金额、期末余额、账龄，
并说明预付款项期末余额增长的原因及合理性。请年审会计师发表意见。

【公司回复】
（一）列示前十名其他应收款对手方名称、款项性质、关联关系、交易时间、交易内容、金额、付款

安排、账龄、减值计提情况等，结合欠款方的资信情况、履约能力说明其他应收款坏账计提比例较高的
原因；

其他应收款前十名：
单位：万元

客商

上海康灿物资有
限公司(原挂账：
中国工艺品进出

口总公司）

中物永泰纸业有
限公司

上海康峰实业有
限公司（原挂账：
中国纺织机械和
技术进出口有限

公司）

海南盛怡实业有
限公司

中新联进出口公
司

江西大华新材料
股份有限公司

湖南新时代财富
投资实业有限公

司

SEGAEUROPE ⁃
LIMITED

精彩视界文化传
播（北京）有限公

司

关 联
关系

非 关
联方

非 关
联方

非 关
联方

非 关
联方

非 关
联方

非 关
联方

非 关
联方

非 关
联方

非 关
联方

款 项
性质

往 来
款

往 来
款

往 来
款

往 来
款

往 来
款

往 来
款

往 来
款

往 来
款

往 来
款

交 易 时
间

2014年

2018年

2014年

2019年

2014年

2015年

2018年

2016年

2016年

交易内容

采购复合橡
胶

债权转让、采
购纸张

采购复合橡
胶

采购纸张

采购钢坯

销售捻纱、直
接纱等商品

采购纸张

《TotalWarK ⁃
ing'sReturn》
预付发行款

纪录片《瓷上
世界》拍摄

金额

21,098.98

12,277.71

15,018.19

8,902.50

12,500.12

7,330.93

4,701.75

450.00 万
美元

2,361.00

付款安排

预付货款后 3 个月
内交付货物

由本公司自行收回

预付货款后 3 个月
内交付货物

预付货款后交付货
物

预付货款后 3 个月
内交付货物

交付货物后 6 个月
内收款

预付货款后 3 个月
内交付货物

协议签署时支付给
SEGA，作为不可退
还款项，可从 ELEX
支付给 SEGA 的收
益分成中全额抵扣。

该片国内摄制组签
约前 5个工作日，甲
方汇入国内部分的
50%，该片国内摄制
组开机前 5 个工作
日，甲方汇入国内部

分的50%。

期末余额

13,196.55

12,277.71

9,585.09

8,897.50

8,438.80

4,934.42

3,899.90

2,901.98

2,054.43

账龄

5年以上

4-5年11,857.38万
元 ，5 年 以 上

420.32万元

5年以上

4-5 年 2,639.00 万
元 ，5 年 以 上 6,

258.5万元

5年以上

5年以上

5年以上

5年以上

5年以上

减值计提

13,196.55

12,277.71

9,585.09

8,897.50

8,438.80

4,934.42

3,899.90

2,901.98

2,054.43

南昌中艺品文化
传播有限公司

非 关
联方

往 来
款

2016年 借款 3,220.00

中艺品需按如下时
间还款:2018 年 8 月
份 还 款 250 万 元 ，
2018 年 9 月份还款
250万元，2018年10
月份还款 470万元，
2018年11月份还款
470万元，2018年12
月份还款 475 万元
以及全部借款利息。

1,180.32 5年以上 1,180.32

其他应收款坏账比例较高主要系前十大客商中5年以上的未收回款项占比90%以上，具体明细
如下：

1．中国工艺品进出口总公司（简称工艺品公司）系2014年签订的采购合同，同时上海康灿物资
有限公司（以下简称上海康灿）、宁康、陈秀香为此业务进行担保；因其未如约交货，蓝海国贸对其提起
诉讼，胜诉后工艺品公司已将赔偿金额支付到位，但上海康灿营业执照已被吊销，蓝海国贸对工艺品
案中第三人福建省家具进出口公司提起诉讼，要求其承担相应的赔偿责任，福建省福州市鼓楼区人民
法院及福州市中级人民法院审理后，判决福建省家具进出口公司赔偿蓝海国贸部分损失，因福建省家
具进出口公司未履行判决且未发现可供执行的财产线索，公司已向当地法院递交了对福建省家具进
出口公司破产清算申请书，公司对其应收债权按照账面原值100%计提减值。

2．中物永泰纸业有限公司（简称中物永泰）系2020年及2021年出于业务发展考虑，经蓝海国贸、
中文传媒党委会及总经理办公会审议通过，由蓝海国贸向广发银行北京分行以及人教教材中心有限
责任公司收购其持有的债权，该事项根据中文传媒公司章程相关规定，属于董事会闭会期间自行决策
范围，两次债权收购金额共计11,783.56万元，后由于中物永泰涉诉较多且出现经营困难，蓝海国贸于
2023年 6月收到中物永泰破产通知并向破产管理人申报了债权，公司对其应收债权按照账面原值
100%计提减值。中物永泰与广发银行、人教教材中心有限责任公司之间交易系债权收购，其中收购
广发银行北京分行债权26,323,329.45元，收购人教教材中心有限责任公司债权91,512,232.73元。（1）
收购广发银行债权：公司从长远发展考量，围绕主业不断开拓市场。中物永泰是一家专业经营纸张贸
易业务的公司，与全国百余家出版社有长期的合作关系，公司拟接入其资源优势拓展业务。且此次收
购的债权有足额房产抵押物（北京7套写字楼），在律师全程参与下，经过认真论证与研判，公司以不
增加新的债务风险和不扩大旧有风险为底线，通过收购有抵押物担保的债权，想尽办法降低和化解风
险，同时推动市场化业务开展。（2）收购人教教材中心有限责任公司债权：2021年，江西省新一轮教辅
评议选用工作启动，公司力争教辅重新评议后保持原有格局不变，并进一步拓宽同步类人教版教辅市
场份额，借此契机，将与人教社向纵深合作做大做强江西市场。基于出版产业的稳定和企业长远发展
等多种因素考虑，从而开展与人教社的战略合作，拓展教辅图书、纸张贸易、出版印刷等全方位的业
务。合作过程中了解到，人教教材中心有限责任公司为中物永泰债权人，本着“化危为机、深化合作”
的原则，双方均有意向通过合作来化解风险。在律师团队全程参与下，经反复论证和研判，通过受让
债权，加强与人教社深度合作的方式，对出版主业稳格局保存量、开新局促增量和整体长远发展有重
大战略意义和价值。

3．中国纺织机械和技术进出口有限公司（简称中纺机公司）系2014年蓝海国贸与中纺机公司先
后签订3份采购复合橡胶的《采购合同》并销售给上海康峰实业有限公司（简称上海康峰），其未在合
同期限内交货履行合同，蓝海国贸于2014年度和2015年度提起诉讼，最终于2019年作出二审判决，
判令上海康峰承担主要责任，中纺机公司承担部分责任。中纺机公司已将赔偿金额支付到位，但上海
康峰营业执照已被吊销，公司对其应收债权按照账面原值100%计提减值。

4．海南盛怡实业有限公司（简称海南盛怡），2019年6月，蓝海国贸根据合同采取预付款方式向
海南盛怡采购纸张，中物永泰、海南盛怡共同履行蓝海国贸与海南盛怡的合同约定，海南万博瑞文化
投资有限公司（简称海南万博瑞）为该业务提供担保。在后期业务履行中，未能如约交货。2021年拟
对其提起诉讼，2023年6月，蓝海国贸向南昌市中院提起对海南盛怡、海南万博瑞强制执行申请，因未
发现可供执行财产裁定终止执行。蓝海国贸于2023年6月收到中物永泰破产通知并向破产管理人申
报了债权，债权已由破产管理人确认。2024年7月收到海南万博瑞还款5万元。公司对其应收债权按
照账面原值100%计提减值。

5．中新联进出口有限公司（简称中新联），2014年蓝海国贸与中新联先后签订3份《采购合同》，
由于中新联未在合同期限内交货履行合同，蓝海国贸先后于2014年和2015年向南昌市中级人民法院
及江西省高级人民法院提起了诉讼；2022年5月，江西省高院二审判决中新联对不能清偿部分承担部
分责任，中新联在2022年度7-8月已分批付清赔偿款1,522.44万元，其由上海中强能源（集团）有限公
司承担的部分由于其已经破产清算，蓝海国贸已于2024年5月28日收到管理人转来的债权分配款项
0.23万元。公司对其应收债权按照账面原值100%计提减值。

6．江西大华新材料股份有限公司（简称大华新材），2015年9月至2016年6月期间，本公司子公
司江西省报刊传媒有限责任公司（简称报刊传媒）与兰溪市格尚复合材料有限公司、兰溪市佳鹿化工
有限公司签订了《购销合同》，并向兰溪市格尚复合材料有限公司、兰溪市佳鹿化工有限公司交付货
物，由大华新材等公司进行担保，后因兰溪市格尚复合材料有限公司、兰溪市佳鹿化工有限公司经营
出现问题，未能支付货款。报刊传媒向南昌市东湖区人民法院提起诉讼，随后胜诉，但因大华新材破
产，无力偿还。报刊传媒对其应收债权按照账面原值100%计提减值。

2015年12月，蓝海国贸与大华新材签订了《购销合同》，并向大华新材支付了货款，但大华新材一
直未能交货，也未能退回货款。2018年蓝海国贸向南昌市中级人民法院提起诉讼，南昌市中级人民法
院于同年 10月做出一审蓝海国贸胜诉的判决。2019年 4月大华新材正式进入破产清算程序。2020
年6月30日奉新县人民法院作出裁定，大华新材开始进行破产重整，蓝海国贸已向破产管理人进行了
债权申报，蓝海国贸债权已经由破产管理人确认。蓝海国贸于2024年4月收到管理人转来的担保债
权清偿款项6,814,751.67元，10月收到补足担保债权清偿款122,833.63元。蓝海国贸对其应收债权按
照账面原值100%计提减值。

7．湖南新时代财富投资实业有限公司（简称湖南新时代），2018年9月，蓝海国贸根据合同采取
预付款方式向湖南新时代采购纸张，中物永泰、湖南新时代共同履行蓝海国贸与湖南新时代的合同约
定，海南万博瑞为该业务提供担保。在后期业务履行中，湖南新时代和中物永泰未能如约交货。2021
年2月8日蓝海国贸向南昌市中级人民法院提起诉讼，要求湖南新时代及中物永泰退回全部货款及其
他费用，并要求海南万博瑞承担连带保证责任。2021年4月27日收到中物永泰抵押至蓝海国贸的房
产拍卖款781.35万元。蓝海国贸于2021年7月28日与各方当事人达成和解，并由南昌市中级人民法
院依据各方达成的和解协议作出相应的《民事调解书》，由各被告承担责任。2023年6月，蓝海国贸向
南昌市中院提起对湖南新时代、海南万博瑞强制执行申请，因未发现可供执行财产裁定终止执行。蓝
海国贸于 2023年 6月收到中物永泰破产通知并向破产管理人申报了债权，债权已由破产管理人确
认。公司于2023年11月收到海南万博瑞7万元。2024年共收到海南万博瑞还款13.5万元。本期末
按应收款账面余额3,899.90万元的100%计提坏账准备，其中本期计提坏账损失371.54万元。

8．SEGAEUROPELIMITED 系 2016年本公司子公司智明星通向 SEGA 购买《TotalWarKing'sRe⁃
turn》移动游戏改编权，合同约定该预付款作为不可退还款项，未来可以在智明星通支付给SEGA的收
益分成中抵扣，后该项目终止，2021年以后合同再未续签。

9．精彩视界文化传播（北京）有限公司，2016年4月，瓷上世界（天津）资产管理有限公司（简称瓷
上世界公司)与精彩视界文化传播（北京）有限公司（简称精彩视界公司）、精彩视界公司负责人肖珩、
端木林签订《纪录片＜瓷上世界＞投资制作合同》,合同约定2017年6月30日前交片，截至2020年，该
项目已完成前期国际和国内的拍摄和多次补拍工作，进入项目发行及回款阶段，瓷上世界公司反复多
次沟通要求其发行、回款，但对方以种种理由推迟。瓷上世界公司向法院提起诉讼，2022年3月法院
立案受理，2022年3月、9月、11月及2023年2月、3月法院分别开庭审理，2024年1月23日一审判决精
彩视界文化传播（北京）有限公司、肖珩、端木林于本判决生效后十日内连带支付原告瓷上世界（天津）
资产管理有限公司投资款2,087.66万元及违约金417万元，被告提起上诉。2024年6月6日二审判决
驳回上诉，维持原判。公司对其应收债权按照账面原值100%计提减值。

10．南昌中艺品文化传播有限公司（简称南昌中艺品），江西中文传媒艺术品有限公司（简称艺术
品公司）于2016年3月至5月与南昌中艺品通过签订协议向其提供资金3,220万元，南昌中艺品需按
资金年化利率12%偿还艺术品公司，南昌中艺品于2016年12月至2018年6月偿还艺术品公司本金1,
305万元及相关利息，并将部分书画作品质押给艺术品公司。后期由于南昌中艺品没有按期支付艺术
品资金，艺术品公司依法向南昌市中级人民法院提起诉讼。2020年5月22日，南昌市中级人民法院开
庭审理艺术品公司起诉南昌中艺品合同纠纷案，艺术品公司要求南昌中艺品偿还剩余本金 1,915.00
万元及其利息，2020年 5月 27日，南昌市中级人民法院一审判决艺术品公司胜诉。南昌中艺品于
2020年 6月提起二审上诉，江西省高级人民法院于 2020年 9月 29日下达判决书，驳回南昌中艺品上
诉，维持原判。2020年12月11日，艺术品公司向南昌市中级人民法院申请拍卖南昌中艺品质押在艺
术品公司的书画作品，2021年度共收到执行款621.73万元。公司对其应收债权按照账面原值100%计
提减值。

其他应收款账龄结构：
单位：万元

账龄
1年以内
1至2年
2至3年
3至4年
4至5年
5年以上

小计
减：坏账准备

合计

期末余额
8,910.42
3,979.53
6,922.46
13,669.09
4,667.57
52,742.62
90,891.70
77,785.16
13,106.54

期初余额
5,039.51
7,838.31
14,663.71
5,096.89
3,059.26
50,143.67
85,841.34
77,812.61
8,028.72

从其他应收款的账龄结构来看，公司五年以上的账龄占账面原值的58.03%较上期上升5.18%，其
中基本系坏账计提第三阶段款项，从其他应收款前十大来看，五年以上占比78.48%，基本均为涉诉客
户经判决后均无法偿还或者担保人无法偿还导致的坏账计提；其次是3-4年账龄款项占账面原值的
13.69%，主要系第三阶段的中物永泰纸业有限公司9,225.05万元，存在诉讼情况，故其虽然账龄在3-4
年但是坏账计提比率系100%。两期坏账金额来看变动不大，其中主要均为第三阶段诉讼导致的坏账
金额占比较大。

（二）说明账龄3年以上其他应收账款长期未能收回的原因及合理性，相关资金的实际流向是否
涉及控股股东及关联方；

2024年客商

上海康灿物资有限公司(原
挂账：中国工艺品进出口总

公司）

中物永泰纸业有限公司

上海康峰实业有限公司（原
挂账：中国纺织机械和技术

进出口有限公司）

海南盛怡实业有限公司

中新联进出口有限公司

江西大华新材料股份有限
公司

湖南新时代财富投资实业
有限公司

SEGAEUROPELIMITED

精彩视界文化传播（北京）
有限公司

南昌中艺品文化传播有限
公司

未能收回的原因

诉讼结束，连带责任人已经破产
清算，无法收回

对方处于破产清算阶段，已向破
产管理人申报债权

诉讼结束，预计无法收回

诉讼结束，相关方破产或无力偿
还，预计无法收回

诉讼结束，连带责任人已经破产
清算，预计无法收回

诉讼结束，对方已破产，预计无法
收回

诉讼结束，相关方破产或无力偿
还，预计无法收回

长账龄的预付分成款，合同约定
款项不予退回，项目已终止无法
后续抵扣，且合同已于 21年 4月

到期未续签

诉讼结束，预计无法收回

诉讼结束，预计无法收回

关联关系

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

款项性质

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

是否涉及控股股东
及关联方

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

期末余额（万元）

13,196.55

12,277.71

9,585.09

8,897.50
8,438.80
4,082.54
3,899.90

2,901.98

2,054.43
1,180.32

账龄 3年以上且金额较大的其他应收款占全部账龄 3年以上其他应收款 93.58%，其他应收款均
为正常经营业务产生，主要因对方无可执行财产、破产等导致未能收回，具有合理性，相关资金的实际
流向未涉及控股股东及关联方。

（三）列示前五名性质为“关联方往来”其他应收款对手方名称、交易内容、付款安排、账龄、减值计
提情况等，并说明相关款项是否实际流向关联方；

单位：万元

对手方名称

江 西 省 出 版 传
媒 集 团 有 限 公

司

上 海 千 陌 网 络
科技有限公司

江 西 华 章 普 瑞
文 化 发 展 有 限

公司

抚 州 华 章 文 化
发展有限公司

江 西 华 章 瑞 园
物 业 服 务 有 限

公司
合计

关联关系

控股股东

联营企业

受 同 一 控 股 股
东 及 最 终 控 制

方控制
受 同 一 控 股 股
东 及 最 终 控 制

方控制
受 同 一 控 股 股
东 及 最 终 控 制

方控制

期末余额

894.53

210.00

24.68

20.20

0.23
1,149.64

交易内容

根据协议，江教大
楼建设超额部分
应由出版集团承

担
《仙踪》项目投资

款

租赁保证金

房租保证金

展厅施工押金

付款安排

在江教传媒付工程款
后 30天内由出版集团

支付给江教传媒

于项目盈利后退回

租赁开始时支付，租赁
到期后退回

租赁开始时支付，租赁
到期后退回

施工完成后退回

是 否 逾
期

否

是

否

否

否

账龄

1年以内

5年以上

1-2 年 10.85
万元，2-3年
13.83万元

2-3年

1年以内

减值计提

0.00

210.00

0.00

0.00

0.00
210.00

期后回款
金额

894.53

0.00

0.00

0.00

0.00
894.53

上述关联方往来属于正常商业交易形成，符合一般商业逻辑，相关款项实际流向关联方。
（四）分别列示整合营销、非整合营销业务前五名预付款对象名称、交易背景、关联关系、采购内容

及金额、期末余额、账龄，并说明预付款项期末余额增长的原因及合理性。
1．整合营销
单位：万元

客户名称
武汉星图新视界科技有限公司

湖北懂车帝科技有限公司
武汉巨量星图科技有限公司

北京人物天下文化传媒有限公司
中探控股有限公司

合计

交易背景
数据营销、视频投放
数据营销、视频投放
数据营销、视频投放
数据营销、视频投放
数据营销、视频投放

/

关联关系
无
无
无
无
无
/

采购内容
媒体资源采购预付款
媒体资源采购预付款
媒体资源采购预付款
媒体资源采购预付款
媒体资源采购预付款

/

合同金额
7,850.31
3,465.44
4,833.98
1,988.00
650.00

18,787.73

期末余额
2,409.41
921.13
731.36
659.39
650.00
5,370.04

1年以内
2,409.41
921.13
731.36
659.39
650.00
5,370.04

整合营销前五名预付账款为项目的媒体资源采购预付款，平台费用一般为预付充值，后开展项目
时再进行消耗，随着业务扩张，相应预付款项增加，期末账龄均在1年以内。

2．非整合营销
单位：万元

客户名称

上海鹿游网络科技有限公司

PTOKIPULPANDPAPERMILLS
PT.PabrikKertasTjiwiKimiaTbk

PT.INDAHKIATPULP＆PAPERTBK
湖北华海纤维科技股份有限公司

合计

交易背景

授 权 代 理
游 戏 预 付

款

采购纸张

采购纸张

采购纸张

采购纸张

关联关系

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

非关联方

采购内容

在授权区域内具有排他性的
代理权，负责游戏的运营、推
广、宣传、展示和发布。有权
在授权区域内寻找第三方合
作，联合进行运营发行。预

付分成款3000万元

采购纸张

采购纸张

采购纸张

采购纸张

合同金额

3,500.00

3,000.00
2,000.00
2,000.00
1,432.08

期末余额

3,000.00

2,921.30
2,011.31
1,995.26
1,365.70
11,293.56

账龄

1-2年

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

本期末预付款项38,202.06万元，剔除整合营销业务影响后的预付款项期末余额26,157.55万元，
同比增加8.47%，属于正常经营变动所致，具有商业合理性。其中上海鹿游系子公司智明星通的下级
香港公司星游科技与上海鹿游网络科技有限公司签订的授权代理协议，授权星游科技在约定的区域
内《魔力宝贝》的代理权；截至2024年末，该游戏尚在内测环节，故本期账面存在大额预付款项。蓝海
国贸向境外交易对手方的采购业务为国际离岸贸易业务，政府一直大力支持拓展离岸贸易业务，这是
公司响应国家政策多年来开拓的以人民币结算的国际贸易渠道。该业务客户为境外企业，公司根据
其需求，经商务洽谈与境外工厂签订采购合同，货物原产地均在境外，因而不在国内采购。该业务的
采购商品为纸张，其原产地为印尼，交易真实有效，多年合作以来，供应商信誉良好，履约能力强，未出
现过违约情况，该业务风险可控。

【年审会计师意见】
（一）核查程序
1．了解和评价与管理层对其他应收款减值评估相关的关键财务报告内部控制的设计和运行；
2．了解重大明细项目的其他应收款、预付款项内容及性质，进行类别分析，重点关注合并范围外

关联方资金往来款项，检查长账龄其他应收款的情况，核实并评价其形成原因、背后商业实质、付款安
排、减值情况等；

3．按照企业会计准则的要求，评价公司估计预期信用损失的会计政策；
4．了解管理层预期信用损失评估中所运用的关键参数及假设，评价管理层计提其他应收款坏账

准备所采用的关键假设及数据的适当性；检查其他应收款坏账准备计算的准确性；
5．对其他应收款项、预付款项期末余额选取样本执行函证程序。
（二）核查结论
基于实施的审计程序，我们认为：
1.公司其他应收款坏账计提比例较高与公司实际情况相符；
2.公司3年以上其他应收账款长期未能收回的原因合理，符合商业逻辑，未发现公司除正常商业

行为之外的资金流向涉及控股股东及关联方；
3.公司“关联方往来”其他应收款往来属于正常商业交易形成，符合一般商业逻辑，相关款项实际

流向关联方；
4.整合营销、非整合营销业务预付款项余额增长与公司实际情况相符。
特此公告。

中文天地出版传媒集团股份有限公司董事会
2025年7月26日


