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郭春生：
我会《行政处罚决定书》（〔2024〕122

号）决定对郭春生处以 10,000,000.00元的
罚款。该处罚决定书已送达生效，但你至
今未按规定缴纳罚没款。

现依法向你公告送达罚没款催告书，
自公告之日起经过 30 日，即视为送达。
请你自本催告书公告送达之日起 10日内
与我会联系开具《缴款通知书》并缴清罚
没款，将罚没款直接汇缴至国库，并将汇
款凭证发送至证监会处罚委办公室邮箱
备案。逾期不缴，我会将依照《行政强制
法》的有关规定申请人民法院强制执行，
并将申请执行的信息记入证券期货市场
诚信档案。你对本催告书依法享有陈述
权和申辩权。

联系邮箱：cfw_zhixing@csrc.gov.cn
2025年8月1日

中国证券监督管理委员会
行政处罚罚没款催告书

黄宁杰：
我会《行政处罚决定书》（〔2024〕149

号）和《行政处罚决定书》（〔2024〕150号）
决定对黄宁杰分别处以 2,000,000.00元罚
款和 900,000.00元罚款，合计 2,900,000.00
元。上述处罚决定书已送达生效，但你至
今未按规定缴纳罚没款。

现依法向你公告送达罚没款催告书，
自公告之日起经过30日，即视为送达。请
你自本催告书公告送达之日起 10日内与
我会联系开具《缴款通知书》并缴清罚没
款，将罚没款直接汇缴至国库，并将汇款凭
证发送至证监会处罚委办公室邮箱备案。
逾期不缴，我会将依照《行政强制法》的有
关规定申请人民法院强制执行，并将申请
执行的信息记入证券期货市场诚信档案。
你对本催告书依法享有陈述权和申辩权。

联系邮箱：cfw_zhixing@csrc.gov.cn
2025年8月1日

中国证券监督管理委员会
行政处罚罚没款催告书

张晓樱：
我会《行政处罚决定书》（〔2024〕128

号）决定对张晓樱没收违法所得 49,101,
709.34 元，并处以 147,305,128.03 元的罚
款。该处罚决定书已送达生效，但你至今
未按规定缴纳罚没款。

现依法向你公告送达罚没款催告书，
自公告之日起经过 30 日，即视为送达。
请你自本催告书公告送达之日起 10日内
与我会联系开具《缴款通知书》并缴清罚
没款，将罚没款直接汇缴至国库，并将汇
款凭证发送至证监会处罚委办公室邮箱
备案。逾期不缴，我会将依照《行政强制
法》的有关规定申请人民法院强制执行，
并将申请执行的信息记入证券期货市场
诚信档案。你对本催告书依法享有陈述
权和申辩权。

联系邮箱：cfw_zhixing@csrc.gov.cn
2025年8月1日

中国证券监督管理委员会
行政处罚罚没款催告书

储小晗：
我会《行政处罚决定书》（〔2024〕139

号）决定对储小晗处以 900,000.00元的罚
款。该处罚决定书已送达生效，但你至今
未按规定缴纳罚没款。

现依法向你公告送达罚没款催告书，
自公告之日起经过 30 日，即视为送达。
请你自本催告书公告送达之日起 10日内
与我会联系开具《缴款通知书》并缴清罚
没款，将罚没款直接汇缴至国库，并将汇
款凭证发送至证监会处罚委办公室邮箱
备案。逾期不缴，我会将依照《行政强制
法》的有关规定申请人民法院强制执行，
并将申请执行的信息记入证券期货市场
诚信档案。你对本催告书依法享有陈述
权和申辩权。

联系邮箱：cfw_zhixing@csrc.gov.cn
2025年8月1日

中国证券监督管理委员会
行政处罚罚没款催告书

王立军：
我会《行政处罚决定书》（〔2024〕149

号）和《行政处罚决定书》（〔2024〕150号）
决定对王立军各处以 300,000.00 元的罚
款，合计 600,000.00元。上述处罚决定书
已送达生效，但你至今未按规定缴纳罚
没款。

现依法向你公告送达罚没款催告书，
自公告之日起经过30日，即视为送达。请
你自本催告书公告送达之日起 10日内与
我会联系开具《缴款通知书》并缴清罚没
款，将罚没款直接汇缴至国库，并将汇款凭
证发送至证监会处罚委办公室邮箱备案。
逾期不缴，我会将依照《行政强制法》的有
关规定申请人民法院强制执行，并将申请
执行的信息记入证券期货市场诚信档案。
你对本催告书依法享有陈述权和申辩权。

联系邮箱：cfw_zhixing@csrc.gov.cn
2025年8月1日

中国证券监督管理委员会
行政处罚罚没款催告书

本报记者 刘晓一

在一系列利好政策推动下，A股
市场并购重组热潮涌动。截至8月5
日，Wind数据显示，年内首次披露的
并购重组事项达113起，是去年同期的
2倍多，重点覆盖电子元件、新能源、生
物科技等战略性新兴产业，其中不乏
央国企的身影。

北京科方得科技发展有限公司研
究负责人张新原对《证券日报》记者表
示，从交易规模来看，今年A股大额并
购案例频现，有的项目交易金额突破
百亿元，资金主要流向具备核心技术
和高增长潜力的标的；从交易类型而
言，横向整合以提升市场份额、纵向延
伸以完善产业链条的案例占比显著提
升。总体呈现出价值驱动、产业链协
同的特点。

“向新向优”成并购主旋律

当前，技术创新进入前所未有的
活跃期，新兴产业、未来产业发展势头
强劲。谁能率先突破技术瓶颈，抢先

构建创新生态体系，谁就能在新一轮
技术革命和产业变革中占据先发优
势。并购重组为企业提供了一条“向
新向优”的高效路径。

8月5日，狮头科技发展股份有限
公司（以下简称“狮头股份”）披露并购
重组事项进展情况。公司拟通过发行
股份及支付现金的方式，收购杭州利
珀科技股份有限公司（以下简称“利珀
科技”）100%股权。交易完成后，利珀
科技将成为狮头股份全资子公司。借
此，狮头股份将切入机器视觉领域，打
造第二增长曲线，有望成为“AI+智能
制造解决方案商”。

对于一些缺乏高科技业务的传统
企业，并购重组也是其快速实现产业
转型的重要路径。

今年6月份，南京化纤股份有限公
司（以下简称“南京化纤”）并购重组申
请获上交所受理。公司拟通过资产置
换、发行股份及支付现金的方式购买
南京工艺装备制造股份有限公司（以
下简称“南京工艺”）100%股份。本次
交易前，南京化纤主营业务为粘胶短
纤、莱赛尔纤维、PET结构芯材的生产

和销售。重组完成后，南京化纤主营
业务将变更为滚动功能部件的研发、
生产及销售。据了解，滚动功能部件
广泛应用于数控机床、光伏及半导体
设备等高端装备制造业，是实现高端
装备自主可控的基础核心部件。

“强链补链”构建生态协同

在聚焦“硬”实力的同时，A股并
购重组活动还在从单一企业合并向产
业链、创新链、供应链的“全”维度协同
演进。该类并购以产业链上下游整合
为主线，通过强化业务协同，达成补链
强链的目标。

8月4日，半导体企业上海芯导电子
科技股份有限公司公告显示，公司拟以
直接及间接的方式收购上海瞬雷科技
有限公司（以下简称“瞬雷科技”）100%
股权。瞬雷科技与公司同属于功率半
导体企业，深耕功率器件多年，能够提
供全系列的电路保护方案。双方在业
务上具有较高的协同性，优势产品线可
实现深度互补。同时，通过研发资源整
合与核心技术共享，双方有望在器件设

计、工艺优化及封装技术等方面产生协
同效应，共同提升在功率半导体领域的
技术壁垒与核心竞争力。

体外诊断（IVD）企业北京利德曼
生化股份有限公司近日宣布，公司拟
收购北京先声祥瑞生物制品股份有限
公司不超过70%股份。交易完成后，
公司的IVD业务板块中将新增结核诊
断筛查业务，并拓展结核治疗一体化
业务及创新疫苗业务。

“对中国生物医药企业而言，并购
对于参与各方是共赢。”CIC灼识咨询董
事总经理刘立鹤在接受《证券日报》记
者采访时表示，近两年来，中国生物医
药投融资市场逐步恢复，国家不断出台
支持政策，行业整合进入了新的阶段。

展望未来，张新原表示，随着新“国
九条”“并购六条”等政策落地见效，并
购重组在资源优化配置中的关键作用
将进一步凸显，不仅能撬动企业在技术
研发、业务拓展等方面的内生动力，还
将激发市场在新兴产业布局、商业模式
创新等方面求新求变的创造活力，推动
产业结构加速升级，为经济向高质量、
高水平发展持续注入动力。

A股并购重组热潮涌动
聚焦“向新向优”与“强链补链”

本报记者 陈 潇

在行业盈利承压、竞争加剧的大背
景下，体外诊断（IVD）领域企业并购活
动频现。近期，上海透景生命科技股份
有限公司（以下简称“透景生命”）、北京
利德曼生化股份有限公司（以下简称

“利德曼”）等IVD上市公司通过并购方
式切入细分市场，拓展产品矩阵，寻找
新的增长路径。并购重组正在推动IVD
行业加速迈入整合阶段。

IVD赛道并购频出

8月4日，透景生命发布公告称，拟
分阶段收购武汉康录生物技术股份有
限公司（以下简称“康录生物”）82%的
股份，总交易金额达3.28亿元。公开
资料显示，康录生物长期深耕荧光原
位杂交（FISH）与PCR等分子诊断技
术。其中，FISH技术是一种高灵敏度
的分子病理检测方法，其核心产品
FISH试剂多用于高附加值检测领域，
如肿瘤筛查、伴随诊断等。本次交易
完成后，康录生物将成为透景生命控

股子公司，补全其在分子病理领域的
战略布局，提升肿瘤诊断全链条产品
能力。

利德曼亦于近日公告，正在筹划
以支付现金方式收购北京先声祥瑞生
物制品股份有限公司部分股东持有的
合计不超过70%的股份。交易完成
后，利德曼的IVD业务板块中，将新增
结核诊断筛查业务，并拓展结核治疗
一体化业务及创新疫苗业务，有利于
加强公司综合竞争力。

早在今年5月份，艾迪康控股有限
公司（以下简称“艾迪康控股”）宣布，
斥资2.29亿元通过股份加现金的方式，
收购血液病诊断相关企业苏州元德维
康生物医药有限公司（以下简称“元德
维康”）和苏州元德友勤医学检验所有
限公司（以下简称“元德友勤”）。元德
友勤专门从事医学检验服务，拥有血
液检测专业技术。元德维康从事血液
诊断试剂的研发及生产，此次收购将
为艾迪康控股提供内部研发及制造能
力，提供供应链安全及专有诊断技术，
也是迈向垂直整合的关键一步。

从交易方式看，上述三家企业多

采用“现金+股权”的并购方式，降低
财务风险并兼顾整合效率；从目标选
择看，收购标的普遍具有明确的技术
壁垒或产品差异化优势，显示出IVD
行业整合进入提质阶段。

IVD行业提质发展

近年来，不少IVD领域企业业绩承
压。例如，2024年，透景生命公司实现
营收4.37亿元，同比下降19.53%，净利
润为3453万元，降幅达61.37%；利德曼
2024年归母净利润亏损7510万元。

从业绩下降的原因来看，一方面
是在体外诊断试剂带量集采的背景
下，行业竞争加剧；另一方面，疫情过
后，常规诊疗回归。因此，体外诊断企
业需转向更具临床价值的细分赛道，
主动求变，提质发展。

“国内IVD企业加速整合，这种趋
势将延续。全球诊断市场对技术整合
的迫切需求，以及中国IVD企业出海
对渠道和资质的渴求，均构成持续推
动力。”南开大学金融学教授田利辉对

《证券日报》记者表示，从资本市场看，

全球资本更倾向投资已实现商业化落
地的技术，而非早期概念。同时，投资
者对高溢价标的持审慎态度，转而关
注能通过并购实现规模效应的企业。
另外，在全球化战略加速背景下，中资
企业正通过跨境并购获取海外资质与
客户。

“IVD产品具有高度标准化特性，
技术演进带来的‘新旧更替’也加快了
行业整合步伐，企业可通过并购迅速
补齐产品矩阵和技术短板。”无锡医库
软件科技有限公司董事长涂宏钢对

《证券日报》记者表示。
涂宏钢表示，IVD行业仍然有较

大的发展空间。一是分子诊断特别是
核酸检测，不仅在肿瘤诊断领域应用
广泛，还将逐步渗透进慢病管理与个
体化治疗领域；二是肿瘤相关检测，尤
其是肿瘤标志物与基因检测，将在新
药、新靶点不断出现的推动下快速扩
容；三是自检产品将迎来快速发展。
国产品牌有望在化学发光、免疫诊断
等核心赛道占据更大市场份额，这将
为行业内的技术型公司带来新的成长
空间。

IVD赛道并购频繁 行业加速整合破局

本报记者 曹卫新

金刚线企业南京三超新材料股
份有限公司（以下简称“三超新材”）
及其重要股东正联合筹划公司易主
事宜。

8月 5日 ，三 超 新 材 发 布 公 告
称，公司控股股东邹余耀、持股5%
以上股东刘建勋及公司与无锡博
达合一科技有限公司（以下简称

“博达合一”）签署了《股份转让协
议》《表决权放弃协议》《股份认购
协议》等，通过“股权转让+表决权
放弃+认购定增股份”一揽子交易
方案，博达合一将拿下三超新材
24.83%股权。

当日，交易方案公布后首个交易
日，公司股票以28.91元/股的涨停价
开盘，随后回落收于25.8元/股，涨幅
为7.10%。

控制权拟发生变更

公告显示，2025年8月1日，邹余
耀、刘建勋与博达合一签署了《股份
转让协议》及《表决权放弃协议》，各
方约定博达合一拟以协议转让的方
式受让邹余耀、刘建勋持有的公司
1898.54万股股份。

依据交易方案，本次股份转让
分两期进行。第一期股份转让为博
达合一以24.52元/股的价格协议受
让邹余耀持有的600万股股份、刘建
勋持有的425万股股份；第二期股份
转让为博达合一于2026年6月30日
前（或邹余耀与博达合一一致同意
的其他期限内），完成邹余耀持有的
公司873.54万股股份的交割。交易
单价不低于第二期标的股份转让协
议签署日标的公司股份大宗交易价
格的下限且不低于第一期股份转让
单价。

各方约定，自第一期交割日起，
刘建勋同意无条件且不可撤销地放
弃行使其持有的上市公司剩余全部
股份所拥有的表决权，放弃期限为永
久；邹余耀同意无条件地将其届时持
有的公司剩余全部股份所拥有的表
决权（含提名权、提案权）全部放弃，
直至第一期交割日起60个月届满且
博达合一届时持股比例超过邹余耀
及其一致行动人（如有）的合计持股
比例5%之日。

第一期股份转让、表决权放弃
后，邹余耀、刘建勋、博达合一所持公
司股权比例分别为30.59%、4.99%、
8.97%，表决权比例为0.00%、0.00%、
8.97%；第二期股份转让后，邹余耀、
刘建勋所持公司股权比例分别为
22.95%、4.99%，二者的表决权比例仍
为0.00%，博达合一所持公司持股比
例和表决权比例将提升至16.62%。

因邹余耀、刘建勋所持股份的表
决权已放弃，第一期股份转让、表决
权放弃后，博达合一凭借8.97%的表
决权比例，将成为公司控股股东，博
达合一控股股东柳敬麒将成为公司
实际控制人。

新东家拟全额认购定增股份

依据交易方案，本次权益变动除
股份转让、表决权放弃外，还包括认
购上市公司向特定对象发行的股票
这一环节。

公告显示，2025年8月1日，博达
合一与三超新材签署了《股份认购
协议》，博达合一拟以现金方式认购
公司向特定对象发行的全部1247.50
万股股票。发行完成后，博达合一
持股比例和表决权比例将由16.62%
上升至24.83%，邹余耀表决权比例
恢复至10.34%，刘建勋表决权仍为

0.00%。
中国投资协会上市公司投资专

业委员会副会长支培元对《证券日
报》记者表示：“三超新材控制权变更
采用‘股权转让+表决权放弃+定增’
的组合模式，是当前A股市场控制权
交易的主流设计，其核心影响体现在
控制权平稳过渡机制、资金杠杆效应
等方面。这种设计规避了限售股障
碍，同时降低一次性收购的资金压
力，还进一步强化新股东的控制地
位。”

上海市海华永泰律师事务所高
级合伙人孙宇昊律师对《证券日报》
记者表示：“从法律规定和风险控制
角度看，三超新材此次控制权变更涉
及的组合操作还可以进一步优化。
在股权稳定性方面，交易分为两期交
割，且表决权放弃条款存在阶段性恢
复安排，如邹余耀持有的上市公司剩
余股份中50%的股份所拥有的表决
权在定增完成后恢复，可能导致控制
权在过渡期内存在不确定性。此外，
若第二期交割未按期完成或表决权
恢复触发条件未满足，可能引发股东
间争议。”

业务有望产生协同效应

三超新材主要产品包括金刚石
砂轮与电镀金刚线两大类。公司主
营产品之一的电镀金刚线主要用于
光伏硅材料、蓝宝石、磁性材料等硬
脆材料的切割加工。

近年来，三超新材所处行业竞争
持续加剧。一方面，受光伏全产业链
库存出清等影响，光伏行业出现阶段
性产能过剩，金刚线的需求受到抑
制；另一方面，金刚线广阔的市场前
景吸引众多参与者加入市场竞争，行
业产能扩张明显，产品价格及毛利率
逐年下降。

数据显示，2020年至2024年，三
超新材归属于上市公司股东的净利
润分别为2003.07万元、-7501.10万
元、1283.07万元、2691.50万元和 -
1.41亿元。2025年一季度，公司延续
亏损，归属于上市公司股东的净利润
为-625.58万元。

此次拟入主的博达合一为一家
控股平台公司，主要通过控股子公
司无锡博达新能科技有限公司（以
下简称“博达新能”）开展业务。博
达新能是一家具备境内外供应链整
合能力的全球化光伏组件品牌企
业，主要产品为光伏组件、电池片及
硅片。

对于此次入主一事，博达合一在
《详式权益变动报告书》中透露，主要
是基于对上市公司主营业务及内在
价值的认可，看好上市公司所处行业
及未来发展前景，拟通过本次权益变
动取得上市公司的控制权。本次权
益变动完成后，博达合一将持续完善
上市公司经营与管理，进一步增强上
市公司主营业务的竞争力，对上市公
司业务结构优化及未来发展提供赋
能与支持，促进上市公司长期、健康
发展。

众和昆仑（北京）资产管理有限
公司董事长柏文喜对《证券日报》记
者表示：“博达合一通过控股子公司
博达新能开展全球化光伏组件业
务，具备境内外供应链整合能力，与
三超新材现有金刚石工具及金刚线
业务存在一定协同性。从交易方案
来看，博达合一承诺持续完善公司
经营与管理，但未设定量化目标，且
交易未设置业绩承诺，建议博达合
一可考虑通过整合光伏产业链资
源、优化产品结构、拓展市场等方式
改善上市公司金刚石工具与金刚线
业务。”

博达合一拟以一揽子交易方案
拿下三超新材24.83%股权

本报记者 丁 蓉

8月5日，广州珠江钢琴集团股份有
限公司（以下简称“珠江钢琴”）发布公
告称，公司于当日收到广州产权交易所
发出的《评审结果通知书》，公司控股三
级子公司广州白水寨景区运营管理有
限公司（以下简称“白水寨公司”）成为
白水寨风景名胜区白水仙瀑景区经营
权招选项目的中标单位。这一项目将
为公司拓展文旅新赛道、延链补链提供
新的经济增长点。

公告显示，该项目的资源使用费起
始金额为843万元/年，20年合同期内成
交方对项目的投资总额不得少于4亿元

人民币。本次项目资金来源为白水寨
公司自有资金。项目招标人为广州市
增城区人民政府、广州市增城区白水寨
风景名胜区管理处。

根据公告，该项目需按照国家、省、
广州市和增城区旅游发展规划的总体
要求，对白水寨风景名胜区白水仙瀑景
区进行投资、开发、建设、管理、包装布
置、媒体宣传、公关销售，景区经营等，
并在合作协议书签订之日起5年内使白
水仙瀑景区成功创建国家5A级旅游景
区或国家级旅游度假区。

记者了解到，这是今年4月份珠江
钢琴投资设立全资子公司广州珠江文
之旅投资有限责任公司之后，在景区运

营领域斩获的首个重大项目。
珠江钢琴相关负责人对《证券日

报》记者表示：“这一项目是公司布局文
旅的关键落子，公司将锚定创建5A景区
目标，重塑景区新面貌，并且打造沉浸
式体验，探索‘音乐+文旅’融合样板。”

白水仙瀑景区坐落于广州市增城
区派潭镇，享有“北回归线上的瑰丽翡
翠”美誉，白水仙瀑落差428.5米，升级
旅游体验，打造特色空间，将有利于驱
动城乡融合发展。

据悉，珠江钢琴以钢琴业务为主
导，2024年，乐器销售及售后服务占公
司营业收入87.02%。近年来，面对乐
器行业发展整体放缓的情况，珠江钢琴

以转型升级多元发展为破局之策，成立
新赛道工作专班，全面推动新赛道开
拓，积极物色国内外乐器产业上下游、
文化教育、声光电等产业优质标的，积
极探索文创、家居、音响、文旅等项目，
拓展珠江钢琴产品矩阵。

众和昆仑（北京）资产管理有限公
司董事长柏文喜对《证券日报》记者表
示：“文化旅游产业蓬勃发展之际，珠江
钢琴积极布局文旅赛道，迈向多元化发
展，将有利于公司的长期发展。公司可
依托音乐文化领域优势，强化品牌黏性
的同时创新项目体验，为景区提供差异
化旅游服务，形成‘1+1>2’的文旅新赛
道竞争力。”

珠江钢琴拓展文旅新赛道 子公司中标白水仙瀑景区经营权项目


