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新华社北京8月17日电 中共中央党史和
文献研究院编辑的习近平同志《论坚持全面深
化改革》第一卷、第二卷，近日由中央文献出版
社出版，在全国发行。

这部专题文集的文稿按时间顺序编排。
2018年12月出版的《论坚持全面深化改革》，经

党中央批准再版，改称《论坚持全面深化改革》
第一卷，收入习近平同志2012年12月至2018年
12月期间关于坚持全面深化改革的重要文稿73
篇。第二卷收入习近平同志2019年1月至2025
年 4月期间关于坚持全面深化改革的重要文稿
92篇，其中部分文稿是首次公开发表。

改革开放是党和人民事业大踏步赶上时
代的重要法宝。党的十八届三中全会开启了
新时代全面深化改革、系统整体设计推进改
革新征程，开创了我国改革开放全新局面，具
有划时代意义。党的二十届三中全会对进一
步全面深化改革、推进中国式现代化作出系

统谋划，推动全面深化改革向广度和深度进
军。习近平总书记亲自领导、亲自部署、亲自
推动全面深化改革工作，科学总结历史经验，
深刻把握改革规律，运用马克思主义立场观
点方法，创造性提出一系列新思想、新观点、
新论断，明确回答了新时代为什么要全面深

化改革、怎样推进全面深化改革等重大问题，
构成习近平新时代中国特色社会主义思想最
为丰富、最为生动、最富创意的组成部分，对
于进一步全面深化改革，以中国式现代化全
面推进强国建设、民族复兴伟业，具有十分重
要的指导意义。

习近平同志《论坚持全面深化改革》
第一卷、第二卷出版发行

本报记者 吴晓璐 杜雨萌

8月18日，中国神华能源股份有限公司
（以下简称“中国神华”）A股股票复牌。在
此之前，8月15日晚间，其正式对外披露重
组预案。

预案显示，中国神华拟通过发行A股股
份及支付现金的方式购买控股股东国家能
源投资集团有限责任公司（以下简称“国家
能源集团”）、国家能源集团西部能源投资有
限公司所持标的公司股权并于A股募集配套
资金，共涉及13家公司。截至2024年底，标
的资产合计总资产为2583.62亿元，合计归母
净资产为938.88亿元；2024年度，标的资产合
计实现营业收入1259.96亿元。

今年以来，国有控股上市公司（包括央
企、地方国企）并购重组案例增多。据同花
顺iFinD数据统计，截至8月16日，年内共有
636家国有控股上市公司披露并购方案，合
计1029单，同比增长10.29%。其中，32单为
重大资产重组，同比增长68.42%。

业界认为，政策暖风劲吹，央地国资专
业化整合加速，优质资源加速向上市公司
汇聚，助力上市公司做强主业、提高盈利能
力；同时，新质生产力成为并购重心，助力
上市公司转型和产业升级，为资本市场注
入活力。

实质性解决同业竞争问题

煤炭是我国能源体系中的“压舱石”，也
是当前我国能源市场中最具竞争力的能源
品类。此次中国神华拟收购的13家标的资
产，覆盖煤炭开采、坑口煤电、煤制油煤制气
煤化工及相关物流运输体系等产业链核心
环节。

国家能源集团相关负责人对《证券日
报》记者表示，国家能源集团此次启动大规
模资产重组，向中国神华系统性注入13家
核心煤炭及相关产业主体，是解决同业竞
争问题的有效举措，可改善国家能源集团
与中国神华在煤炭资源开发领域的业务重
叠情况。

在中国企业联合会特约高级研究员刘
兴国看来：“此次国家能源集团将分散配置
的资源整合到同一家企业，不仅可以减少重
复投资，还可以在内部统筹优化技术创新、
产品研发与生产，从而更快地在创新方面取
得突破。”

“通过资本市场力量推动资源整合，既
服务国家战略，又实现企业高质量发展，中
国神华的此次重组案例将为央国企提供可

复制的改革路径。”国家能源集团相关负责
人称，此次多项核心优质资产注入中国神
华，将大幅提高上市公司资源储备规模与核
心业务产能，进一步优化全产业链布局，进
而实现“1+1＞2”的战略倍增效应，对筑牢国
家能源基石、增强国有资本功能、提振市场
信心具有重要意义。

阳光时代律师事务所合伙人朱昌明对
《证券日报》记者表示，在当前反内卷背景
下，中国神华本次重组，由上市公司主导产
业链整合并重塑行业生态，增强国资央企对
能源产业链的自主可控能力，不仅在操作层
面解决了长期存在的同业竞争等问题，更带
动能源行业从内卷向产业协同转变。

全产业链整合成主流

整体来看，国有控股上市公司并购重组
案例明显增多。一方面，随着新“国九条”、

“并购六条”先后出台，政策支持下并购重
组市场活跃度提升；另一方面，企业自身也
需要转型升级，借并购重组进一步实现强

链补链。
“政策明确支持央国企通过并购重组优

化资源配置。监管部门放宽了同业竞争、关
联交易等监管要求，形成政策强力驱动，显
著提升市场活跃度。”南开大学金融学教授
田利辉在接受《证券日报》记者采访时表示，
国有企业可以通过并购实现技术、人才、市
场的协同，整合资源降低成本，提升核心竞
争力。同时，国有资本布局调整需求迫切。
发展新质生产力要求国有企业处置低效资
产、盘活存量资源，腾挪出资金投向战略性
新兴产业，推动产业转型升级。

当前，并购重组成为上市公司市值管理
的一个重要方式。去年12月份，国务院国资
委发布《关于改进和加强中央企业控股上市
公司市值管理工作的若干意见》提出，中央
企业要把握资本市场发展规律，深刻理解市
场估值逻辑转变，推动企业内部优质资源进
一步向控股上市公司汇聚，支持控股上市公
司围绕提高主业竞争优势、增强科技创新能
力、促进产业升级实施并购重组。

今年以来，央企、地方国企加速将优质

资产注入上市公司，强化产业协同。据Wind
资讯数据，年内披露的并购重组方案中，超
30家上市公司收购标的为公司控股股东旗
下资产。例如，6月份，渤海汽车系统股份有
限公司发布公告称，拟收购控股股东旗下4
家公司股权，这不仅有助于提升上市公司总
资产，优化财务状况，增强盈利能力，还将整
合标的公司技术研发能力，将产品线扩展到
更多汽车零部件领域，全面提升公司核心竞
争力。

同时，传统企业加速转型，纷纷布局新
兴产业、未来产业。例如，8月13日，衢州信
安发展股份有限公司发布公告称，公司拟
发行股份购买先导电子科技股份有限公司
95.4559%股份。本次交易前，上市公司主
要业务为“地产+高科技投资”双主业模式，
通过本次重组，标的公司主营业务将有力
充实上市公司业务链条，扩展上市公司主
营业务范围，直接提供上市公司在先进新
材料领域的实体制造业务发展平台，进一
步推动上市公司业务结构向硬科技实体制
造转型。 （下转A2版）

国资专业化整合提速

年内国有控股上市公司重大资产重组数量同比增68.42%

■ 择 远

上周，笔者去了趟某沿海城市。夜幕降
临，步行街上人头攒动；晚上9时许，一家网红
餐厅门口还有食客等着叫号。这是今年夏天
全国各地夜经济火爆的生动写照。

近年来，夜经济蓬勃发展，加速从单一的夜
间时段消费模式向时空场景重构的全域化消费
生态转变，成为推动消费升级、提升城市活力、
促进经济增长的重要力量。笔者认为，夜经济
规模持续扩张，主要有以下几个方面的原因。

一是政策大力支持和引导。近年来，顶层
设计和地方实践协同发力，推动夜经济热潮向

“夜味、夜游、夜赏、夜购、夜养”等多元业态全

面延伸。
二是居民消费观念转变。当前，人们越来

越注重精神文化层面的获得感及满足感，夜间
消费结构和需求不断升级。发展业态多元、体
验丰富的夜经济，正顺应了人们对于精神文化
层面的追求。

三是新业态重构夜间消费场景，创造大量
就业岗位。例如，夜市的繁荣带动销售、导购
等一系列岗位的增加，夜间配送需求上升带动
外卖员数量增长，新兴的夜间文化活动创造新
的就业岗位。

夜经济“越夜越精彩”。在笔者看来，下一
步，为更好挖掘夜经济蕴藏的巨大潜力、释放
消费活力，仍需在多方面持续发力。

首先，进一步丰富消费业态。发展夜经济
是繁荣城市商业、提升城市发展活力的重要方
式。夜经济不仅体现在吃喝玩乐的“闹”中，还
体现在夜间书店等“静”的方面。所以，各地要
努力构建多元消费场景，打造“动中有静、静中
有动”的消费体验，为消费市场注入新活力。

其次，各地要做到规划先行，精准定位城
市基因，体现地域特色，避免“千城一面”。同
时，要加强精细化管理，提升城市公共服务水
平。比如，针对夜市可能造成的交通、卫生、安
全等问题，各部门要联手形成合力，让城市整
洁有序又充满“烟火气”，提升夜经济活力。

再次，以现代科技改善消费体验，让夜经
济成为智慧经济。夜经济不仅是霓虹闪烁，更

需要创意加码、数字赋能、服务托底。因此，各
方要积极运用“互联网+”和大数据等新技术，
提升夜经济的技术含量。

最后，商家要拒绝“内卷”，一方面要有创
新意识，杜绝商品的同质化；另一方面要以质
取胜，赢得消费者的口碑。

发展夜经济是扩大消费需求、拉动经济增
长的务实举措。它如同一颗闪耀的星星，点亮
了人们的夜生活，照亮了发展的新路径。推动
夜经济高质量发展，必将进一步释放市场活
力，为美好生活增色添彩。

夜经济持续释放消费新活力

本报记者 韩 昱

近期，A股行情火热。在刚刚过去的一周（8
月 11日至 8月 15日），A股呈强势上涨趋势，上
证指数一度站上3700点。

在当前较火热的行情下，7 月份非银存款
（即非银行业金融机构存款）出现大幅多增，也
引发了市场对于“存款搬家”的关注与讨论。据
了解，非银存款一般包括证券、信托、理财、基金
等非银机构存放在银行的存款。

中国人民银行 8月 13日发布的数据显示，
今年前7个月人民币存款增加18.44万亿元。其
中，住户存款增加 9.66万亿元，非金融企业存款
增加3109亿元，财政性存款增加2.02万亿元，非
银行业金融机构存款增加4.69万亿元。

从 7月份单月情况看，7月份人民币存款增
加5000亿元，其中住户存款减少1.11万亿元，非
银存款增加2.14万亿元。对比来看，去年7月份
二者的情况则分别为减少 3300亿元、增加 7500
亿元。以此计算，今年7月份住户存款与去年同
期相比（下同）多减 7800 亿元，非银存款多增
1.39万亿元。

东方金诚研究发展部执行总监冯琳在接受
《证券日报》记者采访时表示，银行年中考核时
点已过，7月份居民存款大规模向理财回流，叠
加近期股市上行，是当月非银存款和居民存款

“一增一减”的主要原因。
“这一变化直观反映了居民资产配置的阶

段性调整。”南开大学金融学教授田利辉告诉
《证券日报》记者，当前居民存款向理财、基金、
股票等资产转移趋势显著，资金或正通过理财
产品、券商保证金等渠道流向资本市场。

中信证券首席经济学家明明告诉《证券日
报》记者，在A股已经形成较强赚钱效应的情况
下，诸多存款流入A股是大势所趋。除了直接开
户流入A股的资金外，也有资金通过各类广义基
金产品不断入市，推动资本市场发展，这也是非
银存款增长的重要原因之一。

值得一提的是，随着行情渐热，股票开户成
为热门话题。上海证券交易所发布的数据显
示，今年7月份，A股新增开户数196.36万户，同
比增长超 70%。今年以来 A 股已累计新开户
1456.13万户。

田利辉认为，7月份A股开户数同比增长超
70%，进一步佐证市场活跃度提升。不过他认
为，多数资金仍主要投资债券型基金、固收类理
财，直接入市比例有限，居民风险偏好尚未完全
转向权益资产。

明明认为，在降息的推动下，部分资金出于
收益的考虑转向非银产品。其中部分风险偏好
较高的资金会直接或者通过其他资管产品间接
增配权益市场，这一趋势可能会持续扩大股市
资金池，但也需要持续观察趋势变化。

7月份非银存款大幅多增
原因几何？


