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本报记者 韩 昱

据财政部网站9月2日消息，为支持划转充
实社保基金国有股权及现金收益运作管理，财
政部、国家税务总局发布了《关于划转充实社保
基金国有股权及现金收益运作管理税收政策的
通知》（以下简称《通知》）。《通知》明确，对承接
主体在运用划转的国有股权和现金收益投资过
程中，贷款服务取得的全部利息及利息性质的
收入和金融商品转让收入，免征增值税。

《通知》所称承接主体是指《国务院关于印
发划转部分国有资本充实社保基金实施方案

的通知》（国发〔2017〕49号）规定的负责国有股
权及现金收益运作管理的主体，包括：全国社
会保障基金理事会以及由各省、自治区、直辖
市人民政府设立的负责集中持有、管理和运营
划转国有股权的国有独资公司或受托对划转
国有股权实行专户管理的具有国有资本投资
运营功能的公司等。

《通知》自 2024年 4月 1日起执行。《通知》
发布前已缴纳的税款，符合该《通知》规定的，
可予以退还。

据了解，划转部分国有资本充实社保基
金，是党中央、国务院在统筹考虑基本养老保

险制度改革和深化国有企业改革的基础上，采
取的增强基本养老保险制度可持续性的重要
举措。

2024年 3月份，财政部、人力资源和社会
保障部、国务院国资委三部门联合印发了《划
转充实社保基金国有股权及现金收益运作管
理暂行办法》（以下简称《办法》），对国有股权
运作管理、现金收益的投资运营等作了明确规
定。

彼时，财政部有关负责人答记者问时表
示，《办法》的出台有利于规范划转的国有资本
运作管理，促进划转的国有股权及现金收益安

全，同时也为承接主体开展国有股权和现金收
益运作管理提供了依据。《办法》拓宽了现金收
益的投资范围，有利于实现现金收益保值增
值，增强国家应对人口老龄化、实现可持续发
展的能力和人民群众对社会保障制度的信心。

此外，《通知》也明确，将转让划转的国有
股权及现金收益投资取得的收入，作为企业所
得税不征税收入；承接主体转让划转的非上市
公司国有股权，免征承接主体应缴纳的印花
税；对承接主体转让划转的上市公司国有股
权，以及运用现金收益买卖证券应缴纳的证券
交易印花税，实行先征后返。

两部门发布相关税收政策：

支持划转充实社保基金国有股权及现金收益运作管理

■ 矫 月

2025 年 9 月 1 日，个人消费贷款贴息政策
正式落地，有效期至2026年8月31日。

个人消费贷款贴息政策是中央财政首次
对个人消费贷款进行贴息，旨在通过降低居民
消费信贷成本，激发消费潜力，促进扩大内需，
巩固经济持续向好发展态势。

整体来看，这一政策彰显出精准性与创新
性：其一，此次个人消费贷款贴息政策在贴息范
围上进行了细致划分，堪称精准滴灌；其二，在
资金承担方面，中央财政承担贴息资金的90%，
省级财政承担10%，既凸显中央在提振消费、稳
定经济大盘上的主导作用与坚定决心，又调动
地方积极性，让地方能结合本地实际情况，对政
策执行进行灵活调整；其三，此次政策建立了完
善的动态调整与监督机制，政策到期后，可视实
施效果研究延长政策期限、扩大支持范围。

笔者认为，该政策的落地，有望从以下三
个方面激活消费新动能。

一是降低居民消费信贷成本，提升消费
意愿。

实施个人消费贷款贴息政策最直接的影
响，就是降低居民的消费信贷成本。以一笔5
万元的消费贷款为例，假设年利率为3%，在没
有贴息的情况下，一年的利息支出为1500元；
享受1个百分点的贴息后，利息支出可减少至
1000元。这对于有大额消费需求的家庭来说，
无疑是减轻了不小的经济负担。

当消费信贷成本降低，居民的消费意愿自
然会得到提升，从而更愿意将潜在的消费需求
转化为实际的消费行为。

二是刺激消费需求，带动相关产业发展。
从企业和产业的角度来看，个人消费贷

款贴息政策能够有效刺激消费需求，进而带
动相关产业的发展。以汽车行业为例，贴息

政策不仅能够降低消费者的购车成本，还会
带动汽车生产、销售、售后服务等整个产业链
的发展。消费者因为贷款利息的降低，更有
意愿购买汽车，从而促进汽车销量增长。汽
车销量的增加也会推动汽车生产企业扩大生
产规模，增加就业岗位，同时也会带动汽车零
部件供应商、汽车经销商、汽车维修保养等相
关企业的业务增长。

在家居家装领域，贴息政策将激发居民的
装修需求，进而拉动家居建材、家电制造等行
业的发展。居民可能会因为贷款利息的优惠，
提前规划房屋装修，购买新的家具和家电，这
将推动行业的创新和发展。

文化旅游行业也将受益于贴息政策的实
施，居民出行旅游的意愿增强，将为酒店、餐饮、
景区等带来更多的客流量和收入。旅游消费的
增加，还会带动当地特色商品销售、交通运输等
相关产业的协同发展，形成产业联动效应。

三是促进消费升级，推动经济增长。
从宏观经济层面分析，个人消费贷款贴息

政策是财政金融协同支持提振消费的重要举
措，对促进消费升级和推动经济增长具有深远
意义。

在贴息政策的支持下，居民对高品质商品
和服务的消费有望增加，企业为了满足市场需
求，会加大在技术研发、产品创新、服务提升等
方面的投入，进而促进消费升级，推动经济高
质量发展。

综上所述，个人消费贷款贴息政策从提升
消费意愿、刺激消费需求、促进消费升级三个
方面，进一步激活消费新动能。在政策的推动
下，我国消费市场有望迎来新的发展机遇，为
经济的持续稳定增长注入新的活力。

个人消费贷款贴息政策落地 三方面激活消费新动能

本报记者 向炎涛 许林艳

当前，国内新能源汽车产业发展如火如
荼，各地纷纷加力布局智能电动汽车领域，
将其确立为支撑区域经济发展的战略性支
柱产业之一，形成了多点开花、百舸争流的
产业竞争格局，共同推动新能源汽车产业向
着全球价值链顶端全速前进。

作为首都产业版图的重要一极，北京经
济技术开发区（又称“北京亦庄”）依托国家
级经济技术开发区的政策先发优势和产业
基础，在全国新能源与智能网联汽车产业链
中占据独特位置。这里既是高端智能整车
制造的集聚地：小米汽车科技有限公司（以
下简称“小米汽车”）实现从建厂到量产的高
速推进，北京新能源汽车股份有限公司（以
下简称“北汽新能源”）不断完成智能化与平
台化升级；同时，作为全国首个高级别自动
驾驶示范区，这里还吸引了北京万集科技股
份有限公司（以下简称“万集科技”）、阿尔特
汽车技术股份有限公司（以下简称“阿尔
特”）等技术企业落户并深度参与产业发展。

截至目前，北京亦庄已集聚智能网联汽
车企业 120余家，初步形成由整车龙头企业
示范引领、创新型企业为主导的智能网联汽
车产业创新生态，产业链涵盖车、路、云、网、
图、数据、汽车芯片等细分领域。

在政策支持下，北京亦庄依托整车制造
与智能网联的“双轮驱动”，正加速形成从设
计、测试到量产和商业化的全链条生态，成为
全国智能汽车产业版图中不可忽视的力量。

高端智能制造提速
整车项目落地结果

在北京亦庄智能汽车产业的“双轮驱
动”格局中，高端智能整车制造是最显性的

“硬支撑”。
小米汽车是北京亦庄近年来最受关注

的整车项目之一，其在这里实现了“从零起
步”。走进位于北京亦庄的小米汽车工厂，
记者被其规模所震撼：71.8万平方米的占地
面积相当于一个故宫，高大的厂房一字排
开，屋顶铺满光伏板，一个绿色低碳的“智慧
工厂”跃然眼前。

走进车身车间，700多台机械臂在焊接、
涂胶、装配等环节精准配合，关键工序100%
自动化，激光雷达实时检测精度可达0.05毫
米。在总装车间内，汽车的前后风挡、全景
天幕在机械臂的操作下精准落位，电池与车
身的合装过程更是达到 0.1 毫米的定位精
度。每一辆新车下线前，都要驶上厂区内
2.5公里长的测试跑道，通过涵盖 18种路况
的动态验证，确保车辆以最佳状态交付。

相较于小米汽车，北汽新能源在北京亦
庄的布局更像是一场体系化的升级。其母
公司北汽蓝谷新能源科技股份有限公司
（以下简称“北汽蓝谷”）总部“中国蓝谷”设
在亦庄，配套的试验中心拥有 88个实验室
和 400 余台套国际先进设备，全面覆盖电
池、电机、电控等六大核心领域。北汽蓝谷

母公司北京汽车集团有限公司（以下简称
“北汽集团”）拥有超过五百万辆高端豪华
车的制造经验，旗下北京奔驰汽车有限公
司（以下简称“北京奔驰”）总部也设立在北
京亦庄。

如今，北汽集团在北京亦庄再次押注高
端。享界作为北汽新能源与华为合作的豪
华新能源品牌，与鸿蒙智行生态深度融合。
对北汽集团而言，“ALL IN”享界既是六十年
高端制造底蕴的延续，也是智能化、电动化
时代的新起点。

走进北汽新能源享界超级工厂，记者首
先感受到的是一种不同于传统车间的清新
与安静。这里以“绿色、环保、低碳”重新定
义了新能源汽车制造的标杆。

工厂工作人员告诉记者，该工厂采用绿

色工艺及材料，应用环保装备，全面实现低
碳排放，环保指标达到全球领先水平。同
时，工厂利用大数据、大模型、工业互联网等
技术，实现数据“智采”“智用”“智存”。冲
压、焊接、涂装、总装四大工艺的2843套核心
设备全部联网，实时自动采集生产数据，实
现全厂多板块数据透明化管理。

北京经济技术开发区有关负责人对《证
券日报》记者表示，北京亦庄的汽车产业已
形成近三千亿元级产业集群，产值规模占全
区超40%，是区内工业产值的基本盘。目前
北京亦庄正在围绕建设汽车智造创新城这
一总体目标加速前进，锚定智能化、网联化、
电动化方向推动传统汽车产业转型升级，将
汽车产业打造成为更富有发展活力、可持续
发展的主导产业。 （下转A2版）

北京亦庄打造智能汽车产业“双轮驱动”新格局

本报记者 孟 珂

9月 2日，中国物流与采购联合会发布数据
显示，8月份中国物流业景气指数为 50.9%，较 7
月份回升0.4个百分点。

中国物流信息中心主任刘宇航表示，随着
促消费、稳投资、保民生各项政策逐步落实，产
业链供应链加速联动，物流业务总量和新订单
业务量增速较快，东中西部地区均衡增长，物流
景气指数保持扩张态势。

具体来看，业务总量指数保持扩张态势。
业务总量指数为50.9%，环比回升0.4个百分点，
持续保持扩张区间。新订单指数稳定在扩张区
间。物流企业新订单指数为 52.3%，今年连续 7
个月保持景气区间运行，多式联运领域和水上
运输业新订单指数环比大幅增长。

中国国际经济交流中心科研信息部副部长
刘向东在接受《证券日报》记者采访时表示，随
着扩大内需政策落地见效，消费活动持续回升
向好，带动物流行业景气向好，新订单指数维持
在扩张区间，反映出需求持续回暖背景下供应
链呈现更加流畅高效的运转。

物流服务价格指数继续回升。物流服务价
格指数环比回升 0.3个百分点，两个月累计上升
0.5个百分点。市场预期保持高位。业务活动预
期指数为55.8%，环比回升0.2个百分点，业务活
动预期指数前 8个月均值为 55.4%，比上年同期
高0.4个百分点。

展望未来，刘宇航表示，业务活动预期指数
连续保持在55%以上高景气区间，企业预期向好
态势不变。

中国物流信息中心副总经济师胡焓表示，
后期物流需求市场预计将保持平稳增长态势，
为经济稳定回升提供坚实支撑。

8月份中国物流业景气指数为50.9%

图①小米汽车工厂 图②北汽新能源享界超级工厂 图④小米汽车工厂出厂的新车 公司供图
图③阿尔特设计的车型 钱柏禧/摄

本报记者 向炎涛

9月2日晚间，中国石油天然气股份有限公司
（以下简称“中国石油”）发布的公告显示，公司控
股股东中国石油天然气集团有限公司（以下简称

“中国石油集团”）拟通过国有股份划转方式将其
持有的中国石油约5.41亿股A股股份（占公司总
股本的0.30%）无偿划转给中国移动通信集团有
限公司（以下简称“中国移动集团”）。

本次划转前，中国移动集团通过附属公司中
国移动通信有限公司持有中国石油 17879.43万
股，占中国石油总股本的0.10%。本次划转后，中
国移动集团及其附属公司合计持有中国石油约
71999.7万股股份，占中国石油总股本的0.39%。

对于本次划转的交易背景和目的，中国石
油在公告中表示，本次划转是为了进一步深化
中国石油集团与中国移动集团的战略合作，拓
宽合作领域，优化公司股权结构，实现优势互
补、合作双赢、共同发展。

公告显示，本次股东权益变动系因国有股份
划转所致，不涉及要约收购，不会导致中国石油
控股股东及实际控制人发生变更。中国石油集
团和中国移动集团已签署股份划转协议，本次划
转尚需取得国务院国有资产监督管理委员会的
批准，划转股份尚需办理股份过户登记手续。

《证券日报》记者梳理发现，中国石油集团
和中国移动集团早有交集。2024年1月份，中国
石油集团与中国移动集团签署战略合作协议，
双方将共同推动新一代信息技术与能源产业深
度融合，在基础通信服务、企业数字化转型、5G
创新应用、国际业务、市场营销、金融资本业务
等方向开展全面合作。同年，中国移动集团携
手中国石油集团发布能源化工领域首个行业大
模型——昆仑大模型。今年2月份，中国移动集
团宣布，中国石油集团在其助力下，成功完成
DeepSeek V3/R1全栈国产化的训推适配和私有
化部署。

中国石油：控股股东拟将5.41亿股
公司A股股份无偿划转至中国移动集团


