
本报记者 冯雨瑶

当下，A股上市公司半年度分红正密集
落地。

根据Wind对于上市公司权益分配方案的
统计，18只A股于9月18日股权登记，派息日均
为9月19日。其中，17股拟派息，1股拟派息、转
增或送股同时实施。上述18只A股中，厦门吉
比特网络技术股份有限公司、山东信通电子股
份有限公司、可孚医疗科技股份有限公司分红
力度最大，每10股分别拟派息66元、6元、6元。

半年度分红密集落地，折射出上市公司回报
投资者的意愿显著提升。Wind数据显示，2025
年共有780家A股上市公司公布半年度现金分红
方案，合计现金分红总额6446亿元，远超去年同

期水平。
具体来看，央企担当了半年度分红的“中

流砥柱”。从行业分布来看，高分红央企主要
集中在能源、金融、通信等关键领域。

例如，根据半年报分红方案，三大运营商中国
移动有限公司、中国电信股份有限公司（以下简称

“中国电信”）、中国联合网络通信股份有限公司拟
分红总额合计742.56亿元。其中，中国电信拟派
发现金红利165.81亿元，分红总额占同期净利润
的72%。中国电信表示，拟将2025年度公司以现
金方式分配的利润占股东应占利润的比例较2024
年度进一步提升，持续为股东创造更大价值。

“三桶油”亦慷慨回馈股东。半年报分红
方案显示，“三桶油”拟合计分红超过800亿
元。其中，中国石油天然气股份有限公司拟派

发402.65亿元，中国石油化工股份有限公司拟
派发106.62亿元，中国海洋石油有限公司拟派
发316.02亿元。

此外，国有六大行拟合计分红近2047亿
元，占整体分红金额的比例约32%。

“央企成为分红主力折射出三重逻辑。”南开
大学金融学教授田利辉对《证券日报》记者表示，
一是政策导向明确，国资委近年来持续强化央企
利润分配考核，要求“应分尽分、能分多分”；二是
央企盈利结构优化，能源、金融、通信等行业受益
于新能源基建、数字化转型及利率下行周期下的
资产重估，现金流稳定性显著增强；三是央企通
过高分红稳定投资者信心。

福建华策品牌定位咨询创始人詹军豪在
接受《证券日报》记者采访时表示，政策层面，

国资委考核体系转向“一利五率”，将利润分配
纳入指标，倒逼央企提升分红比例。同时，高
分红有助于央企加强市值管理，为后续混改、
战略重组等资本运作铺路。

近年来，A股上市公司一年多次分红已成
为新风向。

田利辉表示，上市公司加大分红力度，是
资本市场从“重融资”向“重回报”生态重构的
关键转折。“其一，投资者结构优化倒逼分红制
度完善，随着险资、养老金等长线资金占比提
升，市场对‘股息率—估值’匹配度的关注超越
短期业绩波动；其二，监管层通过分红比例引
导、税收优惠等政策，推动价值投资理念落地；
其三，企业治理能力升级，倒逼企业盈利模式
从‘规模扩张’转向‘质量优先’。”

A股上市公司半年度分红密集落地
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本报记者 张文湘

在黄浦江两岸，一场辅助驾驶产业变革
正全面展开。

伴随着“咔嗒”一声，无人出租车的车门自
动解锁，《证券日报》记者进入汽车后排坐下，
车内只有记者一人，在中控屏按下“开始行程”
图标后，汽车的转向灯随即亮起，方向盘缓缓
转动，车辆平稳汇入上海浦东市区的车流中。

这一颇具科技感的场景，如今在上海街
头越来越常见。Robotaxi（无人驾驶出租车）
的加速落地，是上海辅助驾驶产业蓬勃发展
的一个缩影。近年来，随着政策的持续加码
和企业的相继布局，上海正加速向全球辅助
驾驶领先城市迈进。近日，《证券日报》记者
实地走访上海地区多家企业，进一步探寻上
海辅助驾驶产业现状、发展密码和未来趋势。

“政策+资本”驱动

辅助驾驶行业在上海的快速发展，离不
开政策规划、路权开放、牌照发放、产业协
同、技术验证、消费习惯培养等方方面面的
政策支持。

比如，2022年，上海市发布的《上海市加
快智能网联汽车创新发展实施方案》提出，
到2025年，全市智能网联汽车产业规模力争
达到 5000亿元。2023年，浦东新区首批无
驾驶人智能网联汽车道路测试牌照发放。
2025年 7月份，上海经济信息化委等部门联
合发布《上海高级别自动驾驶引领区“模速
智行”行动计划》，提出到 2027年，上海将实
现L4级自动驾驶载客突破600万人次，基本
建成全球领先的高级别自动驾驶引领区，形
成具有国际竞争力的智能网联产业集群。

“上海高度重视辅助驾驶产业的发展，第
一是体现‘排头兵’角色，上海不仅要做汽车
工业的领先者，也要做智能交通的开拓者；第
二是体现‘实践者’角色，上海有制度创新的
良好环境；第三是体现‘领导者’角色，上海具
备人才高地、全球视野等优势，有助于通过先
行先试，进而制定全国标准。”安永大中华区

战略与交易咨询合伙人、先进制造与移动出
行（汽车）行业主管合伙人叶亮对记者表示。

辅助驾驶产业正进入爆发期，而上海雄
厚的产业链实力，有助于其进一步巩固“领
导者”地位。工业和信息化部数据显示，
2024年，上海共推广新能源汽车27.83万辆，
历年累计推广 164.5万辆，推广规模居全球
城市第一。累计建成各类充电桩91.3万个、
换电站 225座，车桩比约 1.8：1，在全国处于
领先地位。

上汽集团、特斯拉等企业构建了以上海为
中心的长三角零部件供应链体系，汽车成为上
海制造业的支柱产业。智能网联、辅助驾驶作
为未来汽车的标配，也成为上海深入推进新型
工业化、打造新质生产力的重要抓手。

与此同时，上海辅助驾驶产业持续受到
资本青睐。市场机构 IT桔子数据显示，2019

年至2024年，我国无人驾驶行业共发生投融
资事件 220起，其中上海区域发生 52起，占
比为23.64%，显示出资本对上海辅助驾驶企
业的信心。

此外，无论是传统的汽车零部件企业，
还是哈啰等互联网企业，均在稳步推进辅
助驾驶。上海徕木电子股份有限公司相关
人士对《证券日报》记者表示，公司累计开
发 2000多款汽车连接器及组件产品，全面
覆盖智能座舱、智能辅助驾驶、发动机、三
电及整车连接系统，同时也在依托 TSN（时
间敏感网络）系统，参与高阶辅助驾驶技术
开发。

“上海具备推广辅助驾驶的所有先决条
件，包括主机厂、生态服务商、技术企业、通
讯基础、使用场景、消费者接受度、行业监
控、政策指导，因此，其有望成为全球辅助驾

驶产业高地。”叶亮表示。

竞逐“Robotaxi第一城”

业内人士认为，辅助驾驶产业的发展，
需要在应用场景上实现突破，从而形成“滚
雪球”效应。从港口智能重卡、郊区无人环
卫、外滩观光巴士到浦东无人驾驶出租车，
上海拥有丰富的应用场景，为辅助驾驶技术
的落地提供了肥沃的土壤，是未来“Robotaxi
第一城”的有力竞争者。

上海在 Robotaxi 产业布局已久。早在
2019年 9月份，上海市就发布《上海市智能
网联汽车道路测试和示范应用管理办法（试
行）》。同年，滴滴出行相关人士对外表示，
将在上海的特定区域内推行无人驾驶出租
车服务。 （下转A2版）

上海向全球辅助驾驶领先城市迈进

■ 邢 萌

9月17日，阿里巴巴市值重回3万亿港元，
年内股价接近翻倍，成为中国科技资产走强的
一个缩影。

今年以来，恒生科技指数涨幅超40%，印证
了境外投资者加仓科技股的强烈意愿；创业板
指、科创50指数屡次刷新阶段新高，彰显出境
内投资者对科技赛道的青睐。从港股到A股，
境内外投资者的同向增配，清晰地传递出全球
资本对于中国科技资产价值的乐观预期。

在笔者看来，全球资本竞逐中国科技资产
绝非一时冲动，而是三重价值逻辑共振下的理
性选择：中国经济稳中向好筑牢发展根基、新
兴产业发展壮大形成先发优势、科技企业异军
突起驱动技术跃迁，层层传递信心、步步夯实
基础，推动中国科技资产成为国际资产配置中
的优选项。

其一，中国经济高质量发展的确定性提供
稳定预期。作为全球经济增长的重要引擎，中
国经济基础稳、优势多、韧性强、潜能大，长期

向好态势明确，为全球资本锚定科技资产提供
坚实支撑。

今年以来，面对复杂严峻的内外环境，我
国加紧实施更加积极有为的宏观政策，推动经
济稳中有进、稳中向好。从核心数据来看，前8
个月国民经济主要指标总体平稳，产业链供应
链韧性增强，新质生产力发展提速。宏观经济
恢复向好，政策体系协同优化，共同为科技创
新营造了稳定且可预期的发展生态，从根本上
强化了全球资本配置中国科技资产的信心。

聚焦资本市场，监管部门出台一系列举措
支持优质科技企业发行上市、优化科技上市公
司并购重组等制度、加大多层次债券市场对科
技创新的支持力度等，着力提升资本市场服务
科技创新质效。这不仅有效拓宽了科技企业
的融资渠道，更加速了技术迭代节奏与产业资
源整合效率，为科技资产的价值成长注入强劲
动力。

其二，中国新兴产业的引领性构筑竞争优
势。在全球科技竞争格局中，我国新兴产业凭
借完整的产业链支撑与丰富的场景驱动优势，

展现出穿越经济周期的成长韧性，与全球资本
对可持续价值的配置需求深度契合。

近年来，我国大力推动产业结构优化升
级，在加强传统产业改造升级的同时，加快培
育壮大新兴产业，取得显著成效。尤其是在人
工智能、新能源等前沿赛道，国内企业已实现
从技术跟跑到并跑、部分领域领跑的跨越式发
展，硬科技实力持续增强，国际竞争力日益凸
显。这种引领性，意味着更广阔的市场空间、
更稳定的产业生态、更清晰的投资回报路径。
这与全球资本寻找穿越周期核心资产的内在
诉求高度匹配，也由此成为中国科技资产吸引
国际资本布局的核心逻辑之一。

其三，中国科技企业的成长性打开价值空
间。当前，中国优质科技企业呈现“低估值+高
成长”稀缺特性，配置性价比较高，推动全球资
本重构对中国科技资产的定价逻辑。

目前，我国 A 股、港股市场整体估值处于
历史低位区间，科技板块估值也同步处于相对
低位水平，为资本介入提供了显著的安全边际
与配置价值。与低估值形成反差的是科技企

业的高成长性：一方面，科技企业研发投入强
度不断攀升，以科创板为代表的上市公司研发
强度远超市场平均水平；另一方面，科技企业
技术突破正在有效转化成实质业绩增长，一批
来自新兴产业的龙头科技企业业绩表现亮眼。

更为重要的是，近期科技板块估值持续修
复，进一步放大了资本回报预期。这一修复并
非短期流动性驱动的行情波动，而是企业盈利
预期改善与估值回归的必然结果，显著强化了
全球资本增配中国科技资产的市场共识。

可以预期的是，随着中国经济恢复向好、
新兴产业发展壮大、企业技术迭代突破，全球
市场对中国科技发展的长期信心将稳步增
强。这种信心也必将推动中国科技资产价值
加速释放，吸引更多具备全球视野的长期资本
积极参与，促进“科技—产业—金融”深度融
合，为我国加快发展新质生产力注入澎湃
动能。

阿里巴巴“重返3万亿”背后的中国科技叙事


