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本报记者 桂小笋

上市公司重要股东（包括控股
股东、持股5%以上股东、董监高股
东等，以下简称“重要股东”）增持热
度不减，同花顺iFinD数据显示，今
年以来截至12月9日（下同），共有
768家上市公司发布重要股东增持
计划。

安徽安爵资产管理有限责任公
司董事长刘岩在接受《证券日报》记
者采访时表示，重要股东的增持直

接向市场传递出其对公司基本面的
看好，并在市场波动期起到定心丸
的作用。

按照增持计划涉及的金额（按
预计使用金额上限统计，下同）排序
来看，有202家公司预计使用资金超
过1亿元。

其中，中国长江电力股份有限
公司（以下简称“长江电力”）重要股
东预计增持金额最高。今年8月23
日，长江电力发布公告称，公司控股
股东中国长江三峡集团有限公司

（以下简称“中国三峡集团”）计划在
未来12个月内通过二级市场增持公
司股份，交易方式包括集中竞价、大
宗交易等，增持金额不低于人民币
40亿元、不高于人民币80亿元。本
次增持不设置固定价格区间，将结
合资本市场行情择机开展股票增
持，资金来源为中国三峡集团自有
资金及自筹资金等。

深圳市融智私募证券投资基
金管理有限公司基金经理兼高级
研究员包金刚告诉《证券日报》记

者，重要股东增持计划对上市公司
具有多方面的积极影响，包括增强
市场信心、稳定股价预期、优化公
司治理结构、为再融资创造有利条
件等。

“重要股东增持公司股票所体
现的信心能够感染其他投资者，
增强市场对公司的信心，稳定并
提升公司股价；而在市场波动或
公司股价面临下行压力时，重要
股东的增持行为可以起到稳定股
价的作用。”包金刚对《证券日报》

记者表示。
对于重要股东推出增持计划的

原因，不少公司在公告中提及，是基
于对公司未来发展的信心以及对长
期价值的认同。从执行增持计划的
细节来看，多数公司重要股东在发
布计划后迅速行动，其中，有497家
公司的计划已完成。

刘岩认为，要让增持在“稳市
场、提信心”方面发挥更好作用，关
键在于提升其真实性、规范性和协
同性。

年内768家上市公司发布重要股东增持计划

本报记者 冯雨瑶

磷矿石处于磷化工产业的上
游。今年以来，磷矿石的供需关系
始终维持紧平衡状态。根据百川盈
孚的监测数据，12月9日，磷矿石价
格在高位维稳运行，30%品位的磷
矿石价格为1016元/吨，28%品位的
磷矿石价格为945元/吨，25%品位的
磷矿石价格为758元/吨。

“2025年磷矿石均价保持高位
坚挺，供需紧张一直是价格的核心
支撑因素。资源供给弹性不足与需
求持续增长之间的矛盾，导致市场
长期处于紧平衡状态，这一结构性
特征促使其价格高位运行。”隆众资
讯磷矿石分析师李霞在接受《证券
日报》记者采访时表示。

“从供应端看，国内磷矿石产量
虽有所增长，但受环保政策收紧、资
源禀赋限制以及磷石膏处理难题等

因素影响，新增产能投放进度可能
延后。从需求端看，磷矿石的需求
正呈现‘传统需求稳、新兴需求爆’
的态势。农业领域（磷肥、饲料）的
需求占比超过60%，保持刚性增
长。”李霞进一步解释说。

值得注意的是，今年新能源领
域（磷酸铁锂正极、电子级磷酸）需
求的高速增长，成为高品位磷矿消
费的核心拉动力。此外，储能行业
的快速发展也进一步提高了磷矿的
需求预期。

磷酸是磷矿石的初级产品之
一,也是磷酸铁锂电池生产的重要
原材料。今年三季度以来，随着下
游需求持续增长，磷酸铁锂行业明
显回暖，景气度持续提升。目前市
场需求依旧旺盛，相关产品呈现“产
销两旺”的局面，不少头部企业进入
高负荷运转阶段，行业整体产能利
用率有所提高。

巨丰投顾高级投资顾问丁臻宇
对《证券日报》记者表示：“磷酸铁锂
的传导效应已经显现，且会逐步强
化，但是目前新能源领域对磷矿的
消耗量仍低于5%，尚未成为主导因
素，短期磷矿石的价格波动更多还
是受磷肥需求的影响。”

从长远来看，业界普遍认为，下
游磷肥的刚性需求与磷酸铁锂的增
量需求，共同支撑磷矿石价格。与
此同时，受环保政策等因素的影响，
未来磷矿石的供需格局或仍将保持
紧平衡状态。

“即便相关企业有长期产能规
划，但环保约束、品位下降等问题会
持续限制供给弹性，预计未来3年至
5年，紧平衡格局不会改变。”丁臻宇
表示。

近期，多家上市公司在磷矿资
源领域动作频频，主要围绕产能扩
建或产业链一体化延伸展开。

例如，11月23日晚，深圳市芭田
生态工程股份有限公司宣布，公司的
小高寨磷矿290万吨/年扩建项目安
全设施设计审查获批复。芭田股份
表示，小高寨磷矿获批建设、开采规
模的扩大，有利于公司增加磷矿的产
量，并实现扩大和优化上下游产业，
进一步实现磷化工一体化战略，实现
富矿多开采和磷资源的高效利用。

12月9日，贵州川恒化工股份有
限公司在投资者互动平台上表示，
公司在建矿山中，鸡公岭磷矿250万
吨/年的项目建设正常进行，预计
2026年可产出工程矿，2027年末投
产；老寨子磷矿的180万吨/年项目
已开工建设，预计2026年下半年可
产出工程矿，2027年末投产。

此外，部分磷化工龙头企业凭
借自身资源优势，向下游新能源材
料领域延伸，建设磷酸铁、磷酸铁锂
产能，打造一体化产业链，以提升综

合竞争力。
例如，12月5日，湖北兴发化工

集团股份有限公司发布公告称，公
司全资子公司湖北兴顺新材料有
限公司（以下简称“兴顺新材料”）
与青海弗迪实业有限公司（以下简
称“青海弗迪”）签署《磷酸铁锂委
托加工协议》。青海弗迪由弗迪电
池有限公司100%持股，系比亚迪
全资孙公司。按照协议约定，青海
弗迪将委托兴顺新材料加工生产8
万吨/年磷酸铁锂产品，并支付加
工费。

在李霞看来，“矿化一体”模式
是当前竞争格局下企业取胜的关
键。企业通过扩建磷矿产能并向下
游延伸，不仅提高了资源自给率，还
增强了抵御市场波动的能力。在磷
矿石价格高位运行的背景下，这种
模式能够显著提升企业的盈利能力
和市场竞争力。

磷矿石价格高位运行 产业链一体化布局提速

本报记者 许林艳

12月9日，甘李药业股份有限公司（以下简称“甘
李药业”）宣布与晶泰控股有限公司（以下简称“晶泰
控股”）达成代谢疾病领域AI多肽创新药的研发合作
及AI技术平台使用授权协议。

“此次合作是甘李药业战略升级的主动抉择。”
甘李药业相关负责人对《证券日报》记者表示，“公司
在代谢疾病领域深耕近三十年，深知患者的需求以及
研发面临的挑战。我们期望通过此次合作，将自身对
疾病和药物的深刻认知，与晶泰控股前沿的AI计算能
力相结合，探寻更高效、更智能的研发新途径。”

根据协议，甘李药业将基于晶泰控股的AI多肽
研发专有平台PepiX™，聚焦代谢疾病领域核心未满
足治疗需求，加速新型多肽创新药物的发现与开发
进程。

提及此次合作对公司的影响，上述负责人进
一步表示：“最直接的是研发效率的提升，AI能够
帮助我们在早期发现环节更快、更准地找到有潜
力的候选药物，加速管线布局。更深层的意义在
于推动创新能力实现跨越式提升，我们有望借此
加速公司在代谢病领域的布局，为开发‘下一代’
疗法开辟新空间。”

随着人工智能技术的发展，医疗行业正经历着
一场深刻的变革。在研发端，AI已成为突破“研发效
率低、成本高”瓶颈的关键工具。从细分领域来看，
在医学影像方面，AI算法能够快速准确地识别病变
特征；在药物发现上，AI可通过大数据分析预测药物
作用靶点和副作用。

从市场潜力来看，AI医疗的商业化潜力正在加
速释放。长江证券研报显示，2024年，全球AI医疗市
场规模约为116.6亿美元，预计2024年至2029年复合
增长率为25.83%。

不过，行业快速发展的背后，也需正视多重挑
战。盘古智库高级研究员余丰慧表示，AI在医疗领
域的应用面临着一系列挑战，其中包括医疗数据“敏
感性”与“共享需求”之间的矛盾、算法透明度问题以
及复合型人才的短缺等。此外，保障AI系统的可靠
性和安全性也是行业发展过程中的重要议题。

甘李药业联手晶泰控股
以AI赋能药物研发

本报记者 李雯珊

迎着清晨的第一缕阳光，海南
自贸港一站式飞机维修产业基地
内，海南航空控股股份有限公司
（以下简称“海航控股”）的飞机维
修团队已严阵以待，开启一天的精
密作业。检测仪器屏幕上的数据
流实时跳动，技术人员紧盯参数逐
一核对——这些标准化的操作流
程，勾勒出维修现场严谨高效的日
常图景。

今年12月18日，海南自贸港将
正式启动全岛封关运作，这场历史
性跨越正为本土龙头企业海航控
股注入澎湃动能。作为深耕海南
的航空主力军，海航控股搭乘自贸
港发展东风，近年来以精细化管理
为抓手，在经营业绩提振、航线网
络扩容、飞机维修产业升级等领域
多点突破，交出了一份出色的发展
答卷。

近日，《证券日报》记者走进海
航控股生产运营一线，近距离感受
海南自贸港航空业的蓬勃脉动，探
寻企业持续向好的发展密码。

推进精细化管理

公开资料显示，2025年前三季
度，海航控股多项经营核心指标全
面突破，向市场传递出强劲信号。
前 三 季 度 公 司 实 现 营 业 收 入
534.38亿元，归母净利润28.45亿
元，同比增长30.93%，盈利能力显
著提升。2025年上半年，海航控股
在众多上市航司中脱颖而出，实现
扭亏为盈。

海航控股曾因历史原因进行
破产重整，2021年12月8日辽宁方
大集团实业有限公司（以下简称

“方大集团”）正式入主。据了解，
海航控股借鉴方大集团的先进管
理经验，推行精细化管控模式，四
年来开启了“刀刃向内”的自我革
新，重塑管理体系。

一组组数据反映出海航控股
的“蜕变”。在运力提升方面，2025
年前三季度，公司国内及国际航班
承运旅客数量已超过2019年同期，
国际航线收入客公里增幅高达
47.79%，国际旅客运输量同比增长
46.83%，超过300万人次，再创历史
新高。

在2025年冬春航季的航线布
局上，国内航线方面，海航控股旗

下海南航空计划执飞往返近500条
国内航线，通航国内近80个城市；
国际及地区航线方面，海南航空将
继续运营往返140条国际及地区
航线。

目前，海航控股在海口、三亚
等地区拥有稳固的市场份额基础，
有望充分承接海南封关运作后商
务和旅游需求的激增，拓展盈利
空间。

“公司将以打造世界一流航空
综合运营商为战略目标，积极融入
国家民航强国发展战略与海南自
贸港建设大局，通过持续优化航线
网络、提升运营效率、推进服务升
级、践行绿色飞行等举措，不断夯
实企业发展基础，为提高股东回报
筑牢坚实基础。”海航控股董事长
祝涛在接受《证券日报》记者采访
时表示。

华源证券认为，新股东方大集
团着力提升经营效率，充分利用公
司既有业务布局与资源。在航空
上行周期中，海航控股业绩不断修
复。在经营效率提升的背景下，有
望充分发挥先发资源优势及自贸
港区位优势，利润弹性空间可期。

科技赋能提升效率

在精细化管理的背后，实质上
是海航控股对安全管理的厚重承
诺。祝涛表示，公司始终朝着“安
全第一、服务第一、利润第一”的目
标奋勇前行。

为实现上述“三个第一”目标，
海航控股积极响应科技兴安的发
展理念，借助科技推动硬件升级，
以智慧绿色出行擦亮服务底色。
2025年，公司在飞机重量精准管控
领域取得重大突破，成功研发并应
用动态干使用重量系统（飞机自重
动态调整系统）。该系统通过智能
划分航班类型实现减重值自动计
算，并与签派系统联动实现精准放
行减重。截至10月份，已累计节省
燃油285吨，同时显著提升航班业
载。其中，737/320机型每班至少
增载200公斤，787/300机型提升达
1500公斤，实现了经济效益与环保
效益的双赢。

科技赋能的成效不仅体现在
空中运营环节，在地面保障领域同
样可圈可点。在海航控股海口总
部的航材库，《证券日报》记者看到
了业内领先的航材智能立体仓

库。这个智能立体仓库占地面积
2300平方米，高16米，空间利用合
理。相比传统航材库房，存储地面
面积提升了近7倍。整个立体库共
有8台巷道堆垛机，可提供3.6万个
货位，分为料箱区和托盘区。目
前，存储约56000多个不同批次的
常用航材。

智能立体仓库的操作方式从
传统仓储的“人检货”转变为“货到
人”，提高了航材库房日常管理的
安全性和准确性，出入库效率大幅
提升。

“新质生产力本身就是绿色生
产力，我们以技术创新驱动绿色发
展，将数字化手段深度融入节能减
排实践，从长远来看，这也是一种
降本措施，为公司的持续稳定发展
奠定了坚实基础。”海航控股总裁
余超杰表示。

紧抓维修产业发展红利

随着海南自贸港全岛封关运
作进入倒计时，海航控股将迎来多
重政策红利，为公司高质量发展注
入新动能。

例如，“零关税”政策将大幅降

低飞机采购及维修成本，显著提升
公司旗下维修产业的盈利水平；进
口航空器及零部件享受“零关税”
优惠，进境维修免缴保证金；通过
搭建保税“航材超市”，飞机维修周
期将进一步缩短。

早前，一架来自约旦皇家航空
的波音787型飞机平稳降落在海口
美兰国际机场，将在海南自贸港一
站式飞机维修产业基地内，接受海
航控股旗下子公司海航航空技术
有限公司提供的专项改装和整机
喷漆服务。

海南自贸港航空维修业从零
基础起步，如今已具备“在自贸港
修全球飞机”的强大实力。据悉，
自2022年海南自贸港一站式飞机
维修产业基地投产以来，截至目
前，已完成超2400架次飞机维修、
超300架次整机喷涂以及6.2万件
航空零部件维修，其中包括近200
架次进境飞机维修和喷漆业务，服
务覆盖国内外近50家航空公司及
飞机租赁公司。

“在不久的将来，全球客机在
海南起落将愈发频繁，对飞机维修
服务的需求也会日益增长。公司
将紧抓航空服务业的红利机遇，拓

展多元化模式。目前公司已形成
涵盖飞机维修、发动机维修、飞机
喷涂在内的航空辅业全产业链，能
够为全球航空企业提供专业的维
修能力和地面服务保障。”海航控
股董秘葛兴峰在接受《证券日报》
记者采访时表示。

今年10月份，海航控股旗下海
口美兰空港吉耐斯航空发动机维
修工程有限公司（以下简称“海口
吉耐斯”）发动机试车台接连取得
重要进展，先后获得美国联邦航空
管理局（FAA）及中国民用航空局
（CAAC）颁发的试车能力许可认
证，这标志着海口吉耐斯发动机试
车台已达到国际一流标准，并正式
具备发动机试车能力。10月25日，
成功完成首台发动机试车。

葛兴峰表示，随着公司业务的
拓展，航空维修业务能力有望为海
航控股提供新的盈利增长点。

面对海南自贸港全岛封关运
作的历史机遇，海航控股正积极构
建“国内快线+国际中转”的复合型
航线网络，打造具有影响力的自贸
港航空商旅品牌，持续强化国际中
转枢纽功能，朝着海南自贸港“超
级承运人”的目标稳步前行。

海航控股：勇当海南自贸港“超级承运人”

图①②③为海口吉耐斯维修现场 图④为海航控股飞机维修现场 公司供图

本报记者 袁传玺

12月9日，卧安机器人（深圳）股份有限公司（以
下简称“卧安机器人”）正式更新赴港上市招股书。
同日，其获得中国证监会出具的《境外发行上市及境
内未上市股份“全流通”备案通知书》。

广州艾媒数聚信息咨询股份有限公司CEO张毅
在接受《证券日报》记者采访时表示，卧安机器人的
产品性能已达到行业主流梯队。公司全球化布局成
效显著，海外市场份额稳步提升，品牌认知度迅速提
升。卧安机器人正稳步构建起差异化优势，未来增
长潜力值得关注。

据了解，卧安机器人自成立以来，聚焦AI具身家
庭机器人系统的自主研发、生产和销售。根据弗若
斯特沙利文报告，按2024年的零售额计算，卧安机器
人已成为全球最大的AI具身家庭机器人系统提供
商。其主要产品包括增强型执行机器人以及感知与
决策系统，全面覆盖智能操控、家务劳动、智慧管家、
养老护理、安全防护、能源管理等家庭核心场景，并
已成功拓展至运动智能、情感陪伴等领域。

从业绩表现来看，2022年至2024年，卧安机器人
营收分别为2.75亿元、4.57亿元、6.10亿元，三年复合
年增长率（CAGR）达49.0%。2025年上半年，卧安机
器人实现营收3.96亿元，同比增长44.1%。毛利率方
面，卧安机器人的毛利率从2022年的34.3%提升至
2024年的51.7%，2025年上半年毛利率达54.2%。

在研发方面，截至目前，卧安机器人的研发团队
成员达271人，占员工总数的比例为43.2%，在全球
拥有312项专利，其中包括56项发明专利。同时，
2022年至2024年，卧安机器人研发开支始终约占营
收的20%。

招股书显示，卧安机器人推出的全球首款AI网
球机器人Acemate，其搭载的4K超高清双摄像头内
置AI视觉识别算法，可实时追踪和捕捉球员位置、球
拍速度及球的轨迹，精准预判球的落点，动态规划不
同速度和力度的回球。

此外，卧安机器人在2025年IFA柏林展会上推
出AI陪伴机器人，这是全球首款本地部署大模型的
AI宠物机器人，也是一款可自主移动的家庭宠物伴
侣型机器人。其具备视觉系统、听觉系统、触觉传感
器在内的多模态感知系统，通过边缘计算驱动的嵌
入式大模型和情感交互引擎，实现与用户的深度陪
伴与互动。

卧安机器人相关负责人表示，凭借对用户需求
及使用场景的深度洞察，公司能够实现从研发投入
到产品推出的有效转化，持续提供既能满足用户需
求，又能无缝融入用户现有居住环境的AI具身家庭
机器人系统产品。目前，公司的绝大部分研发项目
均已实现相关产品的商业化。

卧安机器人产品的主要销售地区为海外市场，已
遍布全球逾90个国家和地区，全球线下零售门店2000
余家。2025年上半年，日本、欧洲及北美市场的销售收
入合计占公司总收入的96.6%。其中，日本、欧洲及北
美市场分别贡献67.7%、17.2%、11.7%的收入。

在用户生态方面，SwitchBot App全球注册用户
突破350万，连接设备超1070万台，55.9%的用户连
接两款及以上产品，卧安机器人已构建起完善的具
身智能生态系统。

“卧安机器人凭借深厚的技术积累和丰富的产
品矩阵，已在家庭场景中站稳脚跟。随着研发投入
的持续增加，技术不断取得突破，新业务如人形家务
机器人等将拓展应用边界。若能持续优化盈利模
式、应对竞争挑战，有望成为全球AI具身家庭机器人
领域的领军企业。”有行业分析师表示。

卧安机器人更新招股书
2025年上半年毛利率达54.2%


