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根据国家有关2026年部分节假日安排
的通知和沪深北交易所2026年元旦休市的
规定，本报2026年1月1日至1月4日休刊，
1月5日恢复正常出报。

本报编辑部

休刊启事

■ 矫 月

近日，2025第三届商业航天发展大会暨第
四届中关村商业航天大会发布的一组数据，勾
勒出全球航天产业的新格局：截至目前，全球
共进行了 325 次航天发射，入轨航天器 4026
颗。其中，中国发射87次，民营商业火箭企业
执行23次发射任务，入轨航天器324颗。

这组数据绝非简单的数量叠加，而是商业
航天从“技术验证”迈向“规模化发展”的鲜明
注脚，全球航天进入“周更发射时代”。但不容
忽视的是，商业航天产业化尚存短板，笔者认
为，中国商业航天要实现产业化破局，需构建

技术、资本、产业协同联动的发展生态。
其一，技术攻坚，突破关键瓶颈。
从技术层面来看，我国商业航天可回收复

用等核心技术尚未成熟，这就要求相关企业进
一步加强技术攻关，一方面要深化协同创新机
制，整合科研院所等资源，加速可回收火箭、一
箭多星等技术迭代；另一方面需提升发射场保
障能力，破解高密度发射的基础设施制约，同
时，加强在轨故障诊断与修复等技术储备，匹
配“周更发射”的常态化运营需求。

其二，资本赋能，破解融资缺口。
商业航天进入规模化量产与运营阶段后，

亟待耐心资本补足长周期研发与产能投入的

资金缺口。这就要求进一步完善多元投融资
体系，使政府引导基金与创投机构形成合力，
为企业提供长期资金支持，同时支持商业航天
相关企业发行上市。更关键的是，在资本支持
下，商业航天企业需主动探索可持续的盈利
模式。

其三，产业协同，打通全链条壁垒。
我国商业航天产业上下游链路协同有待

进一步提升，上游需攻坚关键零部件国产化，
降低对外部供应链的依赖，提升自主可控能
力；中游要推进火箭制造、卫星总装的规模化
生产，通过量产摊薄成本；下游则要拓展多元
应用场景，推动商业航天与数字经济、新能源

等产业深度融合，以应用拓展反哺上游研发，
形成“技术突破—成本下降—应用扩大—盈
利提升—再研发”的闭环。

“周更发射时代”的到来，标志着商业航
天的产业化竞争已全面开启。中国商业航天
唯有以技术突破降成本、以耐心资本稳预期、
以产业协同扩应用，才能补齐发展短板，释放
万亿元级空天经济潜力，成为新经济领域的
重要增长引擎，在全球航天产业竞争中占据
核心地位。

三维度发力促商业航天产业化提速

本报记者 田 鹏 毛艺融

12月 26日，上海证券交易所和深圳证券交
易所分别发布《关于暂免收取部分 2026年度费
用的通知》和《关于减免 2026年度相关费用的
通知》，推出多项降费措施。整体降费金额预计
超过 19亿元（上交所约 11.13亿元、深交所超 8
亿元）。

具体来看，上交所免收沪市上市公司上市
费，减免交易单元使用费，免收可转债以外的债
券交易经手费等。同时，上交所下属子公司减
免交易网关流速费、上证 e服务、上证 e投票、上
证云等费用。

深市方面，本次降费涉及深市股票、基金、
债券等品种，覆盖上市、交易、服务等环节，共 6
项措施，包括免收上市公司上市费，免收基金上
市费，免收债券（不含可转债）及资产支持证券
的交易经手费，免收基金、债券（不含可转债）及
资产支持证券等产品的交易单元流量费，减免
深市交易通信及深证云相关费用，减半收取股
东大会网络投票服务费。

近年来，沪深交易所认真贯彻落实党中央、
国务院关于减税降费的决策部署，持续挖掘降
费空间、提升让利力度，聚焦支持实体经济与资
本市场高质量发展。“十四五”期间，上交所研究
调降股票、债券、基金、REITs等的交易经手费收
费标准，持续免收上市公司及基金、REITs上市
费，减免会员等市场主体的交易单元使用费；上
交所下属子公司持续减免上市公司、行业机构
相关服务费用，通过系列降费措施提振市场信
心、稳定发展预期，助力经济平稳健康运行。深
交所则先后调降基金、股票等产品交易经手费，
连续多年免收基金上市费和流量费，减免债券
融资交易费用、上市公司上市费及网络投票服
务费，并指导下属子公司减免行业机构交易通
信等费用。两大交易所通过“真金白银”的组合
式降费措施，有力提升了市场主体和投资者的
获得感，有效提振市场信心、稳定发展预期，助
力经济平稳健康运行。

上交所表示，下一步将持续发挥资本市场
功能作用，激发市场主体活力，坚定不移走好中
国特色金融发展之路，为中国式现代化和金融
强国建设提供有力支撑。

深交所表示，下一步将科学合理推进减费
工作，进一步激发市场活力，更好服务实体经济
和高质量发展，助力实现“十五五”金融工作良
好开局。

沪深交易所推出2026年降费措施
预计降费金额超19亿元

本报记者 毛艺融

科创板“1+6”改革举措又一项成果落
地。12 月 26 日，上海证券交易所发布《上海
证券交易所发行上市审核规则适用指引第
9 号——商业火箭企业适用科创板第五套上市
标准》（以下简称《指引》），支持正处于大规模
商业化关键时期的商业火箭企业，适用第五套
上市标准登陆科创板。

上交所表示，下一步，将以《指引》发布为
契机，在中国证监会的指导下，着力推进符合

《指引》标准的商业火箭企业在科创板发行上
市，以更大力度支持突破关键核心技术的科技
型企业发展，持续提升制度包容性、适应性和
吸引力、竞争力，更好服务科技创新和新质生

产力发展。

支持商业航天全产业链发展

近年来，在资本市场的支持下，商业航天
驶入发展快车道。

从上游硬件层到中游支撑层再到下游应
用及服务层，商业航天全产业链企业正在加
速登陆资本市场。早年间，中国东方红卫星
股份有限公司、航天时代电子技术股份有限
公司等“大国重器”企业在上交所主板上市；
近年来，国内遥感卫星应用龙头航天宏图信
息技术股份有限公司、“千帆星座”的核心供
应商湖南航天环宇通信科技股份有限公司、
卫星导航产品已应用于“朱雀”“长征”等多型

火箭的成都盟升电子技术股份有限公司、陕
西斯瑞新材料股份有限公司等优质企业成功
登陆科创板。

为进一步支持商业航天产业发展，2025年
6月份，中国证监会发布《关于在科创板设置科
创成长层 增强制度包容性适应性的意见》，明
确提出支持商业航天等前沿科技领域企业适
用科创板第五套上市标准。

政策发布后，多家火箭公司陆续提交 IPO
辅导备案。《指引》的发布，为商业火箭企业适
用第五套标准发行上市提供了通道。商业航
天领域上下游企业、已形成一定规模收入的商
业火箭企业，可以结合自身情况，选择适用多
元包容的上市标准登陆科创板及其他多层次
市场板块。

业内人士认为，资本的精准配置将加速推
动企业攻克火箭回收、大推力发动机等核心技
术，推动中大型可重复使用火箭从研发走向规
模化应用。同时，以科创板为纽带，商业火箭
产业将进一步牵引上下游先进材料、精密制造
等领域协同升级，为卫星互联网组网、太空资
源开发等提供坚实支撑，让自主可控的“太空
运力”成为航天强国建设的底气。

提升制度包容性

结合商业火箭领域科技创新实际情况和
生物医药领域第五套上市标准企业审核实践，

《指引》就商业火箭企业适用科创板第五套上
市标准作出细化规定。 （下转B1版）

科创板“1+6”改革举措加快落地

科创板第五套上市标准扩围 商业火箭企业IPO迎大利好

唐源电气：给轨道交通运维
装上“高速智能大脑”
............................B2版本报记者 谢若琳

12月26日，由《证券日报》社有限责任公
司举办的“2025证券市场年会”在北京香格
里拉饭店成功举行。本次年会以“改革与创
新 资本市场新出发”为主题，汇聚行业协会
负责人、经济学家、上市公司负责人、金融机
构负责人等多位重磅嘉宾，共同探讨在高质
量发展新阶段下，资本市场深化改革的路径
与创新发展的未来。

站在“十四五”收官在即，“十五五”蓄势
启程的历史交汇点上，与会嘉宾一致认为，
面对新阶段的新要求，资本市场必须坚持改
革与创新双轮驱动，不断提升服务实体经济
的能力和效率，强化投资者保护，在科技金
融、绿色金融等重点领域持续发力，真正实
现“新出发”。

前瞻洞察
把脉发展方向

“十五五”新征程即将开启。党的二十
届四中全会审议通过的《中共中央关于制定
国民经济和社会发展第十五个五年规划的
建议》提出，提高资本市场制度包容性、适应
性，健全投资和融资相协调的资本市场功
能；近日召开的中央经济工作会议进一步强
调，深入推进中小金融机构减量提质，持续
深化资本市场投融资综合改革……这一系
列新部署、新要求，充分体现了党中央对资
本市场的高度重视和殷切期望。

经济日报社副社长赵子忠在此次年会
致辞中表示，我国资本市场要坚持目标导
向、问题导向，紧紧围绕健全投资和融资相
协调的资本市场功能，进一步全面深化改
革，持续提高资本市场制度包容性、适应性
和吸引力、竞争力，以更好地服务经济社会
发展和金融强国建设，在不确定中赢得主
动、赢得未来。

证券日报社社长陈剑夫表示，“新出发”
意味着在改革与创新的双轮驱动下，资本市
场已经站在了新的历史起点。这要求我们
以更开阔的视野审视未来，以更系统的思维
谋划发展。“新出发”是服务高质量发展新要
求、贯彻新发展理念的再深化；是应对国内
外复杂环境、提升核心竞争力的再动员；也
是回应广大投资者新期待、增强市场获得感
与信任度的再承诺。

会上，第十四届全国政协委员尹艳林围

绕“做好居民财富管理这篇大文章”发表主
旨演讲。他表示，财富管理是居民财富与实
体经济融合的桥梁。做好居民财富管理这
篇大文章，是培育长线资金、增强资本市场
内在稳定性的需要。“要将鼓励创新作为监
管的核心理念，体现‘坚持人民至上’原则，
将理财产品和服务模式的创新权交给机构，
投资选择权交给投资者本人。”

中国社会科学院学部委员、国家一级教
授高培勇在主旨发言中表示，2026年经济工
作的改革分量持续加重，唯有以宏观经济治
理创新稳定预期，以收入分配制度改革激活
消费，以财税体制转型保障民生，才能破解
发展难题、凝聚发展合力。

另外，在上午的主题演讲环节，中国上
市公司协会党委委员、副会长余辉，中国银
行业协会党委委员、副秘书长杨江英，中国
保险行业协会党委委员、副秘书长段颖，中
证中小投资者服务中心党委委员、副总经理
贺瑛，第十四届全国人大代表、清华大学国
家金融研究院院长田轩，第十四届全国政协
委员、中国宏观经济学会副会长刘尚希，中

国民营经济研究会副会长、万博新经济研究
院院长滕泰等多位重量级嘉宾分享了前沿
观察与深度思考。

聚焦实践
探讨落地路径

下午开启的“金融分论坛”与“上市公司
分论坛”两场专题分论坛，聚焦更具体的实
践议题。

其中，金融分论坛以“大资管时代 财富
如何保值增值”为主题，由重阳投资合伙人、
中国人民大学重阳金融研究院客座研究员、
中欧陆家嘴金融 50人论坛特约研究员舒泰
峰主持。现场，华鑫信托党委书记、董事长
朱勇，昆仑信托党委书记、董事长王峥嵘，民
生证券总裁、执行委员会委员姜晓林，中金
财富证券党委委员、执委会委员、副总裁陈
明，中金基金总经理宗喆发表了主题演讲，
分享了在复杂市场环境下资产配置、产品创
新与风险管理的前沿实践。

在随后的圆桌论坛上，新华资产副总经

理但罗林，生命保险资产管理有限公司总经
理（拟任）徐倩，国泰海通资产配置部总经理
张谦，嘉实基金副总经理、股票投研CIO姚志
鹏，鹏扬基金副总经理李净，华泰资产管理
有限公司副总经理万慧勇等行业资深专家，
围绕“追光与避险：资管机构的财富守护之
道”这一主题展开深入探讨。

在以“科技创新 重塑企业新生态”为主
题的上市公司分论坛上，凌雄科技董事长胡
祚雄结合企业实践，分享了以DaaS（设备即服
务）模式推动高质量发展的经验。在圆桌论
坛环节，大位科技董事长张微，冰轮环境董事
长李增群，华资实业董事长张志军，赛目科技
董事长胡大林，浩瀚深度董事长张跃就技术
创新驱动产业发展、产业链协同生态构建、AI
赋能企业价值重构等议题展开对话，深入探
讨了科技创新实践中的瓶颈与突破路径。

当晚，年会还举办了“2025金骏马奖颁
奖典礼”，对推动资本市场健康发展作出突
出贡献的机构与个人予以表彰。典礼现场
颁发了 11项重磅奖项，涵盖上市公司、金融
机构、专业团队等多个维度。

“2025证券市场年会”在京举行

群英汇聚 共话资本市场改革与创新


