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东方财富Choice数据显示，按照1月9日收
盘价统计，A股百元股（股价超过100元的股票）
已达212只，较去年同期增加141只，增幅约
200%。A股百元股数量持续增加，成为市场关
注焦点。

这一现象的背后，固然有市场整体回暖的
推动，但更深层次的原因却在于我国经济结构
加速转型，一批颇具核心竞争力的企业脱颖而
出。结合全球资本市场发展来看，笔者认为，百
元股大幅扩容至少具有以下四方面重要意义。

其一，提升市场资源配置效率。长期以来，
A股存在“低价股多、高价股少”的结构性特征，
这与投资者结构、上市公司质量、分红机制及估
值体系成熟度都息息相关。百元股数量快速增
加，标志着A股市值分布悄然生变。

一方面，这是一批高盈利、高成长、强壁垒
上市公司获得市场持续认可、估值系统性提升
的结果。这类公司通常具备清晰的商业模式、
稳定的现金流和可持续盈利预期，其股价站上
百元并非只凭情绪推动，而是资金基于基本面
反复定价的自然体现。

另一方面，这也意味着A股市值结构层次更

加丰富、分化更为显著。优质公司通过业绩兑
现和治理规范获得溢价，而基本面恶化的公司
则难以继续“浑水摸鱼”。这种分化进一步引导
资本向更高效、更具成长性的企业集中，提升整
个市场的资源配置效率。

其二，促进中长期资金主导定价。百元股
扩容与投资者结构变迁密切相关。在以短线交
易、题材博弈为主的市场中，高价股往往难以持
续；而当中长期资金逐渐成为定价主力时，高价
股阵营才可能稳步扩大。

近年来，公募基金、保险资金、养老金、外资
等中长期资金持续入市，其配置重点多集中于
基本面扎实、治理规范、盈利稳定的龙头企业。
这类资金更看重企业的长期回报，对短期价格
波动和绝对股价高低并不敏感。

百元股增加正是长期资金“用脚投票”的结
果，并对投资生态形成正向反馈：一是倒逼上市
公司注重长期经营质量与股东回报，而非单纯
追求规模扩张；二是抑制“炒小、炒差、炒概念”
的投机风气，引导市场关注企业真实价值；三是
推动形成“业绩—估值—资金”良性循环，提升
市场内在稳定性。

可以说，百元股扩容是中长期资金影响力
提升，市场生态走向成熟的重要标志。

其三，引导投资理念升级。不少投资者存
在“恐高”心态，将“低价”等同于“安全”。百元
股数量显著增加，正逐步改变这一传统认知。

从成熟市场经验看，股价高低并非衡量风险
与价值的根本标准。真正决定长期回报的是企
业盈利增长、现金流创造能力和行业竞争壁垒。
百元股扩容促使投资者更加重视每股收益、盈利
增速、ROE（净资产收益率）等核心指标，推动投
资逻辑从“价格锚定”转向“价值锚定”。

尤其在注册制深化、退市常态化的背景下，
仅依靠“低价”博反弹的策略效用递减。随着价
值投资理念普及，市场整体理性程度与专业化
水平有望持续提高。

其四，提升A股国际吸引力。从更宏观的视
角来看，百元股扩容有助于增强中国资本市场
的全球竞争力。A股百元股数量增长，有助于缩
小与成熟市场在定价逻辑和估值结构上的差
距。对外资而言，一个拥有众多高质量、高市值
公司的市场，更易被纳入全球资产配置范围；对
本土企业而言，合理的估值溢价能够为其在产

业链竞争与并购整合中提供更有力的资本
支持。

因此，百元股扩容不仅是市场内部的结构
性优化，更是A股市场走向成熟、与国际接轨的
重要体现。

笔者相信，随着我国科技创新与产业升级
持续深化，资本市场改革稳步推进，价值投资理
念日益深入人心，A股市场将涌现更多代表我国
经济发展方向的优质企业，百元股阵营也将进
一步壮大。

A股百元股持续扩容的四重意义
■ 苏向杲

国家统计局1月9日发布数据显示，2025年
12月份居民消费价格指数（CPI）同比上涨0.8%，
涨幅比2025年11月份扩大0.1个百分点，回升至
2023年3月份以来最高水平，环比则由降转升，
上涨0.2%；工业生产者出厂价格指数（PPI）环比
连续3个月上涨，同比降幅收窄，部分行业价格
呈现积极变化。

12月份的CPI、PPI数据标志着我国物价运
行正呈现出合理回升的良好态势，传递出经济

回暖、需求增加、企业活力增强的积极信号。
CPI环比上涨、同比涨幅扩大是多重积极因

素共同作用的结果。从“全国统一大市场建设”
到“反内卷”再到“提振消费专项行动”，宏观政
策组合拳持续发力，有效激发了市场活力与内
需潜力。

去年12月份，通信工具、母婴用品、文娱耐
消品价格环比普遍上涨，涨幅在1.4%至3.0%之
间；国内金饰品价格环比涨幅达5.6%，既折射出

居民购物娱乐需求的集中释放，也表明消费信
心“暖了起来”。

更值得欣喜的是，扣除食品和能源的核心
CPI同比涨幅为1.2%，涨幅连续4个月保持在1%
以上。上游原材料价格向下游消费品传导，家
用器具价格涨幅扩大至5.9%，燃油小汽车和新
能源小汽车价格降幅分别收窄至2.4%和2.2%，
这一系列变化意味着企业不再单纯“以价换
量”，市场供需开始重新匹配，企业发展动力不

断增强。
同样值得关注的是，2025年12月份PPI走势

向好，则消除了外界对工业利润持续收缩的担
忧，价格之“锚”一旦稳住，企业投资、就业、信贷
就能形成正向反馈。

展望2026年，面对诸多外部挑战，我们仍要
坚持供需两端发力，在“稳物价”与“促转型”之
间求得动态平衡。一方面，要通过精准的宏观
调控，稳定市场供应，保障物价基本稳定；另一

方面，要加快产业转型升级，提高企业的核心竞
争力和抗风险能力，推动经济高质量发展。这
将让价格继续保持合理回升的良好态势。

随着宏观政策不断显效，CPI有望稳中有
升；“反内卷”政策持续深入，加之新兴产业快
速发展、消费潜力有效释放，PPI也将进入回升
周期。这一系列变化，让我们对未来充满信
心，我国经济持续向好的美好画卷正在徐徐
展开。

物价回升意味着什么？
■ 孟 珂

近日，北京、湖北、河南、重庆等地纷纷召开
“新年第一会”。梳理这些会议内容不难看出，
科技创新被牢牢“置顶”。

从北京冲刺全球人工智能创新高地，到湖
北攻坚核心技术“卡脖子”难题，再到重庆打造
万亿元级产业集群，一系列举措勾勒出一条“以
科创为引擎，培育新质生产力”的发展路径。而
这一集体选择，是地方精准对接国家战略、顺应
经济发展趋势的战略之举。

在笔者看来，科技创新被牢牢“置顶”，基于
其战略定位正发生深刻转变，从过去补短板的

“后卫”，成为了未来引领新质生产力、统筹发展
与安全的“前锋”。回望过去，我国科技创新的

核心任务是破解关键领域“卡脖子”难题，是补
齐发展中的短板弱项。但去年12月份召开的中
央经济工作会议明确提出“围绕发展新质生产
力，推动科技创新和产业创新深度融合”，则意
味着科技创新的担子将比以往更重。

各地“新年第一会”上，北京推出九大行动
剑指人工智能核心突破；湖北聚焦原始创新策
源，靠科研平台协同发力筑牢创新根基。这些
规划的底气源自“十四五”期间的扎实积累：最
新数据显示，2024年全社会研发经费投入强度
升至2.69%；2025年9月份发布的《2025年全球创
新指数报告》显示，我国全球创新指数跃居第十
位。更关键的是，当下全球科技竞争早已进入

白热化阶段，人工智能、量子科技等前沿领域的
话语权之争，直接关乎发展主动权。唯有对科
创委以重任，才能在全球创新版图的重构中站
稳脚跟、抢占先机。

在此基础上，各地“新年第一会”也着力推
动科技创新和产业创新深度融合，究其根本，产
业是培育新质生产力的主阵地，离开产业，科技
创新就难以高效发挥培育新质生产力的引擎
作用。

值得一提的是，北京提出力争两年左右人
工智能核心产业规模突破万亿元，用量化目标
倒逼创新效能提升；还有不少地方把“企业有效
发明专利产业化率”作为关键指标，促进实验室

里的科研成果，走进生产车间，变成真正的市场
竞争力……在笔者看来，过去谈创新，我们常关
注成果数量，如今，各地更看重“实效”，追求的
是创新成果向现实生产力的高效转化，这一转
变，将令科创效能充分释放，为经济高质量发展
注入源源不断的动能。

开局关乎全局，起步决定后程。“新年第一
会”的部署，是全年发展的“风向标”。多地不约
而同把科创“置顶”，本质上是选择了一条最符
合时代要求的发展路径，以创新驱动高质量发
展。站在“十五五”的起点，随着各地部署落地
见效，我国创新驱动发展的根基将愈发牢固，成
效将愈发显著。

科技创新为何从“后卫”变成“前锋”
■ 苏诗钰

中东资本投资中国
的热情愈发高涨。1月5
日，阿布扎比投资局旗下
全资子公司正式以领投方
身份，完成了对鼎晖投资
管理有限公司第五期美元
基金（CDH Fund V）的
接续基金注资。另外，精
锋医疗科技股份有限公
司、MiniMax正式登陆港
股，两家公司基石投资阵
容里均出现了阿布扎比投
资局的身影。

近年来，中东资本青
睐中国科技企业，在笔者
看来，这基于中东国家经
济转型的战略需求、全球
资本再平衡背景下中国资
产的独特吸引力，以及中
国企业与中东资本的“双
向奔赴”。

其一，中东国家转型
诉求强烈，将科技等产业
视为“新的石油”。

从传统能源到新能
源，从一级市场到二级市
场，从大型基建项目到初
创科技企业，中东资本的
投资触角正加速延伸，折
射出其对中国优质资产愈
发浓厚的兴趣。

这一转变的底层逻
辑，是中东国家的转型焦
虑。沙特“2030愿景”、阿
联酋的全球投资战略，为
中东资本“出海”投资提供
了明确的政策支撑，也勾
勒出了其欲摆脱石油经济
依赖的发展路径。

通过投资，中东资本
有力推动了本土石油产业
升级。例如，2025年9月
份，科威特石化工业公司
斥资6.38亿美元拿下万华化学集团股份
有限公司旗下烟台万华石化有限公司
25%的股权。同月，中国石油化工集团有
限公司与沙特阿拉伯国家石油公司（即

“沙特阿美”）合资的福建中阿炼油化工有
限公司正式成立，注册资本高达288亿元。

其二，中国科技企业是全球稀缺的高
成长性标的。

近年来，中东资本对中国市场的调研
愈发频繁，出手也更为果断。2025年，阿
布扎比投资局、科威特投资局在A股持续
增持蓝筹科技股，并现身多家医药生物、
消费电子企业的前十大流通股股东名
单。卡塔尔投资局则通过私募股权基金，
深度参与多家中国生物医药企业的Pre-
IPO轮融资。

如今，中东资本投资中国市场的路径
也有所升级。例如，其以主权财富基金为
主体，通过合格境外机构投资者（QFII）、
IPO基石投资等方式布局，甚至作为LP
（有限合伙人），借助更懂中国的GP（普通
合伙人）投资中国企业。

从投资偏好看，中东资本倾向于“投
大、投强”。在一级市场上，中东资本往往
在D轮及之后出手，单笔投资动辄数十亿
元，瞄准的是具备成熟商业模式和稳定盈
利能力的企业。

此外，中东国家近年来正积极设立国
家级引导基金，这些基金在选择合作GP
时，大都带有“返投”与“招商”要求，即引导
所投项目前往中东建厂。这也意味着，中
东资本的投资不仅局限于财务回报，更有
引入产业、带动本土就业的深层考量。

其三，中国企业与中东资本“双向奔
赴”。

中东资本积极加码中国市场的同时，
中国企业也在谋划“出海”，而双方在能
源、基建、新能源汽车、金融、通信等诸多
领域，都具有优势互补的合作契机。

2025年12月份，中国交通建设集团有
限公司获得科威特首个设计、采购和施工
（EPC）项目；2025年7月份，上海时的科技
有限公司与阿联酋Autocraft公司达成合
作，共同开拓eVTOL（电动垂直起降飞行
器）在中东城市空中出行、物流运输等应
用场景。

这一次次“双向奔赴”，必将结出合作
共赢的果实。对中东资本而言，投资中国
优质企业，不仅能收获长期稳定回报，更
能分享技术红利；对中国企业来说，引入
中东资本，则为进一步开拓海外市场奠定
了良好基础。

中
东
资
本
青
睐
中
国
的
三
大
动
因

■
毛
艺
融


