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■ 邢 萌

2026年央视马年春晚，站在舞台中央的人形
机器人既能大秀舞姿，又能舞枪弄棒，动作行云
流水，一夜之间刷屏全网。这一刻，春晚不再只
是辞旧迎新的文化晚会，更成为见证中国科技
进步的闪亮秀场。

回望历年春晚，这条科技演进的脉络清晰
可见：从20世纪80年代的彩电、90年代的“大哥
大”，到21世纪初的网络直播，再到近两年的人形
机器人——每一届春晚，都成为前沿科技成果
的重要展示窗口。

这场跨越四十多年“科技秀”的背后，涌动
着的是科技创新、产业升级与资本赋能的澎湃
合力，呈现出三大维度变革：

其一，从“道具”到“主角”的舞台角色之变。
早年间，彩电、“大哥大”等科技产品多以道

具身份亮相舞台；如今，人形机器人已成为真正
的表演参与者——从静态陈列到动态交互，从
背景板走向舞台C位。这种从“物”到“角”的转
变，折射出中国科技已具备极强的舞台表现力
与艺术融合能力，让技术本身成为可供大众欣
赏的内容。

进一步看，春晚的国民关注度构成了对任
何技术的极限考验。这种“亿级流量”下的零容
错环境，既是压力测试，更是技术落地的试金
石。将最前沿的科技成果搬上舞台，实际上是
向全球展示中国科技产品的可靠性与商业化潜
力。这种极限工况下的完美表现，比任何发布
会都更具说服力，更能最大限度提振市场对硬
科技赛道的信心。

其二，从“生活符号”到“新质生产力”的产
业升级之变。

回望来路，彩电是消费升级的标志，“大哥
大”是移动通信起步的见证，互联网则开启了信
息时代的大门。每一代登上春晚的科技产品，
都是中国产业升级的历史注脚。

今天，人形机器人站上舞台中央，标志着中
国制造正从自动化生产向智能化跃迁，向全球
产业链价值链中高端迈进。这不仅是技术的更
迭，更是生产力的质变。作为新质生产力的鲜
活样本，人形机器人的崛起印证了中国科技创
新已从跟跑向并跑乃至领跑转变。

其三，从“科技秀场”到“创新赛场”的价值
逻辑之变。

当前，春晚已构建起一条完整的传导链条：
技术亮相引爆市场关注，市场关注驱动资本加
码，资本加码加速产业迭代。这一闭环的运转，
让舞台上的“科技秀”得以转化为产业端的“创
新潮”。

资本市场循着国家战略方向、产业升级脉
络精准落子。2025年央视蛇年春晚上，人形机器
人的首次亮相，迅速点燃资本热情——相关概
念板块全年涨幅居前，估值体系迎来重塑。这
并非孤例，而是春晚与资本市场深度联动的缩
影：通过多元包容的制度设计，资本正持续打通

“科技—资本—产业”的良性循环，为硬科技赛
道注入源源不断的金融动能。

从舞台上的“科技秀”，到产业中的“创新
潮”，再到资本市场的“价值热”，中国科技创新的
脉络清晰可见、动能持续澎湃。四十多年的春晚
舞台，不仅记录着技术的迭代，更见证着创新动
能在科技、产业与资本的联动中持续涌流。

这种春晚“科技秀场”与资本市场“创新赛
场”的深度联动，让春晚超越了单纯的文化符号
属性，成为推动科技创新与产业融资的重要节
点，真正实现了文化传播与经济赋能的双向奔
赴、良性共赢。

春晚“科技秀”呈现三大变革

本报记者 吴晓璐

马年伊始，如何进一步巩固资本市场稳中
向好的势头，成为市场关注焦点。围绕这一议
题，《证券日报》记者采访了中信证券首席经济
学家明明、创金合信基金首席经济学家魏凤
春、粤开证券首席经济学家罗志恒、川财证券
首席经济学家陈雳、东吴证券首席经济学家芦
哲等五位资深专家，共同为马年资本市场高质
量发展建言献策。

受访专家普遍认为，面对国内外复杂的经
济金融环境，进一步巩固市场稳中向好的势
头，需要市场多维发力、综合施策，既要以“稳”
化解内外风险，又要以“改”激发市场活力，持
续引“长钱”入市降低市场非理性波动，同时提
升市场回报能力增强投资者信心，通过系统施
策，夯实市场长期健康发展根基，更好助力经
济高质量发展。

稳中求进：
推动市场良性循环

2025年，资本市场表现亮眼，A股主要指数

实现上涨，市场交易活跃度明显上升，市场韧
性与稳定性持续增强。

2026年是“十五五”开局之年。证监会
2026年系统工作会议将“坚持稳字当头，巩固
市场稳中向好势头”列为首要任务；证监会主
席吴清在资本市场“十五五”规划上市公司座
谈会上也强调，“要紧紧围绕防风险、强监管、
促高质量发展的工作主线，全力巩固资本市场
稳中向好势头”。

巩固资本市场稳中向好势头，是为了更好
发挥资本市场核心枢纽功能，为经济高质量发
展注入更加强大动力。

“2025年，中国资本市场蓬勃发展，稳定性
韧性更强，投融资更加协调。”罗志恒表示，
2026年应继续巩固资本市场向好发展势头，进
而发挥资本市场从供给端促进科技创新、从需
求端促进共同富裕和消费释放的重要作用。

陈雳表示，推动资本市场稳预期、稳运行、
稳功能，持续巩固稳中向好态势，是服务高质
量发展的关键举措。必须坚持稳字当头、稳中
求进，统筹发展与安全，强化政策协同与制度
保障，夯实市场稳定运行基础。

在芦哲看来，巩固资本市场稳中向好的势

头，关键在于稳预期、优生态、引活水、控风险、
促改革，推动市场实现“稳”与“进”的良性
循环。

严守底线：
防风险与稳预期并重

当前，国内外环境复杂多变，统筹好发展
和安全，切实防范化解各类风险，是资本市场
平稳健康发展的重要保障。

明明认为，国内经济复苏态势仍需巩固，
外部风险依旧值得警惕，相关政策需提前用足
用好，以防范可能发生的经济风险和金融
风险。

陈雳认为，需要持续健全资本市场风险防
控机制，完善市场监测预警与逆周期调节，严
守市场风险底线，防止市场出现大起大落。

相关部门还要保持政策连续性，增强政策
精准性，引导市场形成稳定预期。魏凤春表
示，需要保持政策连续性、透明度与可预期性，
稳定大类资产定价逻辑，引导市场回归价值主
线。芦哲认为，要保持监管导向的连续、透明
与可预期，在海外市场波动的影响下，传递清

晰的信号稳定市场信心。
加强监管也是防范风险的关键手段。芦

哲认为，需以严监管守底线，严厉打击财务造
假与操纵市场等各类违法行为，化解重点领域
风险。陈雳表示，坚持依法从严监管，严厉打
击违法违规行为，持续强化投资者合法权益保
护。魏凤春表示，要依托数字监管、风险监测、
定价效率提升等技术手段，提升监管精准度与
市场运行效率，防范系统性风险。

改革向深：
制度筑基增强吸引力

改革是资本市场高质量发展的根本动
力。2025年12月份召开的中央经济工作会议
提出，持续深化资本市场投融资综合改革。

当前，资本市场投融资改革已步入深水
区。专家认为，要持续深化改革，提升市场包
容性适应性，吸引更多优质企业上市，同时推
动上市公司价值成长和治理提升，推动中长
期资金入市等，才能实现投融协调发展，为资
本市场行稳致远注入更可持续、更具活力的
动力。 （下转A4版）

五大首席经济学家建言马年资本市场

多维发力筑牢资本市场稳中向好发展根基

本报记者 张文湘 见习记者 占健宇

在上海徐汇滨江，从白昼到夜晚，总能
见到这样融合共生的场景：美术馆内流动着
观展的人潮，步道上穿梭着运动的身影，商
场里聚集着消费的顾客。不同时段、不同业
态的自然接力，共同构成了文旅商体展深度
融合的生动图景。

“现在来徐汇，看演出、逛展览、做运动、
品美食可以一站式搞定，体验非常丰富。”专
程从南京赶来打卡“FISE城市运动嘉年华”
的张迪这样描述他的徐汇之旅。

从“十四五”时期中央明确“推动文化和
旅游融合发展”，到“十五五”规划建议进一
步提出推进文旅深度融合，徐汇的实践正与
国家战略同频共振。在这里，文化、旅游、商
业、体育等业态被有机编织，既夯实了发展
根基，更激活了消费潜能。2025年，上海徐
汇区区域经济总量达 4153.08亿元，位列中
心城区第一。支撑这一亮眼数据的，是一场
从“单点业态”到“系统融合”的深刻变革。

上海市徐汇区委书记曹立强表示，徐汇
正聚焦扩大内需，立足国内大市场促进消
费，推动文旅商体展深度融合，让新需求创
造新增长。

全方位激活区域消费潜力

近一段时间，《证券日报》记者深入徐汇
文旅商体展活动现场走访，探索徐汇融合多
业态、打造新生态的路径和方法。

2025年10月份，世界最大规模极限运动
盛会“FISE城市运动嘉年华”在徐汇滨江举
行。赛事创新运用“票根经济”，观众凭门票可
享受周边商圈优惠，将观赛热情转化为消费动
力。数据显示，赛事举办期间，核心商圈西岸梦
中心累计接待游客32.84万人次，日均销售额
较赛前增长35.29%，区域酒店入住率达92%。

实际上，赛娱联动早已是徐汇的“拿手
戏”。去年 8月份的UFC格斗之夜上海站吸
引超七成外地观众，人均消费3410元。橙狮
体育有限公司董事长兼CEO穆旸在接受《证
券日报》记者采访时表示：“一个垂直赛事如
何激发消费潜能，中间的桥梁就是体育的正
能量。我们以这种正能量为原点，通过多形
式合作与商业拓展，让赛事辐射力转化为实
实在在的经济价值。”

时代少年团上海演唱会展现了强大的流
量变现能力。数据显示，时代少年团上海演
唱会联动的16家商场4天累计销售额达1.56
亿元，吸引客流196.17万人次，其中徐家汇商
圈9家百货及购物中心销售额、客流量环比分
别增长17.21%、20.11%。演唱会举办地周边
酒店全部订满，总营收环比增长75%，真正让
演唱会成为文旅商体展联动的成功实践。

优质 IP活动的持续导入让徐汇消费活
力不断升温。乐高世界玩乐节、迪士尼祈愿

之旅、迪士尼疯狂动物城、泡泡玛特等多个
世界级 IP先后落地，为市民游客带来“黄浦
江边 IP盲盒漫游”体验。

记者从上海西岸开发（集团）有限公司了
解到，随着西岸大剧院、西岸国际会展中心相
继启用，徐汇滨江文旅商体展融合按下“加速
键”，区域综合承载力与内容供给能力显著提
升。2025年，徐汇滨江累计举办活动超 400
场，吸引客流约2100万人次，同比增长138%。

在漕河泾“元界 Neo World”元宇宙街
区，数字文创展现出线下赋能魅力。米哈
游、莉莉丝等头部企业将游戏 IP植入街区，
把虚拟流量引导至线下；鑫耀中城则通过

“线条小狗”全国首展等活动，推动周末单日
客流突破8万人次。

国际品牌的深度参与，更给这片生态注
入了鲜活动能。作为注册在徐汇的跨国企
业，lululemon中国区品牌营销高级副总裁谢
淑玲向《证券日报》记者分享了他们的实践
经验：“我们是根植于社区的运动生活方式
品牌，连续三年在徐汇滨江举行以‘一起好
状态’为主题的活动。2023年吸引了5000多
位现场市民，2024年近万人次参与，我们见
证了运动与社区联结的力量。”

谢淑玲还表示，去年 10月份，lululemon
中国门店支持中心搬迁至西岸中環，在业内

看来，这标志着国际品牌与区域发展的深度
融合。

从国际赛事的流量转化到 IP快闪的持
续吸睛，从数字文创的线下赋能到国际品牌
的深度参与，徐汇正通过多场景、多业态的
联动，让文旅商体展融合从“偶然亮点”变成

“常态风景”，全方位激活区域消费潜力。

持续优化融合生态

一场场精彩活动、一串串亮眼数据的背
后，不是零散举措的简单叠加，而是徐汇区
精心打造的融合发展体系在发挥作用。从
顶层设计到基层落地，从政策引导到市场响
应，徐汇区构建了一套多层次、立体化的生
态，让融合发展能持续、能复制。

“2025年，我们重点推出了消费券发放
和‘赛娱联动’等关键举措，就是要精准拉动
区域文旅商体展消费。”徐汇区商务委副主
任李馨向《证券日报》记者表示。比如，去年
6月份起，徐汇区商务委联合支付宝分两批
次发放了“徐家汇商圈精品消费券”。数据
显示，消费券核销率达 93.91%，带动订单总
金额 4600余万元，资金撬动比达到 4.92倍，
有效激发了市场活力。

除了直接的消费刺激，徐汇还在优化融

合生态上下功夫。李馨表示：“我们支持由
市场主体牵头，成立‘西岸滨江共治联盟’，
建立多方共赢机制。一方面，我们鼓励商业
体与周边文化场馆开展票务联动，扩大文化
消费外溢效应；另一方面，积极支持运营方
通过设置外摆区域、打造宠物友好空间、开
辟公共休闲广场等方式，增强空间的互动性
与归属感，使其从单纯的购物点转变为市民
休闲交往、体验水岸生活的‘社区客厅’。”

在场地运营层面，徐家汇体育公园的规
划思路也体现了融合生态的巧思。记者了
解到，改建后的公园对标“卓越的体育赛事
中心、活跃的大众体育乐园、经典的体育文
化地标”，打破了传统围墙限制，实现公共区
域 365天 24小时全天候对外开放，通过合理
编排场地档期、科学养护草坪、优化活动进
撤场安排，提升场地复合利用率和转场效
率，在公益开放与商业运营之间找到平衡。

这一系列亮眼成果的落地，离不开一套
环环相扣、协同高效的支撑体系。上海社会
科学院文化和旅游研究中心副主任郑世卿
向《证券日报》记者表示：“徐汇在文旅商体
展融合领域的成功，可以归纳为‘根植资源，
战略前瞻；持续耕耘，软硬兼顾’。同时，该
商业模式的核心创新在于构建了‘政府—平
台—企业’三级联动生态。” （下转A4版）

文旅商体展融合 花样消费任选

上海徐汇区“织”就城市生活新图景

热点叙事升温
公司更需守住信披边界
............................A4版

机器人租赁
从小众尝鲜走向大众消费
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