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6）坏账准备的计提和转回对经营业绩的影响
报告期内，公司应收账款坏账损失情况如下：

单位：万元
项目

应收账款坏账损失
2025年1-6月

124.54
2024年度
802.08

2023年度
675.84

2022年度
281.36

报告期内，公司应收账款坏账损失金额（绝对值）占当期扣非后净利润的比例分别为 4.66%、
10.31%、10.62%及1.98%，公司应收账款坏账准备的计提和转回对公司经营业绩影响较小。

（4）应收款项融资
公司应收款项融资主要为银行承兑汇票。截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，

公司应收款项融资账面价值分别为 2,133.10万元、3,889.83万元、2,302.16万元及 4,450.97万元，占流
动资产的比例分别为2.75%、4.57%、2.45%及4.97%。截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6
月末，公司银行承兑汇票账面价值分别为 1,939.18万元、3,889.83万元、1,719.72万元及 4,264.96万
元。2023年末，公司银行承兑汇票账面价值较上期增加1,950.65万元，主要系发行人2023年营业收入
增长，货款回收的银行承兑汇票增加所致；2024年末，公司银行承兑汇票账面价值较上期减少 2,
170.12万元，主要系2024年内票据到期托收所致；2025年6月末，公司银行承兑汇票账面价值有大幅
增长，主要系因收到客户银行承兑汇票增加。

（5）存货
截至报告期各期末，公司存货的明细情况如下：

单位：万元

项目

原材料
在产品

库存商品
委托加工物资

余额合计
减：跌价准备

账面价值

2025年6月30日
金额

3,670.10
1,915.71
6,847.36
19.13

12,452.30
248.45

12,203.85

占比
29.47%
15.38%
54.99%
0.15%

100.00%

2024年12月31日
金额

4,084.52
1,627.42
7,478.10

-
13,190.05

249.67
12,940.38

占比
30.97%
12.34%
56.70%

-
100.00%

2023年12月31日
金额

3,207.72
1,634.68
7,048.10
7.42

11,897.92
106.41

11,791.51

占比
26.96%
13.74%
59.24%
0.06%

100.00%

2022年12月31日
金额

4,205.22
1,976.21
5,747.10
6.53

11,935.06
33.54

11,901.52

占比
35.23%
16.56%
48.15%
0.05%

100.00%

公司的存货主要包括原材料、在产品、库存商品、委托加工物资。截至2022年末、2023年末、2024
年末及 2025年 6月末，公司存货账面价值分别为 11,901.52万元、11,791.51万元、12,940.38万元及 12,
203.85万元，占流动资产的比重分别为15.33%、13.86%、13.79%及13.62%。2024年末，公司存货账面
价值较2023年末增加9.74%，主要系公司预期已签合同项目如广湛铁路项目、襄荆铁路项目、宜兴铁
路项目将在2025年上半年大量供货，为了保障产品的顺利供应，因此在2024年进行战略性备货。

报告期各期末，公司存货库龄构成明细如下：
单位：万元

项目

1年以内
1-2年
2-3年

3年以上
合计

2025年6月末
金额

11,336.18
507.10
206.92
402.09

12,452.30

占比
91.04%
4.07%
1.66%
3.23%

100.00%

2024年末
金额

11,793.89
766.44
203.28
426.44

13,190.05

占比
89.42%
5.81%
1.54%
3.23%

100.00%

2023年末
金额

11,012.39
369.98
276.17
239.38

11,897.92

占比
92.56%
3.11%
2.32%
2.01%

100.00%

2022年末
金额

11,139.84
467.09
242.97
85.16

11,935.06

占比
93.34%
3.91%
2.04%
0.71%

100.00%
报告期各期末，公司库龄 1年以内的存货余额占比分别为 93.34%、92.56%、89.42%及 91.04%，存

货库龄较短，周转情况较好，不存在大量残次冷备品的情况。报告期内，公司退换货金额占比较小，公
司不存在大量销售退回的情形。公司在手订单充足，期末存货不存在大额减值风险。

报告期各期末，公司存货余额及其跌价准备计提情况如下：
单位：万元

项目

原材料

在产品

库存商品

委托加工物资

合计

项目

原材料

在产品

库存商品

委托加工物资

合计

项目

原材料

在产品

库存商品

委托加工物资

合计

项目

原材料

在产品

库存商品

委托加工物资

合计

2025年6月30日

账面余额

3,670.10
1,915.71
6,847.36
19.13

12,452.30
2024年12月31日

账面余额

4,084.52
1,627.42
7,478.10

-
13,190.05

2023年12月31日

账面余额

3,207.72
1,634.68
7,048.10
7.42

11,897.92
2022年12月31日

账面余额

4,205.22
1,976.21
5,747.10
6.53

11,935.06

存货跌价准备

13.91
-

234.54
-

248.45

存货跌价准备

13.91
-

235.76
-

249.67

存货跌价准备

-
-

106.41
-

106.41

存货跌价准备

-
-

33.54
-

33.54

账面价值

3,656.19
1,915.71
6,612.82
19.13

12,203.85

账面价值

4,070.61
1,627.42
7,242.35

-
12,940.38

账面价值

3,207.72
1,634.68
6,941.69
7.42

11,791.51

账面价值

4,205.22
1,976.21
5,713.56
6.53

11,901.52
截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司存货跌价准备分别为 33.54万元、

106.41万元、249.67万元及248.45万元。发行人在资产负债表日，对存货采用成本与可变现净值孰低
计量，按照成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。报告期内，发行人存货跌价准备金额有所
增加，主要系部分库存商品市场供求关系变化，导致可变现净值下降，发行人出于谨慎性考虑，对部分
库存商品计提了跌价准备。

报告期各期末存货跌价准备构成如下：
单位：万元

项目

原材料
库存商品

合计

项目

原材料
库存商品

合计

项目

库存商品
合计

项目

库存商品
合计

2025年6月30日

期初余额

13.91
235.76
249.67

2024年12月31日

期初余额

-
106.41
106.41

2023年12月31日

期初余额

33.54
33.54

2022年12月31日

期初余额

-
-

本期增加金额
计提
-
-
-

本期增加金额
计提
13.91
224.74
238.65

本期增加金额
计提
106.41
106.41

本期增加金额
计提
33.54
33.54

其他
-
-
-

其他
-
-
-

其他
-
-

其他
-
-

本期减少金额
转回或转销

-
1.22
1.22

本期减少金额
转回或转销

-
95.40
95.40

本期减少金额
转回或转销

33.54
33.54

本期减少金额
转回或转销

-
-

其他
-
-
-

其他
-
-
-

其他
-
-

其他
-
-

期末余额

13.91
234.54
248.45

期末余额

13.91
235.76
249.67

期末余额

106.41
106.41

期末余额

33.54
33.54

（6）合同资产
截至报告期各期末，公司合同资产构成情况和减值准备情况如下表所示：

单位：万元

项目

应收质保金
合计

项目

应收质保金
合计

2025年6月30日
账面余额
1,186.98
1,186.98

2023年12月31日
账面余额
1,255.01
1,255.01

减值准备
59.35
59.35

减值准备
62.75
62.75

账面价值
1,127.63
1,127.63
账面价值
1,192.26
1,192.26

2024年12月31日
账面余额
1,319.29
1,319.29

2022年12月31日
账面余额
1,347.00
1,347.00

减值准备
65.96
65.96

减值准备
67.35
67.35

账面价值
1,253.32
1,253.32
账面价值
1,279.65
1,279.65

公司合同资产均为轨道交通客户应收质保金。按照轨道交通行业惯例，产品交付后通常约定质
保期，并将合同金额的一定比例作为质保金，质保金在质保期满后收取。截至2022年末、2023年末、
2024年末及2025年6月末，公司合同资产账面价值分别为1,279.65万元、1,192.26万元、1,253.32万元
及1,127.63万元，占流动资产的比例分别为1.65%、1.40%、1.34%及1.26%，占比较为稳定。

3、非流动资产的构成及分析
截至报告期各期末，公司非流动资产构成及变化情况如下：
单位：万元

项目

其他非流动金融资产
投资性房地产

固定资产
在建工程

使用权资产
无形资产

长期待摊费用
递延所得税资产
其他非流动资产
非流动资产合计

2025年6月30日
金额

8,888.00
3.62

26,026.55
14,064.87
32.75

8,793.35
57.20
571.47
88.19

58,526.00

比例
15.19%
0.01%
44.47%
24.03%
0.06%
15.02%
0.10%
0.98%
0.15%

100.00%

2024年12月31日
金额

8,888.00
3.62

24,464.94
10,165.41
49.12

8,887.23
73.59
546.09
2,080.30
55,158.31

比例
16.11%
0.01%
44.35%
18.43%
0.09%
16.11%
0.13%
0.99%
3.77%

100.00%

2023年12月31日
金额

4,800.00
8.51

26,512.74
227.69
81.87

2,938.75
110.62
383.99
2,189.87
37,254.04

比例
12.88%
0.02%
71.17%
0.61%
0.22%
7.89%
0.30%
1.03%
5.88%

100.00%

2022年12月31日
金额

4,805.00
9.98

28,237.95
324.40
114.62
2,997.49
101.03
391.89
838.57

37,820.93

比例
12.71%
0.03%
74.66%
0.86%
0.30%
7.93%
0.27%
1.04%
2.22%

100.00%
公司的非流动资产由其他非流动金融资产、投资性房地产、固定资产、在建工程、使用权资产、无

形资产、长期待摊费用、递延所得税资产及其他非流动资产组成，其中，其他非流动金融资产、固定资
产、在建工程、无形资产的占比相对较高。截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司
前述资产合计占非流动资产的比例分别为96.16%、92.55%、95.01%及98.71%。

（1）其他非流动金融资产
截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司其他非流动金融资产账面金额为 4,

805.00 万元、4,800.00 万元、8,888.00 万元及 8,888.00 万元，占非流动资产的比例分别为 12.71%、
12.88%、16.11%及15.19%。2024年末，发行人其他非流动金融资产较2023年末增加4,088.00万元，主
要系当年购买银行大额定期存单增加所致。

截至2025年6月30日，发行人其他非流动金融资产具体情况如下：
单位：万元

项目
权益工具投资
大额定期存单

合计

账面价值
4,800.00
4,088.00
8,888.00

公司其他非流动金融资产为对中原利达的股权投资及大额定期存单。中原利达成立于2006年9
月，是由中国铁路郑州局集团有限公司、中铁物轨道科技服务集团有限公司等公司共同出资成立的客
运专线轨道扣件系统研发、生产、销售企业，主营业务为高速铁路客运专线轨道扣件系统产品的研发
和生产，是中国高铁扣件系统联合研发单位。公司长期为中原利达轨道扣件系统非金属部件的核心
供应商，源于轨道扣件业务的深度合作，双方建立了长期战略合作关系，公司持有中原利达6.60%股
权。

（2）固定资产
截至报告期各期末，公司固定资产具体情况如下：

单位：万元
项目

2025年6月30日
房屋及建筑物

通用设备
专用设备
运输工具

合计
2024年12月31日

房屋及建筑物
通用设备
专用设备
运输工具

合计
2023年12月31日

房屋及建筑物
通用设备
专用设备
运输工具

合计
2022年12月31日

房屋及建筑物
通用设备
专用设备
运输工具

合计

账面原值

26,619.88
1,453.47
14,918.80
2,107.66
45,099.80
24,318.12
1,439.53
14,474.04
2,083.71
42,315.40
24,282.95
1,418.48
14,010.54
2,221.53
41,933.50
24,282.95
1,281.81
13,602.82
2,128.62
41,296.21

累计折旧

8,569.07
1,107.59
7,579.67
1,816.93
19,073.25
8,016.87
1,034.84
7,018.60
1,780.15
17,850.45
6,882.68
891.65
5,864.64
1,781.78
15,420.76
5,751.35
750.55
4,848.10
1,708.27
13,058.26

减值准备

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

账面价值

18,050.81
345.88
7,339.13
290.73

26,026.55
16,301.25
404.69
7,455.44
303.56

24,464.94
17,400.27
526.82
8,145.90
439.75

26,512.74
18,531.61
531.27
8,754.72
420.35

28,237.95
截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司固定资产的账面价值分别为28,237.95

万元、26,512.74万元、24,464.94万元及 26,026.55万元，占非流动资产的比例分别为 74.66%、71.17%、
44.35%及44.47%。公司固定资产由房屋及建筑物、通用设备、专用设备及运输工具组成，其中，房屋
及建筑物和专用设备占比较高。公司固定资产账面价值较为稳定，2024年后固定资产占非流动资产
比例有所下降，主要系发行人2024年开始新增在建工程项目建设，导致非流动资产整体规模增加所
致。

报告期各期末，公司固定资产状况良好，不存在减值迹象，未计提减值准备；截至2025年6月末，
公司无重大闲置或待处置的固定资产。

（3）在建工程
截至报告期各期末，公司在建工程明细情况如下：

单位：万元
项目

2025年6月30日
在安装设备

智能装备生产基地项目
年产 1.8万吨塑料改性新材料生产线建设项

目
合计

2024年12月31日
在安装设备

智能装备生产基地项目
年产 1.8万吨塑料改性新材料生产线建设项

目
合计

2023年12月31日
在安装设备

合计
2022年12月31日

在安装设备
合计

账面余额

448.08
9,261.16
4,355.63
14,064.87
203.21
6,384.22
3,577.98
10,165.41
227.69
227.69
324.40
324.40

减值准备

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

账面价值

448.08
9,261.16
4,355.63
14,064.87
203.21
6,384.22
3,577.98
10,165.41
227.69
227.69
324.40
324.40

截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司在建工程账面价值分别为 324.40万
元、227.69万元、10,165.41万元及14,064.87万元，占非流动资产的比例分别为0.86%、0.61%、18.43%及
24.03%。2024年以来，发行人在建工程有大幅增长，主要系因公司基于长期深耕轨道交通领域的经
验，拓展轨道检测设备领域产品，建设“智能装备生产基地项目”，主要用于研发生产新产品铁路轨道
综合检查仪；同时，为扩大高分子改性材料业务板块规模，公司建设“年产1.8万吨塑料改性新材料生
产线建设项目”以扩建产能。

（4）无形资产
截至报告期各期末，公司无形资产明细情况如下：

单位：万元
项目

土地使用权
办公软件

合计

土地使用权
办公软件

合计

账面原值
2025年6月30日

9,703.20
160.04
9,863.24

2024年12月31日
9,703.20
151.37
9,854.57

累计摊销

1,043.61
26.28

1,069.89
946.47
20.88
967.34

减值准备

-
-
-
-
-
-

账面价值

8,659.59
133.76
8,793.35
8,756.74
130.49
8,887.23

土地使用权
办公软件

合计

土地使用权
办公软件

合计

2023年12月31日
3,671.45
54.02

3,725.48
2022年12月31日

3,671.45
29.53

3,700.99

776.66
10.07
786.73
703.01
0.49

703.50

-
-
-
-
-
-

2,894.80
43.95

2,938.75
2,968.45
29.04

2,997.49
公司无形资产由土地使用权、办公软件组成。截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月

末，公司无形资产账面价值分别为2,997.49万元、2,938.75万元、8,887.23万元及8,793.35万元，占非流
动资产的比例分别为7.93%、7.89%、16.11%及15.02%。2024年末，公司无形资产净额较2023年末增
加5,948.48万元，主要系因公司为智能装备生产基地项目、年产1.8万吨塑料改性新材料生产线建设
项目购入土地所致。

（5）其他非流动资产
公司其他非流动资产包括合同资产、预付购房款、预付土地出让款和预付设备款。截至2022年

末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司其他非流动资产金额分别为 838.57万元、2,189.87万
元、2,080.30万元及 88.19万元，占非流动资产的比例分别为 2.22%、5.88%、3.77%及 0.15%。2023年
末，公司其他非流动资产账面金额较2022年末增长1,351.30万元，主要系发行人为购买办公场所支付
款项，从而预付购房款增加所致。

（二）负债情况
1、负债的构成及分析
截至报告期各期末，公司负债构成情况如下：

单位：万元

项目

流动负债
非流动负债
负债合计

2025年6月30日
金额

40,674.37
6,038.28
46,712.66

比例
87.07%
12.93%
100.00%

2024年12月31日
金额

38,928.36
7,172.78
46,101.14

比例
84.44%
15.56%
100.00%

2023年12月31日
金额

21,286.91
1,408.32
22,695.23

比例
93.79%
6.21%

100.00%

2022年12月31日
金额

21,105.20
389.25

21,494.45

比例
98.19%
1.81%

100.00%
截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司负债总额分别为 21,494.45万元、22,

695.23万元、46,101.14万元及 46,712.66万元，其中流动负债占比分别为 98.19%、93.79%、84.44%及
87.07%。2024年末，公司负债总额较 2023年末同比增加 103.13%，主要是因为公司年内短期借款增
加、为建设智能装备生产基地项目的应付工程设备款增加。

2、流动负债的构成及分析
报告期各期末，公司流动负债构成情况如下：

单位：万元

项目

短期借款

应付票据

应付账款

合同负债

应付职工薪酬

应交税费

其他应付款

一年内到期的非流动
负债

其他流动负债

流动负债合计

2025年6月30日

金额

13,217.57
7,118.66
11,952.67
35.52

1,031.68
1,008.83
5,218.69
1,022.67
68.08

40,674.37

比例

32.50%
17.50%
29.39%
0.09%
2.54%
2.48%
12.83%
2.51%
0.17%

100.00%

2024年12月31日

金额

13,067.60
5,851.24
13,558.51
62.03

1,365.47
1,198.68
1,580.83
2,241.75
2.25

38,928.36

比例

33.57%
15.03%
34.83%
0.16%
3.51%
3.08%
4.06%
5.76%
0.01%

100.00%

2023年12月31日

金额

6,952.89
2,694.27
6,104.75
104.36
1,270.37
1,491.00
2,283.69
36.46
349.11

21,286.91

比例

32.66%
12.66%
28.68%
0.49%
5.97%
7.00%
10.73%
0.17%
1.64%

100.00%

2022年12月31日

金额

6,683.20
892.73
8,342.31
150.61
1,160.58
1,854.07
1,905.16
33.82
82.72

21,105.20

比例

31.67%
4.23%
39.53%
0.71%
5.50%
8.78%
9.03%
0.16%
0.39%

100.00%
截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司流动负债分别为 21,105.20万元、21,

286.91万元、38,928.36万元及 40,674.37万元，流动负债占负债总额的比例分别为 98.19%、93.79%、
84.44%及87.07%。

公司的流动负债由短期借款、应付票据、应付账款、合同负债、应付职工薪酬、应交税费、其他应付
款、一年内到期的非流动负债及其他流动负债构成。报告期各期末，公司主要流动负债的变动情况分
析如下：

（1）短期借款
截至报告期各期末，公司短期借款具体情况如下：

单位：万元
项目

信用借款
抵押借款

商业承兑汇票贴现融资
应收账款保理

保证借款
短期借款应付利息

合计

2025年6月30日
12,549.00
660.00

-
-
-

8.57
13,217.57

2024年12月31日
12,399.00
660.00

-
-
-

8.60
13,067.60

2023年12月31日
5,699.00

-
270.32
977.88

-
5.69

6,952.89

2022年12月31日
5,399.00

-
279.39

-
1,000.00
4.82

6,683.20
截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司短期借款金额分别为6,683.20万元、6,

952.89万元、13,067.60万元及 13,217.57万元，占流动负债的比例分别为 31.67%、32.66%、33.57%及
32.50%，主要为银行信用借款。2024年末，公司短期借款余额较2023年末同比增加87.94%，主要系当
年因股票回购、在建工程建设等事项，资金需求量较大，公司增加信用借款主要用于日常经营，为日常
资金周转提供保障。

（2）应付票据
截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司应付票据金额分别为 892.73万元、2,

694.27 万元、5,851.24 万元及 7,118.66 万元，占流动负债的比例分别为 4.23%、12.66%、15.03%及
17.50%，均为银行承兑汇票。报告期各期末，公司应付票据余额波动主要系公司用银行承兑汇票支付
的货款相应增加所致。

（3）应付账款
截至报告期各期末，公司应付账款具体情况如下：

单位：万元

项目

应付货款
应付长期资产购置

款
合计

2025年6月30日
金额

9,756.34
2,196.33
11,952.67

占比
81.62%
18.38%
100.00%

2024年12月31日
金额

9,421.45
4,137.06
13,558.51

占比
69.49%
30.51%
100.00%

2023年12月31日
金额

5,938.26
166.49
6,104.75

占比
97.27%
2.73%

100.00%

2022年12月31日
金额

7,333.49
1,008.81
8,342.31

占比
87.91%
12.09%
100.00%

公司应付账款包括应付货款及应付长期资产购置款。截至 2022年末、2023年末、2024年末及
2025年 6月末，公司应付账款金额分别为 8,342.31万元、6,104.75万元、13,558.51万元及 11,952.67万
元，占流动负债的比例分别为39.53%、28.68%、34.83%及29.39%。2024年末，发行人应付账款余额较
2023年末上升122.10%，主要系应付智能装备生产基地项目、年产1.8万吨塑料改性新材料生产线建
设项目工程款增加所致。

（4）应付职工薪酬
截至报告期各期末，公司应付职工薪酬具体情况如下：

单位：万元

项目

短期薪酬
离职后福利-设定提存计划

应付职工薪酬合计

2025年
6月30日
1,017.62
14.06

1,031.68

2024年
12月31日
1,352.94
12.53

1,365.47

2023年
12月31日
1,257.35
13.02

1,270.37

2022年
12月31日
1,153.30
7.29

1,160.58
公司应付职工薪酬包括短期薪酬、离职后福利-设定提存计划。截至2022年末、2023年末、2024

年末及2025年6月末，公司应付职工薪酬分别为1,160.58万元、1,270.37万元、1,365.47万元及1,031.68
万元，占流动负债的比例分别为5.50%、5.97%、3.51%及2.54%。报告期内，发行人应付职工薪酬稳步
增长，主要系公司经营规模持续扩大、员工人数逐步增加，因此应付工资、奖金、津贴和补贴以及医疗
保险费、工伤保险费增加。

（5）应交税费
截至报告期各期末，公司应交税费具体情况如下：

单位：万元
项目

企业所得税
增值税
房产税

土地使用税
城市维护建设税

代扣代缴个人所得税
印花税

教育费附加
地方教育附加
水利建设基金
环境保护税

合计

2025年6月30日
427.48
458.10
11.16
2.27
14.17
73.69
7.72
8.50
5.66
0.07
0.00

1,008.83

2024年12月31日
530.93
283.81
234.86
85.44
17.37
16.95
11.86
10.42
6.95
0.06
0.02

1,198.68

2023年12月31日
745.17
369.60
234.95
65.05
21.10
28.43
8.96
12.66
4.92
0.12
0.03

1,491.00

2022年12月31日
667.21
843.37
233.86

-
44.63
11.47
9.06
26.78
17.60
0.08
-

1,854.07
公司应交税费主要为企业所得税、增值税、房产税、土地使用税等。截至 2022年末、2023年末、

2024 年末及 2025 年 6 月末，公司应交税费分别为 1,854.07 万元、1,491.00 万元、1,198.68 万元及 1,
008.83万元，占流动负债的比例分别为8.78%、7.00%、3.08%及2.48%。2023年末，发行人应交税费较
2022年末同比下降19.58%，主要是因为发行人当年享受先进制造业企业加计5%抵减应纳增值税税
额的税收优惠政策；2024年末，发行人应交税费较2023年末下降19.61%，主要是因为当年利润总额下
降，从而应交企业所得税下降。

（6）其他应付款
截至报告期各期末，公司其他应付款具体情况如下：

单位：万元
项目

押金保证金
应付暂收款

限制性股票回购义务
应付股利

合计

2025年6月30日
102.50
355.75
434.03
4,326.40
5,218.69

2024年12月31日
102.50
153.32
1,325.01

-
1,580.83

2023年12月31日
2.50
72.84

2,208.35
-

2,283.69

2022年12月31日
22.50
73.24

1,809.42
-

1,905.16
公司其他应付款包括押金保证金、应付暂收款、限制性股票回购义务。截至 2022年末、2023年

末、2024年末及2025年6月末，公司其他应付款余额分别为1,905.16万元、2,283.69万元、1,580.83万元
及5,218.69万元，占流动负债的比例分别为9.03%、10.73%、4.06%及12.83%。2023年末，发行人其他
应付款较 2022年末同比上升 19.87%，主要是因为发行人实施员工激励措施，分批次对 153名公司员
工实施限制性股票激励，因此限制性股票回购义务增加所致。2024年末，发行人其他应付款较2023
年末同比下降30.78%，主要是因为发行人限制性股票激励计划部分限制性股票解除限售所致。2025
年6月末，发行人其他应付款较2024年末有大幅增加主要系因计入应付股利。

（7）一年内到期的非流动负债
截至报告期各期末，公司一年内到期的非流动负债具体情况如下：

单位：万元
项目

一年内到期的租赁负债
一年内到期的长期借款
一年内到期的长期借款

利息
合计

2025年6月30日
18.81

1,000.00
3.86

1,022.67

2024年12月31日
37.19

2,200.00
4.56

2,241.75

2023年12月31日
35.46
-

1.01
36.46

2022年12月31日
33.82
-
-

33.82
公司一年内到期的非流动负债包括一年内到期的租赁负债、一年内到期的长期借款、一年内到期

的长期借款利息。截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司一年内到期的非流动负
债余额分别为33.82万元、36.46万元、2,241.75万元及1,022.67万元，占流动负债的比例分别为0.16%、
0.17%、5.76%及2.51%。2024年末，发行人一年内到期的非流动负债较2023年末同比大幅增加，主要
是因为部分长期借款将在1年内到期，从长期借款重分类至一年内到期的非流动负债列报所致。

（8）其他流动负债
截至报告期各期末，公司其他流动负债具体情况如下：

单位：万元
项目

待转增值税销项税
商业承兑汇票背书融资
数字化应收账款债权凭

证融资
合计

2025年6月30日
68.08
-
-

68.08

2024年12月31日
2.25
-
-

2.25

2023年12月31日
9.11
-

340.00
349.11

2022年12月31日
7.98
74.75
-

82.72
公司其他流动负债包括待转增值税销项税、商业承兑汇票背书融资、数字化应收账款债权凭证融

资。截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司其他流动负债分别为 82.72万元、
349.11万元、2.25万元及68.08万元，占流动负债的比例分别为0.39%、1.64%、0.01%及0.17%。2023年
末，发行人其他流动负债较 2022年末同比增加 322.03%，主要系因公司 2023年内数字化应收账款债
权凭证融资增加所致。

3、非流动负债的构成及分析
截至报告期各期末，公司非流动负债构成及变化情况如下：

单位：万元

项目

长期借款
租赁负债

递延所得税负债
递延收益

非流动负债合计

2025年6月30日
金额

5,690.00
-

0.70
347.59
6,038.28

比例
94.23%

-
0.01%
5.76%

100.00%

2024年12月31日
金额

6,800.00
-

0.60
372.19
7,172.78

比例
94.80%

-
0.01%
5.19%

100.00%

2023年12月31日
金额

1,000.00
37.19
0.46

370.66
1,408.32

比例
71.01%
2.64%
0.03%
26.32%
100.00%

2022年12月31日
金额
-

72.65
110.29
206.32
389.25

比例
-

18.66%
28.33%
53.00%
100.00%

截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司非流动负债金额分别为389.25万元、
1,408.32万元、7,172.78万元及 6,038.28万元，主要为长期借款、租赁负债、递延所得税负债和递延收
益。

（1）长期借款
截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司长期借款余额分别为0万元、1,000.00

万元、6,800.00万元及5,690.00万元，占非流动负债的比例分别为0%、71.01%、94.80%和94.23%，均为
信用借款。2023年末，发行人长期借款余额较2022年末同比增加1,000.00万元，主要系祥丰新材料增
加借款用于日常经营周转；2024年末，发行人长期借款余额较2023年末增加5,800.00万元，主要用于
发行人回购股份。

（2）租赁负债
截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司租赁负债余额分别为 72.65万元、

37.19万元、0万元及0万元，占非流动负债的比例分别为18.66%、2.64%、0%及0%。2023年末，发行人
租赁负债余额较2022年末减少35.46万元，主要是因为随着发行人租金的支付，租赁负债余额逐步减
少所致；2024年末，发行人租赁负债较2023年末减少37.19万元，主要系租赁合同将在1年内到期，租
赁负债重分类至一年内到期的非流动负债所致。

（3）递延收益
公司递延收益为收到的政府补助。截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司递

延收益金额分别为 206.32万元、370.66万元、372.19万元及 347.59万元，占非流动负债的比例分别为
53.00%、26.32%、5.19%及5.76%。

（三）偿债能力分析

项目

流动比率（倍）

速动比率（倍）

资产负债率（合并）

资产负债率（母公司）

2025年
6月30日

2.20
1.90

31.54%
21.48%

2024年
12月31日

2.41
2.08

30.95%
20.54%

2023年
12月31日

4.00
3.44

18.56%
7.53%

2022年
12月31日

3.68
3.11

18.62%
6.90%

注1：上述指标除资产负债率（母公司）外均依据合并报表口径计算。
注2：各指标的具体计算公式如下：
1）流动比率＝流动资产/流动负债
2）速动比率＝（流动资产－存货）/流动负债
3）资产负债率＝总负债/总资产
1、偿债能力分析
截至2022年末、2023年末、2024年末及2025年6月末，公司流动比率分别为3.68倍、4.00倍、2.41

倍及2.20倍，速动比率分别为3.11倍、3.44倍、2.08倍及1.90倍。2023年末，公司流动比率及速动比率
有所上升，主要系随着公司营业收入的增长，公司应收账款及应收款项融资账面金额增加；2024年末，
公司流动比率及速动比率下降，主要系为推动智能装备生产基地项目、年产1.8万吨塑料改性新材料
生产线项目的建设及回购公司股份的需要等，公司的短期借款、应付基建款增加。整体来看，公司流
动比率和速动比率处于较高的水平。

截至 2022年末、2023年末、2024年末及 2025年 6月末，公司合并报表层面资产负债率分别为
18.62%、18.56%、30.95%及31.53%。2024年末，公司合并报表层面资产负债率较上年大幅增长，主要
系发行人为推动在建工程建设、回购股份增加短期借款和长期借款所致。

公司在发展过程中依据生产、经营管理的需要及资金充裕水平而适当调整各期借贷规模，资产负
债率处于合理水平。

2、偿债能力对比分析
（1）短期偿债能力
报告期各期末，公司与可比上市公司的流动比率、速动比率比较情况如下：

项目

流动比率
（倍）

速动比率
（倍）

晋亿实业

时代新材

铁科轨道

海达股份

金发科技

普利特

会通股份

富恒新材

可比公司平均值

祥和实业

晋亿实业

时代新材

铁科轨道

海达股份

金发科技

普利特

会通股份

富恒新材

可比公司平均值

祥和实业

2025年6月30日

3.93
1.24
5.74
2.25
1.22
1.18
1.24
1.53
2.29
2.20
2.28
0.97
1.08
1.81
0.88
0.87
1.11
1.29
1.29
1.90

2024年12月31日

3.33
1.14
5.61
1.97
1.12
1.19
1.20
1.49
2.13
2.41
1.87
0.95
1.33
1.51
0.77
0.90
1.04
1.30
1.21
2.08

2023年12月31日

3.49
1.34
4.72
1.93
1.00
1.29
1.17
1.75
2.09
4.00
1.86
1.06
1.33
1.55
0.74
0.99
1.00
1.41
1.24
3.44

2022年12月31日

3.61
1.39
4.34
2.04
0.97
1.22
1.28
1.74
2.08
3.68
1.43
0.99
1.21
1.42
0.64
0.62
0.97
1.03
1.04
3.11

注：数据源自各公司定期报告、同花顺 iFind。
截至报告期各期末，公司的流动比率和速动比率均高于或接近同行业可比上市公司平均水平，公

司短期偿债能力较强。
（2）长期偿债能力
报告期各期末，公司与可比上市公司的资产负债率比较情况如下：

项目

资产负债率
（%）

晋亿实业
时代新材
铁科轨道
海达股份
金发科技
普利特

会通股份
富恒新材

可比公司平均值
祥和实业

2025年6月30日
16.42
65.99
14.04
33.91
67.31
60.15
66.67
64.55
48.63
31.54

2024年12月31日
19.23
66.81
14.32
38.69
66.64
60.44
69.13
58.77
49.25
30.95

2023年12月31日
20.11
64.20
16.78
38.21
70.91
61.02
70.81
54.61
49.58
18.56

2022年12月31日
18.68
63.33
17.97
36.95
67.01
63.89
72.31
64.18
50.54
18.62

截至报告期各期末，发行人资产负债率低于同行业可比公司均值，发行人长期偿债风险较小。
（四）资产周转能力分析
1、存货周转率
2022年度、2023年度、2024年度及 2025年 1-6月，公司存货周转率分别为3.88次/年、3.87次/年、

3.92次/年及2.09次/年。公司根据销售及生产情况合理控制存货水平，存货周转率较为稳定。
报告期各期，公司与可比上市公司的存货周转率比较情况如下：

项目

存 货 周 转 率
（次/年）

晋亿实业
时代新材
铁科轨道
海达股份
金发科技
普利特

会通股份
富恒新材

可比公司平均值
祥和实业

2025年1-6月
0.67
2.67
0.75
2.51
3.81
1.90
5.27
2.31
2.49
2.09

2024年度
1.35
7.16
1.99
4.84
7.98
3.96
8.81
6.26
5.29
3.92

2023年度
1.31
5.63
1.93
4.67
7.28
4.05
6.83
5.53
4.65
3.87

2022年度
1.30
4.82
2.00
4.50
6.40
4.45
6.99
10.71
5.15
3.88

注：数据源自各公司定期报告、同花顺 iFind，2025年1-6月数据未进行年化计算。
2022年度、2023年度、2024年度及2025年1-6月，发行人轨道交通行业可比上市公司晋亿实业、

时代新材、铁科轨道、海达股份的存货周转率平均值分别为3.15次/年、3.39次/年、3.84次/年及1.65次/
年。报告期各期，发行人存货周转率低于同行业可比公司均值，但与轨道交通行业可比上市公司平均
值不存在显著差异，主要系发行人存货主要为轨道交通相关产品，与高分子改性材料行业可比上市公
司存货产品结构存在较大差异。

2、应收账款周转率
2022年度、2023年度、2024年度及2025年1-6月，公司应收账款周转率分别为2.30次/年、2.27次/

年、1.98次/年及0.98次/年。2024年，发行人应收账款周转率较2023年有所下降，一方面系发行人的
轨道扣件业务的回款时间与中国铁路拨款情况、线路整体完工进度及铁路专线项目公司自身资金情
况等因素有关，回款周期面临不确定性较大，近几年受上述因素综合影响，主要轨道交通客户中原利
达的应收账款余额增长较快；另一方面系发行人持续完善业务板块布局，增加高分子改性材料产品的
销售，2024年下半年销售的高分子改性材料客户至年末的应收账款余额增加所致。

报告期各期，公司与可比上市公司的应收账款周转率比较情况如下：
项目

应 收 账 款 周 转 率
（次/年）

晋亿实业
时代新材
铁科轨道
海达股份
金发科技
普利特

会通股份
富恒新材

可比公司平均值
祥和实业

2025年1-6月
1.85
1.70
0.57
1.12
3.69
1.48
1.81
0.63
1.61
0.98

2024年度
3.24
4.27
1.75
2.17
7.63
2.56
3.60
2.12
3.42
1.98

2023年度
3.02
4.90
2.23
2.06
7.60
2.79
3.64
2.02
3.53
2.27

2022年度
4.10
5.61
1.88
2.19
7.57
3.21
4.10
1.75
3.80
2.30

注：数据源自各公司定期报告、同花顺 iFind，2025年1-6月数据未进行年化计算。
报告期各期，发行人应收账款周转率低于同行业可比公司均值，主要系因同行业可比公司晋亿实

业、时代新材、金发科技的应收账款周转率较高，具体如下：
（1）晋亿实业主要业务为生产销售紧固件、钨钢模具、五金制品、精线、铁道扣件、自动化仓储设

备、钢轨以及各类紧固件研究和开发，产品广泛应用于汽车、高速铁路、航空、电力、工程机械等领域。
晋亿实业由于对轨道扣件业务依赖性低且客户结构丰富，故平均回款周期较短；

（2）时代新材致力于轨道交通、风力发电、汽车、先进高分子材料等产业领域系列产品的研制、生
产与销售，其中轨道交通产品收入的占比大约仅10%，对轨道交通业务的依赖性低，客户回款周期相
对较短；

（3）金发科技是全球规模最大、产品种类最为齐全的改性塑料生产企业，客户结构分散，且其客户
为国内外知名企业，平均回款周期较短。

剔除晋亿实业、时代新材、金发科技后，发行人应收账款周转率与其他可比公司平均应收账款周
转率不存在显著差异。

综上，发行人应收账款周转率低于同行业可比公司均值具有合理性。
（五）财务性投资
1、最近一期末公司持有财务性投资明细、持有原因及未来处置计划
根据《上市公司证券发行注册管理办法》，上市公司向不特定对象发行可转债的：“除金融类企业

外，最近一期末不存在金额较大的财务性投资”，“除金融类企业外，本次募集资金使用不得为持有财
务性投资，不得直接或者间接投资于以买卖有价证券为主要业务的公司。”

根据中国证监会《证券期货法律适用意见第18号》，对财务性投资说明如下：
“（一）财务性投资包括但不限于：投资类金融业务；非金融企业投资金融业务（不包括投资前后持

股比例未增加的对集团财务公司的投资）；与公司主营业务无关的股权投资；投资产业基金、并购基
金；拆借资金；委托贷款；购买收益波动大且风险较高的金融产品等。

（二）围绕产业链上下游以获取技术、原料或者渠道为目的的产业投资，以收购或者整合为目的的
并购投资，以拓展客户、渠道为目的的拆借资金、委托贷款，如符合公司主营业务及战略发展方向，不
界定为财务性投资。

（三）上市公司及其子公司参股类金融公司的，适用本条要求；经营类金融业务的不适用本条，经
营类金融业务是指将类金融业务收入纳入合并报表。

（四）基于历史原因，通过发起设立、政策性重组等形成且短期难以清退的财务性投资，不纳入财
务性投资计算口径。

（五）金额较大是指，公司已持有和拟持有的财务性投资金额超过公司合并报表归属于母公司净
资产的百分之三十（不包括对合并报表范围内的类金融业务的投资金额）。

（六）本次发行董事会决议日前六个月至本次发行前新投入和拟投入的财务性投资金额应当从本
次募集资金总额中扣除。投入是指支付投资资金、披露投资意向或者签订投资协议等。”

截至2025年6月末，发行人与财务性投资相关的各类报表项目情况如下：
单位：万元

项目

货币资金
其他应收款

其他流动资产
其他非流动金融资产

长期待摊费用
其他非流动资产

合计

期末金额

31,333.55
216.84
283.72
8,888.00
57.20
88.19

40,867.49

其中：财务性投资金额

-
-
-
-
-
-
-

财务性投资余额占归属于
母公司净资产的比例

-
-
-
-
-
-
-

（1）货币资金
截至2025年6月末，公司货币资金账面价值为31,333.55万元，具体构成明细如下：

单位：万元
项目

库存现金
银行存款

其他货币资金
其中：银行承兑汇票保证金

合同履约保证金
证券账户

合计

金额
1.13

28,915.38
2,417.04
2,308.36
108.46
0.22

31,333.55
截至2025年6月末，公司货币资金由库存现金、银行存款和其他货币资金构成，其中其他货币资

金主要是银行承兑汇票保证金、合同履约保证金及回购股份的证券账户，不属于财务性投资。
（2）其他应收款
截至2025年6月末，发行人其他应收款账面价值216.84万元，具体如下：

单位：万元
项目

押金保证金
拆借款

应收暂付款
账面余额

减：坏账准备
账面价值

金额
182.88
231.00
46.45
460.33
243.49
216.84

截至2025年6月末，公司其他应收款包括押金保证金、拆借款及应收暂付款。其中，拆借款主要
系发行人应收浙江银象生物工程有限公司231.00万元，该笔拆借发生在2007年。该公司已于2009年
被吊销工商执照，发行人已从该公司破产管理人处收回款项69.00万元，剩余231.00万元能否收回尚
不确定，发行人对该部分款项全额计提了坏账准备。因此，公司其他应收款账面不存在财务性投资。

（3）其他流动资产
截至2025年6月末，发行人其他流动资产账面价值283.72万元，为待抵扣增值税进项税额及预缴

企业所得税，不存在财务性投资款项。
（4）其他非流动金融资产
截至2025年6月末，发行人其他非流动金融资产金额为8,888.00万元，为权益工具投资及大额定

期存单，具体如下：
单位：万元

项目
权益工具投资
大额定期存单

合计

金额
4,800.00
4,088.00
8,888.00

公司大额定期存单风险较低，系公司为充分利用闲置资金、提升资金使用效率而购买的安全性较
高、流动性较强、风险较低的金融产品，不属于财务性投资。

公司权益工具投资系对中原利达的股权投资。中原利达成立于2006年9月，是由中国铁路郑州
局集团有限公司、中铁物轨道科技服务集团有限公司等公司共同出资成立的客运专线轨道扣件系统
研发、生产、销售企业，主营高速铁路客运专线轨道扣件系统产品的研发和生产，是中国高铁扣件系统
联合研发单位。自2010年起，中国铁路借鉴了国外高铁产业经验，同时为了简化投标程序、明确扣件
系统供应的责任主体，要求必须以扣件系统集成供应商作为投标主体，并且指定各弹条的生产商为集
成供应商（即轨道扣件金属部件供应商和非金属部件供应商组成联合体，提供各自产品组成整套扣件
系统，各零部件以及扣件集成组合均需要通过中铁检验认证中心的 CRCC认证，方有资格参与投
标）。目前，轨道扣件行业的主要参与者为由7家规模较大的弹条生产商作为投标主体组建的轨道扣
件联合体。中原利达系上述7家弹条生产商之一，公司长期为中原利达轨道扣件系统非金属部件的
核心供应商，与中原利达生产的轨道扣件金属部件共同集成为轨道扣件系统参与高铁专线项目公司
的招标。源于轨道扣件业务的深度合作，双方建立了长期战略合作关系。

报告期内，中原利达系发行人的第一大客户，发行人向其销售的主要产品包括WJ-8铁垫板下弹
性垫板等轨道扣件产品，交易金额具体如下：

单位：万元
项目

发行人对中原利达的销售收
入

占当期营业收入比例

2025年1-6月

11,381.27
29.89%

2024年度

21,188.95
31.73%

2023年度

20,794.19
32.46%

2022年度

17,245.51
28.43%

此外，公司与中原利达一起合作研发铁路轨道综合检查仪。发行人子公司祥和智能在受让和致
祥、银轮智能就铁路轨道检测车项目所有权利义务后，于2025年1月与中原利达在前期协议的基础上
签订了《铁路轨道检测车项目联合体合作框架协议》，约定双方继续合作研发、生产和销售铁路轨道检
测车。

公司对中原利达的投资属于围绕产业链上下游以获取技术、原料或者渠道为目的的产业投资，不
属于财务性投资。

综上，公司其他非流动金融资产不属于财务性投资。
（5）长期待摊费用
截至2025年6月末，发行人长期待摊费用账面价值57.20万元，为装修费和模具，不属于财务性投

资项目。
（6）其他非流动资产
截至2025年6月末，公司其他非流动资产账面价值为88.19万元，为合同资产，不属于财务性投资

项目。
综上，截至2025年6月末，公司不存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的

金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形。
2、自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司实施或拟实施的财务性投资（包括类金融

投资）情况
公司于2024年6月18日召开第三届董事会第十九次会议，审议通过本次向不特定对象发行可转

债的相关事项。自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今（即自2023年12月18日至今），经过
逐项对照核查，公司不存在已实施或拟实施的财务性投资与类金融业务，具体分析如下：

（1）类金融业务
公司主要研发、生产和销售轨道交通相关产品及零部件、电子元器件配件以及高分子改性材料，

不属于类金融机构，未进行类金融业务。
（2）投资产业基金、并购基金
自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在投资产业基金、并购基金的情形。
（3）拆借资金
自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在资金拆借情况。
（4）委托贷款
自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在将资金以委托贷款的形式借予他人

的情况。
（5）以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资
公司不存在以超过集团持股比例向集团财务公司出资或增资情形。
（6）购买收益波动大且风险较高的金融产品

自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在购买收益波动大且风险较高的金融
产品的情形。

（7）非金融企业投资金融业务
自本次发行相关董事会决议日前六个月起至今，公司不存在投资金融业务的情况。
综上所述，截至报告期末，公司不存在持有金额较大、期限较长的交易性金融资产和可供出售的

金融资产、借予他人款项、委托理财等财务性投资的情形。自本次发行相关董事会决议日前六个月起
至今公司不存在实施或拟实施的财务性投资及类金融业务的情况。

七、经营成果分析
（一）营业收入分析
1、营业收入的整体变化情况
报告期内，公司营业收入构成情况如下所示：

单位：万元

项目

主营业务收入
其他业务收入

合计

2025年1-6月
金额

37,759.61
315.38

38,074.98

比例
99.17%
0.83%

100.00%

2024年度
金额

66,129.78
642.06

66,771.84

比例
99.04%
0.96%

100.00%

2023年度
金额

63,620.88
445.00

64,065.88

比例
99.31%
0.69%

100.00%

2022年度
金额

60,345.04
323.59

60,668.64

比例
99.47%
0.53%

100.00%
报告期各期，公司实现营业收入分别为60,668.64万元、64,065.88万元、66,771.84万元及38,074.98

万元；其中，主营业务收入分别为 60,345.04万元、63,620.88万元、66,129.78万元及 37,759.61万元，占
营业收入的比例分别为99.47%、99.31%、99.04%及99.17%，发行人主营业务较为突出。发行人其他业
务收入主要为废料销售收入，占比较小。

2、主营业务收入按产品类型分析
报告期内，公司按照产品类型划分的主营业务收入构成情况如下所示：

单位：万元

项目

轨道交通相关产品及
零部件

电子元器件配件
高分子改性材料
无人机配套产品
主营业务收入

合计

2025年1-6月
金额

16,818.29
11,400.61
9,381.74
158.97

37,759.61

占比

44.54%
30.19%
24.85%
0.42%

100.00%

2024年度
金额

26,257.19
21,238.88
18,614.32
19.39

66,129.78

占比

39.71%
32.12%
28.15%
0.03%

100.00%

2023年度
金额

25,241.17
17,662.59
20,717.12

-
63,620.88

占比

39.67%
27.76%
32.56%

-
100.00%

2022年度
金额

25,728.25
15,765.75
18,851.04

-
60,345.04

占比

42.64%
26.13%
31.24%

-
100.00%

报告期内，发行人主营业务收入主要来自轨道交通相关产品及零部件、电子元器件配件、高分子
改性材料及无人机配套产品。报告期内，发行人主营业务收入稳步增长，其中：

（1）报告期内各期，公司轨道交通相关产品及零部件收入金额分别为25,728.25万元、25,241.17万
元、26,257.19万元及 16,818.29万元，占公司主营业务收入的比例分别为 42.64%、39.67%、39.71%及
44.54%。公司轨道交通相关产品及零部件业务为发行人业务基本盘，收入稳中有升。

（2）报告期各期，公司电子元器件配件收入金额分别为 15,765.75万元、17,662.59万元、21,238.88
万元及 11,400.61万元，占公司主营业务收入的比例分别为 26.13%、27.76%、32.12%及 30.19%。公司
电子元器件配件业务主要系销售铝电解电容器橡胶密封塞、盖板、底座，下游应用场景领域近几年景
气度较高，发行人凭借与艾华集团、立隆电子、贵弥功等全球知名电容器客户的深度合作，持续扩大电
子元器件配件的收入规模。

（3）报告期各期，公司高分子改性材料收入金额分别为 18,851.04万元、20,717.12万元、18,614.32
万元及9,381.74万元，占公司主营业务收入的比例分别为31.24%、32.56%、28.15%及24.85%。高分子
改性材料业务收入在报告期内呈现小幅波动，但整体较为稳定。

（4）2024年以来，发行人进一步发挥在高分子新材料应用领域的技术积累，开拓无人机配套产品
业务，带来新的收入增长点。2024年度及2025年1-6月，公司无人机配套产品收入分别为19.39万元
及158.97万元，占公司主营业务收入的比例分别为0.03%及0.42%。

3、主营业务收入按销售区域分析
报告期内，公司主营业务收入按销售区域分布如下所示：

单位：万元

分地区

国内
国外

主营业务收入合计

2025年1-6月
金额

36,128.22
1,631.39
37,759.61

比例
95.68%
4.32%

100.00%

2024年度
金额

62,429.44
3,700.34
66,129.78

比例
94.40%
5.60%

100.00%

2023年度
金额

60,482.51
3,138.37
63,620.88

比例
95.07%
4.93%

100.00%

2022年度
金额

56,551.80
3,793.24
60,345.04

比例
93.71%
6.29%

100.00%
报告期内，公司来源于国内市场的收入占主营业务收入比例分别为 93.71%、95.07%、94.40%及

95.68%，公司产品以国内销售为主。
4、营业收入季节性变动情况
报告期内，公司营业收入季节性变动情况如下表所示：

单位：万元

季度

一季度
二季度
三季度
四季度
合计

2025年1-6月
金额

18,934.01
19,140.97

-
-

38,074.98

比重
49.73%
50.27%

-
-

100.00%

2024年度
金额

15,604.90
20,148.89
14,095.94
16,922.11
66,771.84

比重
23.37%
30.18%
21.11%
25.34%
100.00%

2023年度
金额

15,140.69
12,995.52
16,689.65
19,240.01
64,065.88

比重
23.63%
20.28%
26.05%
30.03%
100.00%

2022年度
金额

14,388.59
12,324.38
14,810.23
19,145.44
60,668.64

比重
23.72%
20.31%
24.41%
31.56%
100.00%

报告期内，公司营业收入无特别的季节性变动特征。
（二）营业成本分析
1、营业成本的整体变化情况
报告期内公司营业成本构成情况如下所示：

单位：万元

项目

主营业务成本
其他业务成本

合计

2025年1-6月
金额

26,230.77
70.79

26,301.56

比例
99.73%
0.27%

100.00%

2024年度
金额

48,338.54
89.65

48,428.19

占比
99.81%
0.19%

100.00%

2023年度
金额

45,591.53
283.28

45,874.80

占比
99.38%
0.62%

100.00%

2022年度
金额

44,972.76
106.51

45,079.28

占比
99.76%
0.24%

100.00%
报告期各期，发行人营业成本分别为 45,079.28万元、45,874.80万元、48,428.19万元及 26,301.56

万元；其中，主营业务成本分别为 44,972.76万元、45,591.53万元、48,338.54万元及 26,230.77万元，占
营业成本的比例分别为99.76%、99.38%、99.81%及99.73%，与主营业务收入相匹配。报告期内，发行
人营业成本与营业收入变动趋势基本保持一致。

2、主营业务成本按产品类型分析
报告期内，公司主营业务成本按产品构成情况如下所示：

单位：万元

项目

轨道交通相关产品及
零部件

电子元器件配件
高分子改性材料
无人机配套产品

合计

2025年1-6月
金额

8,469.95
9,232.94
8,482.60
45.27

26,230.77

比例

32.29%
35.20%
32.34%
0.17%

100.00%

2024年度
金额

13,833.06
17,511.97
16,985.74

7.77
48,338.54

比例

28.62%
36.23%
35.14%
0.02%

100.00%

2023年度
金额

12,810.73
15,008.01
17,772.79

-
45,591.53

比例

28.10%
32.92%
38.98%

-
100.00%

2022年度
金额

15,551.62
13,282.61
16,138.53

-
44,972.76

比例

34.58%
29.53%
35.89%

-
100.00%

报告期内，公司主营业务成本构成与其主营业务收入构成基本一致，变动趋势基本匹配。
3、主营业务成本按成本类型分析
报告期内，公司主营业务成本分成本类型构成情况如下所示：

单位：万元

成本类型

材料成本
人工成本
制造费用

运费
主营业务成本合计

2025年1-6月
金额

20,389.09
2,500.61
2,562.55
778.52

26,230.77

比例
77.73%
9.53%
9.77%
2.97%

100.00%

2024年度
金额

38,658.84
4,360.23
4,408.00
911.47

48,338.54

比例
79.98%
9.02%
9.12%
1.89%

100.00%

2023年度
金额

36,634.30
3,750.51
4,635.10
571.61

45,591.53

比例
80.35%
8.23%
10.17%
1.25%

100.00%

2022年度
金额

35,799.46
3,824.02
4,657.65
691.63

44,972.76

比例
79.60%
8.50%
10.36%
1.54%

100.00%
报告期内，公司主营业务成本包括材料成本、人工成本、制造费用和运费，其中材料成本和制造费

用构成主营业务成本的主要部分。
（三）毛利率分析
1、毛利结构分析

单位：万元

项目

主营业务毛利
其他业务毛利

合计

2025年1-6月
金额

11,528.84
244.58

11,773.42

比例
97.92%
2.08%

100.00%

2024年度
金额

17,791.24
552.41

18,343.65

比例
96.99%
3.01%

100.00%

2023年度
金额

18,029.35
161.72

18,191.08

比例
99.11%
0.89%

100.00%

2022年度
金额

15,372.28
217.08

15,589.36

比例
98.61%
1.39%

100.00%
报告期内，公司毛利主要来自主营业务。2022年度、2023年度、2024年度及2025年1-6月，公司

主营业务毛利分别为 15,372.28万元、18,029.35万元、17,791.24万元及 11,528.84万元，变动趋势与公
司主营业务收入基本保持一致。

报告期内，公司主营业务毛利构成情况如下：
单位：万元

项目

轨道交通相关产品及零部件
电子元器件配件
高分子改性材料
无人机配套产品
主营业务毛利

2025年1-6月
金额

8,348.34
2,167.67
899.14
113.69

11,528.84

比例
72.41%
18.80%
7.80%
0.99%

100.00%

2024年度
金额

12,424.14
3,726.91
1,628.58
11.62

17,791.24

比例
69.83%
20.95%
9.15%
0.07%

100.00%

2023年度
金额

12,430.45
2,654.57
2,944.33

-
18,029.35

比例
68.95%
14.72%
16.33%

-
100.00%

2022年度
金额

10,176.63
2,483.14
2,712.51

-
15,372.28

比例
66.20%
16.15%
17.65%

-
100.00%

2022年度、2023年度、2024年度及2025年1-6月，公司主营业务毛利总额分别为15,372.28万元、
18,029.35万元、17,791.24万元及11,528.84万元，整体呈上升趋势。公司毛利主要来自于轨道交通相
关产品及零部件业务，报告期各期，轨道交通相关产品及零部件业务毛利占主营业务毛利的比例分别
为66.20%、68.95%、69.83%及72.41%。

2、毛利率分析
报告期内，公司毛利率情况如下：

单位：万元

项目

主营业务毛利
其他业务毛利

合计

2025年1-6月
毛利

11,528.84
244.58

11,773.42

毛利率
30.53%
77.55%
30.92%

2024年度
毛利

17,791.24
552.41

18,343.65

毛利率
26.90%
86.04%
27.47%

2023年度
毛利

18,029.35
161.72

18,191.08

毛利率
28.34%
36.34%
28.39%

2022年度
毛利

15,372.28
217.08

15,589.36

毛利率
25.47%
67.08%
25.70%

报告期内，公司综合毛利率分别为25.70%、28.39%、27.47%及30.92%，整体呈小幅波动上升趋势。
报告期内，公司主营业务毛利率分产品情况如下：

单位：万元

项目

轨道交通相关产品及零部件
电子元器件配件
高分子改性材料
无人机配套产品
主营业务合计

2025年1-6月
毛利

8,348.34
2,167.67
899.14
113.69

11,528.84

毛利率
49.64%
19.01%
9.58%
71.52%
30.53%

2024年度
毛利

12,424.14
3,726.91
1,628.58
11.62

17,791.24

毛利率
47.32%
17.55%
8.75%
59.93%
26.90%

2023年度
毛利

12,430.45
2,654.57
2,944.33

-
18,029.35

毛利率
49.25%
15.03%
14.21%

-
28.34%

2022年度
毛利

10,176.63
2,483.14
2,712.51

-
15,372.28

毛利率
39.55%
15.75%
14.39%

-
25.47%

2022年度、2023年度、2024年度及 2025年 1-6月，公司主营业务毛利率分别为 25.47%、28.34%、
26.90%及30.53%。其中：

（1）报告期内，公司轨道交通相关产品及零部件毛利率分别为 39.55%、49.25%、47.32%和
49.64%。2023年度，公司轨道交通相关产品及零部件毛利率较2022年度增加9.69个百分点，主要系
PA66等尼龙原材料价格较2022年下降较多所致；2024年度，公司轨道交通相关产品及零部件毛利率
较2023年度下降1.93个百分点，主要系因当期发行人弹性垫板自产产能不足，为了向中原利达配套
销售而外购了部分弹性垫板，该部分弹性垫板销售毛利率较低。

（2）报告期内，公司电子元器件配件毛利率分别为15.75%、15.03%、17.55%和19.01%。2024年以
来，公司电子元器件配件毛利率有所提升，主要系因公司电子元器件生产管理进一步完善，降本增效
取得一定成绩。

（3）报告期内，公司高分子改性材料毛利率分别为 14.39%、14.21%、8.75%和 9.58%。2024年以
来，公司高分子改性材料毛利率有一定幅度下降，主要系发行人销售的高分子改性材料以EVA为主，
国内EVA供给端产能扩张，需求端主要应用领域光伏的新增装机增速放缓，因此EVA价格震荡下行，
发行人EVA销售价格亦受到市场价格影响下调，导致毛利率下降；2025年起市场逐步回暖，且公司因
部分高性能产品获市场认可从而议价能力有所提升，毛利率小幅回升。

（4）2024年度及2025年1-6月，公司无人机配套产品毛利率分别为59.93%及71.52%。
3、发行人毛利率与同行业上市公司毛利率比较
（1）轨道交通相关产品及零部件
报告期内，发行人轨道交通相关产品及零部件与同行业上市公司对应产品的毛利率对比情况如

下：
可比公司

晋亿实业

时代新材

铁科轨道

海达股份

可比公司轨道交通相关产品毛
利率平均值

祥和实业轨道交通相关产品及
零部件

2025年1-6月

24.39%
未披露

未披露

35.28%
29.84%

49.64%

2024年度

22.59%
33.39%
42.98%
30.26%
32.31%

47.32%

2023年度

13.51%
32.64%
45.60%
28.74%
30.12%

49.25%

2022年度

18.76%
28.93%
39.97%
23.33%
27.75%

39.55%
注1：此处毛利率分别为可比公司对应轨道交通相关产品的毛利率，即为晋亿实业各类紧固件毛

利率、时代新材轨道交通产品毛利率、铁科轨道轨道扣件毛利率、海达股份轨道交通用产品毛利率。
注2：数据来源为上市公司公告、同花顺 iFind。
报告期内，发行人轨道交通相关产品及零部件毛利率与可比公司存在一定差异。发行人轨道交

通相关产品毛利率与铁科轨道轨道扣件产品毛利率较为接近，高于其他三家可比上市公司相关产品
毛利率，主要原因为同行业上市公司轨道交通产品由于品类繁多，且产品结构、功能、应用场景、技术
先进性等不同致使毛利率水平存在较大差异。

（2）高分子改性材料
报告期内，发行人高分子改性材料与同行业上市公司对应产品的毛利率对比情况如下：

可比公司
金发科技
普利特

会通股份
富恒新材

可比公司高分子改性材料产品毛
利率平均值

祥和实业高分子改性材料

2025年1-6月
23.33%
17.18%
未披露
16.26%
18.92%
9.58%

2024年度
22.07%
16.11%
13.61%
14.62%
16.60%
8.75%

2023年度
23.51%
14.65%
14.28%
21.10%
18.39%
14.21%

2022年度
21.25%
10.69%
10.82%
27.02%
17.45%
14.39%

注1：此处毛利率分别为可比公司对应高分子改性材料产品的毛利率，即为金发科技改性塑料产
品毛利率、普利特通用改性材料产品毛利率、会通股份改性塑料产品毛利率、富恒新材改性塑料产品
毛利率。

注2：数据来源为上市公司公告、同花顺 iFind。
由上表可知，2024年度，除普利特外，公司其他同行业可比公司对应产品的毛利率均有所下降，且

其中富恒新材毛利率也同样呈较大降幅；2025年1-6月，发行人与同行业可比公司对应产品的毛利率
均有所回升。2024年以来，发行人高分子改性材料毛利率变动趋势与同行业可比公司整体变动趋势
较为一致，但变动幅度有所差异。报告期内，发行人高分子改性材料毛利率低于同行业可比公司，主
要系因发行人与可比公司在产品类型及结构、下游应用领域、技术先进性等方面存在较大差异，导致
毛利率有较大差异。具体如下：

（1）金发科技：金发科技是全球规模最大、产品种类最为齐全的改性塑料生产企业，其改性塑料板
块主要包括车用材料、家电材料、新能源材料、消费电子材料等，主要客户为汽车、家电、消费电子等全
球头部企业，技术较为先进，故产品毛利率保持较高水平。

（2）普利特：普利特改性工程塑料类产品主要应用于汽车内饰件、汽车发动机周边部件、5G天线
及线缆等领域。

（3）会通股份：会通股份改性塑料产品包括低散发材料、增强复合材料、高稳定阻燃材料、免喷涂
材料、健康防护材料、特色功能材料、可生物降解材料等，产品主要应用于汽车、家电、医疗、通讯、轨道
交通、家居建材等各个领域。

（4）富恒新材：富恒新材改性塑料产品包括苯乙烯类、改性工程塑料类、聚烯烃类和其他类，产品
主要应用于家用电器、消费电子、汽车零部件等领域，下游客户包括创维集团、康佳集团、传音控股、三
诺电子、迈瑞医疗、比亚迪、中兴通讯等行业内头部客户。

发行人高分子改性材料包括EVA改性材料和工程塑料两大系列，且以EVA为主，EVA产品目前
主要应用于高端鞋材，下游客户为民营鞋材企业，市场竞争激烈。发行人高分子改性材料毛利率低于
同行业可比公司具有合理性。

（四）利润主要来源及经营成果变化分析
（下转D24版）


