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第十届董事会第十一次会议决议公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
云南铜业股份有限公司（以下简称云南铜业或公司）第十届董事会第十一次会议通知于2026年3

月13日以加密邮件形式发出，会议于2026年3月25日以现场方式在云南省昆明市盘龙区华云路1号
中铜大厦会议室召开。会议应到董事11人，实到董事11人，会议由董事长孔德颂先生主持，公司高级
管理人员列席。会议的召集、召开符合《公司法》《深圳证券交易所股票上市规则》和《公司章程》的规
定，合法有效。到会董事经过充分讨论，以书面表决的方式审议并通过了如下议案：

一、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司2025年年度报告全文》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2025年年度报

告全文》。
董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
二、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司2025年年度报告摘要》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2025年年度报

告摘要》。
董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
三、以 11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司 2025年度财务决算报

告》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2025年度财务

决算报告》。
四、以 11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司 2026年度财务预算方

案》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2026年度财务

预算方案》。
五、以 11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司 2025年度利润分配预

案》；
公司2025年度利润分配预案为：本次以2025年末总股本2,425,184,040股为基数，拟向全体股东

每 10股派发现金股利 2.3元（含税），合计分配现金股利人民币 557,792,329.20元，不进行资本公积金
转增股本。本次分配现金股利人民币 557,792,329.20元后，母公司剩余未分配利润 1,347,744,172.60
元累积滚存至下一年度。本次分配预案公告后至实施期间，如公司股本发生变化，公司拟保持分配总
额不变，按照调整每股分配比例的原则进行相应调整。

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于2025年度
利润分配预案的公告》。

本预案需提交公司2025年度股东会审议。
六、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司2025年度董事会工作报

告》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2025年度董事

会工作报告》；
本报告尚需提交公司2025年度股东会审议。
公司独立董事王勇、杨勇、纳鹏杰、韩润生分别向董事会递交了《2025年度独立董事述职报告》，并

将在公司2025年度股东会上进行述职。述职报告具体内容详见公司同日披露在巨潮资讯网的相关
公告。

七、以 11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司 2025年总经理工作报
告》；

八、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司2025年度ESG（环境、社会
责任和公司治理）报告》；

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2025年度ESG
（环境、社会责任和公司治理）报告》。

董事会战略与可持续发展（ESG）委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事
会审议。

九、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司2025年生态环境年度工
作报告》；

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2025年生态环
境年度工作报告》。

十、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司2025年度内部控制评价
报告》；

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司2025年度内部
控制评价报告》。

董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
十一、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司2026年度内部控制评

价方案》；
十二、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司董事会审计与风险管理

委员会2025年度履职情况报告》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司董事会审计与

风险管理委员会2025年度履职情况报告》。
董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
十三、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于会计师事务所履职

情况的评估报告》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于会计师事

务所履职情况的评估报告》。
董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
十四、关联董事回避表决后，以7票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关

于中国铝业财务有限责任公司风险评估的议案》；
为确保公司存放在中铝财务有限责任公司（以下简称中铝财务公司）的资金安全、金融业务开展

的合规性，公司聘请信永中和会计师事务所对中铝财务公司的经营资质、业务和风险状况进行了评
估。根据信永中和会计师事务所出具的《关于中铝财务有限责任公司风险持续评估审核报告》，中铝
财务公司具有合法有效的《金融许可证》《营业执照》，未发现中铝财务公司存在违反中国银行保险监
督管理委员会颁布的《企业集团财务公司管理办法》规定的情形，各项监管指标均符合该办法第三十
四条的规定要求，未发现中铝财务公司风险管理存在重大缺陷。公司与中铝财务公司开展金融业务
风险可控、资金安全。

该预案属关联交易，根据《深圳证券交易所股票上市规则》有关规定，在提交董事会审议之前已经
独立董事专门会议审议并取得全体独立董事同意。

孔德颂先生、姜敢闯先生、罗德才先生、柴正龙先生为关联董事，回避该议案的表决。
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《关于中铝财务有限责任公司风险持续

评估审核报告》。
十五、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于同一控制下企业合

并追溯调整财务数据的议案》
公司本次同一控制下企业合并追溯调整前期有关财务报表数据事项符合《企业会计准则》等的相

关规定，追溯调整后的财务报表客观、公允地反映了公司实际经营状况，不存在损害公司及全体股东
利益的情形。

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于同一控制
下企业合并追溯调整财务数据的公告》。

董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
十六、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于2026年度授信及

融资计划的预案》；
围绕2026年度生产经营需要，为持续拓宽融资渠道，确保公司资金安全，2026年度公司及子公司

拟向各金融机构申请综合授信额度共计2,446.91亿元（具体额度以金融机构审批为准），2026年末融
资规模不超过人民币440亿元，具体融资金额将视公司及分子公司的实际生产经营、项目建设情况需
求确定。

额度有效期自股东会决策通过之日至下一次股东会决策通过之日止。
本预案尚需提交公司2025年度股东会审议。
十七、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于2026年度为控股

子公司提供担保计划的预案》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于2026年度

为控股子公司提供担保计划的公告》。
本预案已经出席董事会的三分之二以上董事审议同意；
本预案尚需提交公司2025年度股东会审议。
十八、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于2026年度债务融

资工具注册及发行方案的预案》;
为了满足公司业务发展的资金需求，优化债务结构，降低融资成本，拓宽融资渠道，保障项目建

设、生产经营所需资金，提高公司的综合竞争力，公司拟向中国证券监督管理委员会（以下简称“中国
证监会”）申请公司债注册额度不超过50亿元（含50亿元）；向中国证监会、中国银行间市场交易商协
会（以下简称“交易商协会”）申请发行债务融资工具额度不超过40亿元（含40亿元），其中短期融资券
额度不超过20亿元（含20亿元），中长期债券合计不超过20亿元（含20亿元），具体额度将以公司在监
管部门审批或备案的金额为准。

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于2026年度
债务融资工具注册及发行方案的公告》。

本预案尚需提交公司2025年度股东会审议。
十九、关联董事回避表决后，以7票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关

于2026年度为子公司提供财务资助暨关联交易的预案》；
该预案属关联交易，根据《深圳证券交易所股票上市规则》有关规定，在提交董事会审议之前已经

独立董事专门会议审议并取得全体独立董事同意。
孔德颂先生、姜敢闯先生、罗德才先生和柴正龙先生为关联董事，回避该议案的表决；
该预案已经全体非关联董事的过半数董事及出席董事会会议的非关联董事的三分之二以上董事

审议通过。
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于2026年度

为子公司提供财务资助暨关联交易的公告》。
本预案尚需提交公司2025年度股东会审议。
二十、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于开展商品类期货和

衍生品套期保值业务的预案》；
公司编制的《云南铜业股份有限公司关于开展商品类期货和衍生品套期保值业务的可行性分析

报告》作为议案附件与本议案一并经董事会审议通过；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于开展商品

类期货和衍生品套期保值业务的公告》和《云南铜业股份有限公司关于开展商品类期货和衍生品套期
保值业务的可行性分析报告》；

董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
本议案尚需提交公司2025年度股东会审议。
二十一、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于开展货币类期货

和衍生品套期保值业务的预案》；
公司编制的《云南铜业股份有限公司关于开展货币类期货和衍生品套期保值业务的可行性分析

报告》作为议案附件与本议案一并经董事会审议通过；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于开展货币

类期货和衍生品套期保值业务的公告》和《云南铜业股份有限公司关于开展货币类期货和衍生品套期
保值业务的可行性分析报告》；

董事会审计与风险管理委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
本议案尚需提交公司2025年度股东会审议。
二十二、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于经理层2025年

度董事会授权事项行权评估报告》；
二十三、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司董事会对独立董事独

立性自查情况的专项报告》；
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司董事会对独立

董事独立性自查情况的专项报告》；
二十四、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于袁明理先生辞去

公司总法律顾问、首席合规官职务的议案》；
因工作调整，袁明理先生申请辞去公司总法律顾问、首席合规官职务。袁明理先生辞职后将不在

公司担任任何职务。
具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于高级管理

人员离任的公告》；
二十五、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于聘任高洪波先生

为公司总法律顾问、首席合规官的议案》；
因工作需要，公司第十届董事会拟聘任高洪波先生为公司总法律顾问、首席合规官，任期自本次

董事会审议通过之日至第十届董事会任期届满时止。
董事会提名委员会已审议并一致同意上述议案，同意将相关议案提交董事会审议。
二十六、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于变更注册资本及

修订＜公司章程＞的预案》；
公司因开展发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项，总股本由原2,003,620,810股增

至2,425,184,040股，注册资本需相应进行变更，并同步对《公司章程》相应条款进行修订。具体内容详
见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于变更注册资本暨修订＜公
司章程＞的公告》

本预案需提交公司2025年度股东会审议。本预案为股东会特别决议事项，审议时须经出席股东
会的股东及股东授权代表所持表决权股份总数的三分之二以上表决通过。

二十七、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议通过《云南铜业股份有限公司关于“质量回报双提
升”行动方案进展报告》；

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于“质量回报
双提升”行动方案进展报告》。

二十八、以11票同意，0票反对，0票弃权，审议《云南铜业股份有限公司关于提请召开2025年度
股东会的议案》。

具体内容详见公司于同日在指定信息披露媒体上披露的《云南铜业股份有限公司关于召开2025
年度股东会的通知》。

特此公告。
云南铜业股份有限公司董事会

2026年3月27日
高洪波先生简历
高洪波。男，汉族，1978年9月出生，中共党员，本科学历，管理学学士，高级会计师，2003年7月

参加工作。历任山东铝业公司财务部会计科副科长，中国铝业股份有限公司财务部资本运营处高级
业务经理、财务部（董事会办公室）会计核算处副经理，中铝物资有限公司财务计划部副总经理、总经
理，中国铝业集团有限公司财务产权部预算管理处经理，北京银铝融发基金合伙企业（有限合伙）投资

决策委员会委员，中国铝业集团有限公司财务产权部（资金管理中心）预算管理处经理。现任云南铜

业股份有限公司财务总监、董事会秘书，中铝财务有限责任公司董事。

高洪波先生未持有公司股份；与本公司实际控制人、持有公司 5%以上股份的股东、公司其他董
事、高级管理人员不存在关联关系；不存在《公司法》《深圳证券交易所股票上市规则》《深圳证券交易
所上市公司自律监管指引第1号——主板上市公司规范运作》及《公司章程》等规定的不得担任相关
职务的情形，不是失信被执行人，不存在被中国证监会确定为市场禁入者并且尚未解除的情况，不存
在被深圳证券交易所公开认定不适合担任上市公司相关职务的情况，也未曾受到中国证监会和深圳

证券交易所的任何处罚和惩戒。
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2025年年度报告摘要

一、重要提示
本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
非标准审计意见提示
□适用 R不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
R适用 □不适用
是否以公积金转增股本
□是 R否
公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以 2,425,184,040为基数，向全体股东每 10股派

发现金红利2.30元（含税），送红股0股（含税），不以公积金转增股本。
董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用 R不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称
股票上市交易所

变更前的股票简称（如有）
联系人和联系方式

姓名

办公地址

传真
电话

电子信箱

云南铜业
深圳证券交易所

无
董事会秘书

高洪波
云南省昆明市盘龙区华云路1

号中铜大厦
0871-63106792
0871-63164755

gaohb@chinalco.com.cn

股票代码

证券事务代表
刘八妹

云南省昆明市盘龙区华云路1
号中铜大厦

0871-63106792
0871-63106735

3377381083@qq.com

000878

2、报告期主要业务或产品简介
（一）主要业务
公司主要业务涵盖了铜的勘探、采选、冶炼，贵金属和稀散金属的提取，硫化工以及贸易等领域，

是中国重要的铜、金、银和硫化工生产基地，在铜以及相关有色金属领域建立了较为完善的产业链，是
具有深厚行业积淀的铜企业。

公司主要产品包括：阴极铜、黄金、白银、工业硫酸，稀有稀散金属产品有钼、铂、钯、硒、碲等。公
司主产品均采用国际标准化组织生产，按照国际 ISO9001质量管理体系有效运行，保证产品受到严格
的质量控制。公司主产品阴极铜广泛应用于电气、轻工、机械制造、建筑、国防等领域；黄金和白银用
于金融、珠宝饰品、电子材料等；工业硫酸用于化工产品原料以及其他国民经济部门。

公司“铁峰牌”阴极铜在上海期货交易所和伦敦金属交易所注册，“铁峰牌”黄金在上海黄金交易
所、上海期货交易所注册，“铁峰牌”白银在上海黄金交易所、上海期货交易所、伦敦金银市场协会注
册。

（二）公司经营模式
1.采购模式：2025年，公司原料主要来源于自有矿山及外部采购。矿山原料由公司所属矿山与冶

炼单位直接购销；公司外部采购以长期合同为主，即一般签订年度采购框架协议，根据不同订单的实
际采购数量、规格、品质等确定具体采购结算金额。国内采购结算定价以上海期货交易所（SHFE）铜
价格、上海黄金交易所（SGE）金价格和华通铂银现货市场二号国标白银价格为基础；进口矿含铜以伦
敦金属交易所（LME）市场价格为基础，进口矿含金、银以伦敦金银协会(LBMA)的报价为基础。

2.生产模式
（1）矿山业务
公司所属在产矿山坚持技术可行、安全环保、效益优先的原则，紧盯全年生产经营目标，狠抓落实

保产增产、对标提质、成本管控措施，强弱项、补短板，进一步抓好安全攻坚行动，提高生产调度的安全
生产指挥能力，稳产量、保持续、控风险、防事故。公司在产矿山的铜矿物主要是硫化矿为主，核心业
务涵盖采矿、选矿，地下矿山工艺流程为开拓—采切—回采，选矿工艺都是采用泡沫浮选法，即矿石经
破碎、磨矿至矿物颗粒大小符合浮选工艺要求，并使铜矿物解离为单体颗粒，再向矿浆中加入浮选药
剂（捕收剂、起泡剂及调整剂）并搅拌调和后注入浮选机（柱），搅拌充气，浮起的矿化泡沫层经机械刮
取或从矿浆面溢出，再脱水、干燥成铜精矿产品，未浮起的脉石等矿物颗粒作为尾矿排出。浮选铜矿
物的同时将矿石中伴生的金、银等贵金属也一起回收，实现矿产资源的综合回收利用。

（2）冶炼业务
公司所属铜冶炼企业，分别采用侧吹炉结合顶吹炉、闪速冶炼（闪速炉）、富氧顶吹（艾萨炉）、底吹

（底吹炉）等国际、国内先进冶炼技术，让公司成为世界上铜火法冶炼工艺较为全面的铜业公司，为打
造复杂铜精矿高效清洁提取技术差异化竞争优势提供了技术保障；建成了西南、东北和东南沿海三大
铜冶炼基地相互支撑，实现且形成了差异化调配原料、统筹配置循环经济、多维度资源共享、生产组织
灵活调节的产业集群。公司冶炼主要工艺流程按功能分为熔炼、精炼、电解、稀贵、制酸、水处理、制
氧、动力等八个生产单元，各环节密切配合协作，产出核心产品阴极铜及主产品黄金、白银、工业硫酸。

（3）协同业务
公司协同业务主要涵盖供销储运服务、技术研发服务、矿山开发项目管理、检验检测及综合回收

等领域，旨在通过发挥协同效应，为公司旗下冶炼与矿山企业提供供销储运、技术支持、项目管理、工
程建设、采掘劳务及辅助材料等全方位服务，同时着力打造公司供销储运、技术管理、开发研究与人才
培养四大平台。各协同业务单位通过创新激励机制，有效激发内生动力，进一步提升员工队伍积极
性，为公司降本增效与持续发展注入强劲动力。

3. 销售模式：
（1）阴极铜
公司阴极铜主要采用区域化直销模式，并已建立覆盖华北、华东、华南、西南及香港等境内外市场

的销售网络。公司阴极铜的销售价格以上海期货交易所和伦敦金属交易所铜产品期货价格为基准，
结合市场行情综合确定。

（2）工业硫酸
公司工业硫酸销售以直销模式为主，销售客户主要为周边地区氢钙、磷肥、钛白、化工、新能源等

行业终端企业和相关贸易企业。所属炼厂相对集中的云南地区，实行硫酸统一销售定价，统一资源分
配、统一客户管理的统销模式。硫酸销售价格主要根据硫酸市场供需情况、下游行业生产经营情况、
国内国际硫磺价格等影响因素，不定期进行调整。

（3）金、银等稀贵金属
公司的金、银等稀贵金属产品可在国际和国内市场销售。其中，国内黄金通过上海黄金交易所

（SGE）销售，价格依据上海黄金交易所（SGE）的现货价格确定；加工复出口的黄金价格，则参照伦敦金
银协会（LBMA）报价，并结合现货市场升贴水综合确定。国内白银产品的定价以上海黄金交易所
（SGE）的白银价格和上海期货交易所（SHFE）的期货价格为参考；加工复出口的白银价格参照伦敦金
银协会（LBMA）报价，结合现货市场升贴水确定。

3、主要会计数据和财务指标
（1）近三年主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
R是 □否
追溯调整或重述原因
同一控制下企业合并、会计政策变更
元

总资产

归属于上市公司股东
的净资产

营业收入

归属于上市公司股东
的净利润

归属于上市公司股东
的扣除非经常性损益

的净利润
经营活动产生的现金

流量净额
基本每股收益（元/股）
稀释每股收益（元/股）
加权平均净资产收益

率

2025年末

58,834,290,
608.77

15,354,354,
130.31
2025年

179,542,025,
925.73

1,301,457,814.51

832,284,386.38
- 3,766,163,

441.81
0.5759
0.5759
8.52%

2024年末

调整前
43,556,755,

723.17
14,806,892,

095.66
2024年

调整前
178,012,273,

870.27
1,264,690,204.48

1,191,376,386.11

144,628,939.44
0.6312
0.6312
8.84%

调整后
45,481,961,

991.55
15,246,161,

443.35
调整后

171,310,592,
926.08

1,404,101,815.75

1,217,348,344.66

316,168,584.05
0.6213
0.6213
9.53%

本年末比上年末
增减

调整后

29.36%
0.71%

本年比上年增减
调整后

4.80%
-7.31%

-31.63%

-1,291.19%
-7.31%
-7.31%

下降 1.01 个百分
点

2023年末

调整前
39,380,370,

960.71
13,909,247,

295.42
2023年

调整前
146,984,553,

690.20
1,578,987,341.10

1,538,176,568.19

6,444,230,058.66
0.7881
0.7881
11.70%

调整后
42,153,408,

438.65
14,208,944,

163.89
调整后

140,308,772,
781.19

1,762,260,394.49

1,538,176,568.19

7,327,483,466.54
0.7798
0.7798
12.71%

会计政策变更的原因及会计差错更正的情况
2025年7月8日，财政部会计司发布标准仓单交易相关会计处理实施问答，明确企业在期货交易

场所通过频繁签订买卖标准仓单的合同以赚取差价、不提取标准仓单对应的商品实物的，通常表明企
业具有收到合同标的后在短期内将其再次出售以从短期波动中获取利润的惯例，其签订的买卖标准
仓单的合同并非按照预定的购买、销售或使用要求签订并持有旨在收取或交付金融项目的合同，因
此，企业应当将其签订的买卖标准仓单的合同视同金融工具，并按照《企业会计准则第22号——金融
工具确认和计量》的规定进行会计处理。企业按照前述合同约定取得标准仓单后短期内再将其出售
的，不应确认销售收入，而应将收取的对价与所出售标准仓单的账面价值的差额计入投资收益；企业
期末持有尚未出售的标准仓单的，应将其列报为其他流动资产。

本公司自2025年1月1日起根据财政部会计司发布的标准仓单交易相关会计处理实施问答的相
关规定执行，并采用追溯调整法对2024年度财务报表进行追溯调整。本次追溯调整对本公司2024年
12月31日资产负债表无影响，对2024年度利润总额和净利润均无影响。

（2）分季度主要会计数据
单位：元

营业收入
归属于上市公司股东的

净利润
归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润
经营活动产生的现金流

量净额

第一季度
35,395,575,283.70
625,800,581.29

421,595,886.16

-1,573,812,090.50

第二季度
48,626,273,343.43
844,258,724.42

768,604,808.89

-2,334,522,357.68

第三季度
47,293,219,860.97
288,350,832.14

209,475,884.45

-600,232,981.43

第四季度
48,226,957,437.63
-456,952,323.34

-567,392,193.12

742,403,987.80
上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异
R是 □否
本表所列2025年分季度财务数据，已经根据《企业会计准则第20号——企业合并（2006）》第二章

同一控制下的企业合并相关规定进行了追溯调整，与公司2025年已披露的季度报告、半年度报告中
的相关数据存在差异。

4、股本及股东情况
（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表
单位：股

报告期末普通股
股东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

云南铜业（集团）
有限公司

#迪庆藏族自治州
开发投资集团有

限公司
香港中央结算有

限公司
中国铝业集团有

限公司
中国农业银行股
份有限公司－中
证 500交易型开放
式指数证券投资

基金
中央企业乡村产
业投资基金股份

有限公司
华能国际电力开

发公司
中国工商银行股
份有限公司－南
方中证申万有色
金属交易型开放
式指数证券投资

基金
中国建设银行股
份有限公司－万
家中证工业有色
金属主题交易型
开放式指数证券

投资基金
全国社保基金四

一一组合

上述股东关联关系或一致行动
的说明

参与融资融券业务股东情况说
明（如有）

192,224

股东性质

国有法人

国有法人

境外法人

国有法人

境内非国有
法人

国有法人

国有法人

境内非国有
法人

境内非国有
法人

境内非国有
法人

年度报告披
露日前一个
月末普通股

股东总数

持股比例

31.82%

2.89%

2.17%
1.98%

1.03%

1.01%

1.00%

0.67%

0.46%

0.33%
上述股东中，中国铝业集团有限公司为本公司间接控股股东，与本公司控股股东云铜集团存在关
联关系，且为云铜集团的一致行动人。除此之外，据公司已知资料，本公司控股股东云铜集团与其
他股东之间不存在关联关系，亦非一致行动人；公司未知其他股东之间是否存在关联关系，或是否

属于《上市公司收购管理办法》规定的一致行动人。
迪庆藏族自治州开发投资集团有限公司通过信用交易担保证券账户持有32,744,339股，合计持有

57,907,904股。

261,914

持股数量

637,469,718

57,907,904

43,455,120
39,736,165

20,735,165

20,223,041

20,085,561

13,513,300

9,135,296

6,600,847

报告期末表
决权恢复的
优先股股东

总数

0

持有有限售条件的股份数
量

0

0

0
0

0

0

0

0

0

0

年度报告披露日前一个月
末表决权恢复的优先股股

东总数

质押、标记或冻结情况

股份状态

不适用

质押

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

0

数量

0

23,456,000

0
0

0

0

0

0

0

0

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用 R不适用
前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用 R不适用
（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
□适用 R不适用
公司报告期无优先股股东持股情况。
（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系（截止报告披露日）

（4）注：截止报告披露日，公司因开展发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项完成，
公司总股本发生变化，本次向云铜集团发行股份购买资产新增股份数量为256,175,356股，向特定对
象中国铝业集团有限公司、中国铜业有限公司发行股份募集配套资金新增股份数量为 165,380,374
股，发行完成后上市公司总股本增加至2,425,184,040股。本次交易前后，公司的控股股东及实际控制
人未发生变化。

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况
R适用 □不适用
（1）债券基本信息
债券名称

云南铜业股份有
限公司 2025 年度
第一期科技创新

债券
云南铜业股份有
限公司 2025 年度
第二期科技创新

债券
云南铜业股份有
限公司 2025 年度
第三期科技创新

债券
云南铜业股份有
限公司 2025 年度
第四期科技创新

债券
报告期内公司债券的付息兑付情况

债券简称

25云铜股MTN001
(科创债)

25云铜股MTN002
(科创债)

25云铜股MTN003
(科创债)

25云铜股MTN004
(科创债)

债券代码

102582895

102583557

102584363

102584822

不适用。

发行日

2025年07月14日

2025年08月19日

2025年10月21日

2025年11月18日

到期日

2028年07月15日

2030年08月20日

2030年10月22日

2028年11月19日

债券余额（万元）

50,000

50,000

50,000

50,000

利率

1.88%

2.20%

2.23%

1.95%

（2）公司债券最新跟踪评级及评级变化情况
报告期公司维持AAA主体信用评级，未发生评级调整情况。
（3）截至报告期末公司近2年的主要会计数据和财务指标
单位：万元

项目
资产负债率

扣除非经常性损益后净利润
EBITDA全部债务比

利息保障倍数
流动比率
速动比率

现金利息保障倍数
EBITDA利息保障倍数

贷款偿还率
利息偿付率

2025年
66.55%

83,228.44
17.80%

3.9
1.71
0.56
-3.96
7.55

100.00%
100.00%

2024年
57.44%

121,734.83
27.64%
4.09
1.6
0.75
1.97
7.42

100.00%
100.00%

本年比上年增减
上升9.11个百分点

-31.63%
下降9.84个百分点

-4.65%
6.88%

-25.33%
-301.02%
1.75%
0.00%
0.00%

三、重要事项
1.公司出售西南铜业王家桥厂区部分资产事项
公司所属西南铜业分公司（以下简称西南铜业）老装置于2023年12月30日开始有序停产，王家

桥厂区资产处于闲置状态。为盘活资产，公司于2024年12月17日在广东联合产权交易中心以公开
挂牌的方式转让西南铜业王家桥厂区部分固定资产及存货，标的资产评估值为23,950.48万元，挂牌
底价为23,986万元。经过广东联合产权交易中心组织竞价，最终意向受让方成交价格为44,700万元，
对应公司的资产成交价格为44,674.24万元。具体内容详见公司2025年1月25日披露的《云南铜业股
份有限公司关于出售西南铜业王家桥厂区部分资产的公告》（公告编号：2025-003）。截至公告披露
日，相关资产已完成资产交割。

2.公司对外投资设立控股子公司事项
为优化铜冶炼产业布局，在四川省凉山州就地形成完整的铜采、选、冶产业链，公司与凉山州工业

投资发展集团有限责任公司（以下简称凉山工投）拟共同出资组建标的公司。标的公司注册资本金
50,000万元，公司现金出资30,000万元，持股60%；凉山工投现金出资20,000万元，持股40%。本次投
资实施后将进一步促进公司铜冶炼就地形成完整的产业链，开拓成渝等地区的销售市场，增强公司的
整体竞争力。具体内容详见公司2025年3月14日披露的《云南铜业股份有限公司关于对外投资设立
控股子公司的公告》（公告编号：2025-012）。截至公告披露日，标的公司凉山铜业有限公司已在会理
市市场监督管理局完成新设登记。

3.公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易事项
云南铜业通过发行股份的方式购买云南铜业（集团）有限公司持有的凉山矿业股份有限公司40%

股份，并向中国铝业集团有限公司、中国铜业有限公司发行股份募集配套资金（以下简称本次交易）。
本次交易完成后，凉山矿业股份有限公司将成为上市公司的控股子公司。根据《上市公司重大资产重
组管理办法》等相关法律法规规定，本次交易预计不构成重大资产重组，不构成重组上市，构成关联交
易，不会导致公司实际控制人变更。

2025年5月23日，第九届董事会第三十八次会议审议通过了公司发行股份购买资产并募集配套
资金暨关联交易预案以及相关议案，2025年 7月 21日第十届董事会第二次会议和 2025年 8月 6日
2025年第三次临时股东会审议通过了公司发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易以及相关议
案，8月 20日，公司本次交易申请文件获得深圳证券交易所受理，12月12日，本次交易获得深圳证券
交易所并购重组审核委员会审核通过；12月31日，公司收到中国证券监督管理委员会出具的《关于同
意云南铜业股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复》（证监许可〔2025〕3024号），
并完成标的资产凉山矿业40%股权过户。2026年1月22日，本次发行股份购买资产的新增股份256,
175,356股上市，上市公司总股本增加至2,259,803,666股；2026年3月16日，本次发行股份募集配套资
金新增股份165,380,374股上市，上市公司总股本增加至2,425,184,040股。

具体内容详见公司于2025年5月24日披露的《云南铜业股份有限公司第九届董事会第三十八次
会议决议公告》（公告编号：2025-037）、2025年7月22日披露的《云南铜业股份有限公司第十届董事会
第二次会议决议公告》（公告编号：2025-055）等相关公告、2025年8月7日披露的《云南铜业股份有限
公司2025年第三次临时股东会决议公告》（公告编号：2025-062）、2025年8月22日披露的《云南铜业
股份有限公司关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易申请文件获得深圳证券交易所受理
的公告》（公告编号：2025-064）、2025年12月13日披露的《云南铜业股份有限公司关于公司发行股份
购买资产并募集配套资金暨关联交易事项获得深圳证券交易所并购重组审核委员会审核通过的公
告》（公告编号：2025-104），2026年1月5日披露的《云南铜业股份有限公司关于收到中国证券监督管
理委员会〈关于同意云南铜业股份有限公司发行股份购买资产并募集配套资金注册的批复〉的公告》
（公告编号：2026-001）、《云南铜业股份有限公司关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易
标的资产过户完成的公告》（公告编号：2026-002），2026年1月20日披露的《云南铜业股份有限公司关
于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易实施情况的公告》（公告编号：2026-003）和2026年3
月11日披露的《关于发行股份购买资产并募集配套资金暨关联交易之向特定对象发行股票募集配套
资金实施情况暨新增股份上市公告书披露的提示性公告》（公告编号：2026-009）等相关公告。

报告期尚有其他重大事项为：参股公司凉山矿业存续分立暨关联交易事项、公司与关联方共同出
资设立参股公司中铝乾星暨关联交易事项、对子公司云铜香港增资暨关联交易事项和对子公司中铜
国贸增资暨关联交易事项。具体内容详见公司于同日披露的2025年年度报告正文中“第五节 重要事
项”之“十四、重大关联交易”中“9.其他重大关联交易”有关说明。

证券代码：000878 证券简称：云南铜业 公告编号：2026-012
云南铜业股份有限公司

关于2025年度利润分配预案的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
特别提示：
公司本次现金分红预案不触及《深圳证券交易所股票上市规则》第9.8.1条规定的可能被实施其

他风险警示情形。
一、审议程序
云南铜业股份有限公司（以下简称云南铜业或公司）于2026年3月25日召开第十届董事会第十

一次会议，审议通过了《公司2025年度利润分配的预案》。
该预案尚需提请公司2025年度股东会审议。
二、利润分配和资本公积金转增股本方案的基本情况
（一）本次利润分配和资本公积金转增股本方案的基本内容
1.本次利润分配预案为2025年度利润分配。
2.经信永中和会计师事务所审计，云南铜业2025年度合并报表实现归属于母公司所有者净利润

1,301,457,814.51元。母公司实现净利润601,257,025.48元，提取法定盈余公积60,125,702.55元后，母
公司当年实现可供分配利润为 541,131,322.93元，加上年初未分配利润1,845,275,973.27元，扣除实际
分配的现金股利480,870,794.40元，截止2025年12月31日母公司未分配利润为1,905,536,501.80元。

3.本次以公司现有总股本2,425,184,040股为基数，拟向全体股东每10股派发现金股利2.3元（含
税），分配现金股利人民币557,792,329.20元，不进行资本公积金转增股本。

4.本年度累计现金分红总额 557,792,329.20元，占本年度归属于母公司所有者净利润的比例为
42.86%。

（二）本次利润分配预案公告后至实施前，公司如出现股权激励行权、可转债转股、股份回购等股
本总额发生变动情形时，公司拟保持分配总额不变，按照调整每股分配比例的原则进行相应调整。

三、现金分红方案的具体情况
（一）本年度现金分红方案不触及其他风险警示情形
1. 现金分红方案指标

项目
现金分红总额（元）
回购注销总额（元）

归属于上市公司股东的净利润（元）
合并报表本年度末累计未分配利润（元）

母公司报表本年度末累计未分配利润（元）
上市是否满三个完整会计年度

最近三个会计年度累计现金分红总额（元）
最近三个会计年度累计回购注销总额（元）

最近三个会计年度平均净利润（元）
最近三个会计年度累计现金分红及回购注销总额（元）
是否触及《股票上市规则》第 9.8.1条第（九）项规定的

可能被实施其他风险警示情形

本年度
557,792,329.20

0.00
1,301,457,814.51

4,718,483,213.25
1,905,536,501.80

是
1,699,860,465.90

0.00
1,489,273,341.58
1,699,860,465.90

否

上年度
540,979,643.70（注1）

0.00
1,404,101,815.75

上上年度
601,088,493.00

0.00
1,762,260,394.49

注1：2024年度现金分红总额为公司于2024年9月实施的2024年度中期分红60,108,849.30 元和
2025年5月实施的2024年年度分红480,870,794.40元之和。

注2：上述2023年度、2024年度归属于上市公司股东的净利润为因会计政策变更、同一控制下企
业合并追溯调整后的数据。

2.不触及其他风险警示情形的具体原因
公司2023、2024、2025年度累计现金分红金额达1,699,860,465.90元，高于最近三个会计年度年均

净利润的30%，因此不触及《深圳证券交易所股票上市规则》第9.8.1条第（九）项规定的可能被实施其
他风险警示情形。

（二）现金分红方案合理性说明
本次利润分配预案是在保证公司正常经营和长远发展的前提下，综合考虑公司经营发展及广大

投资者的利益等因素而制定，符合《中华人民共和国公司法》《上市公司监管指引第3号——上市公司
现金分红》《云南铜业股份有限公司未来三年（2025年-2027年）股东回报规划》等相关规定。公司
2025年度利润分配预案的实施有利于全体股东共享公司经营成果，符合公司未来经营发展的需要，具
备合法性、合规性及合理性。

公司2024年度及2025年度经审计的交易性金融资产、衍生金融资产（套期保值工具除外）、债权
投资、其他债权投资、其他权益工具投资、其他非流动金融资产、其他流动资产（待抵扣增值税、预缴税
费、合同取得成本等与经营活动相关的资产除外）等财务报表项目核算及列报合计金额分别为人民币
1.60亿元、人民币2.05亿元，其分别占总资产的比例为0.35%、0.35%，均低于50%。

四、其他说明
（一）在本预案披露前，公司及相关人员严格按照公司《信息披露管理制度》《内幕信息知情人登记

管理制度》等规定做好信息保密工作，尚未发现信息泄露或知情人进行内幕交易的情况；
（二）2025年度利润分配预案尚需提交公司2025年年度股东会审议通过后方可实施，存在一定的

不确定性，敬请广大投资者关注公司后续公告并注意投资风险。
五、备查文件
（一）云南铜业股份有限公司第十届董事会第十一次会议决议；
（二）独立董事专门委员会决议；
（三）云南铜业股份有限公司2025年度审计报告。
特此公告

云南铜业股份有限公司董事会
2026年3月27日

证券代码：000878 证券简称：云南铜业 公告编号：2026-013
云南铜业股份有限公司

关于2025年度计提资产减值准备的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
一、本次计提资产减值准备情况概述
（一）计提资产减值准备的原因
根据《企业会计准则》和云南铜业股份有限公司（以下简称公司）会计政策的相关规定，为客观、真

实、准确地反映公司2025年12月31日的资产状况及2025年度经营成果，公司及子公司基于谨慎性原
则，对各类资产进行了清查、分析、评估，对部分可能发生信用减值及存在减值迹象资产进行了减值测
试，并根据减值测试结果计提了相应的减值准备。

（二）本次计提资产减值准备的资产范围、总金额和拟计入的报告期间
公司 2025年计提各项资产减值准备共计 55,895.54万元，转销/核销资产减值准备 53,920.32万

元。具体情况如下：
单位：万元

项目

信用减值损失

存货跌价准备

合计

2025年计提额

-4.79

55,900.33
55,895.54

2025年转销/核销

5,500.87

48,419.45
53,920.32

计提依据
资产负债表日采用整个存续期内预期信用损失法和个别认定法计提信
用减值损失；个别认定法，根据其未来现金流量现值低于其账面价值的

差额计提信用减值损失。
资产负债表日，存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照存货类别成

本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备。

2025年计提减值准备主要项目说明及计提依据：
1.信用减值损失
公司应收款项采用整个存续期内预期信用损失法和个别认定法计提信用减值损失，2025年计提

坏账准备-4.79万元，其中：应收账款计提-68.75万元，其他应收款计提63.97万元。2025年半年度计
提坏账准备233.45万元，核销坏账准备3,520.30万元，具体情况详见公司2025年8月26日披露的《关
于2025年半年度计提资产减值准备的公告》（公告编号：2025-069）。

2.存货跌价准备
公司存货采用成本与可变现净值孰低计量，按照存货类别成本高于可变现净值的差额计提存货

跌价准备，并计入当期损益。2025年度计提存货跌价准备 55,900.33万元，转销存货跌价准备 48,
419.45万元。2025年半年度计提存货跌价准备36,621.97万元，转销存货跌价准备13,053.75万元，具
体情况详见公司2025年8月26日披露的《关于2025年半年度计提资产减值准备的公告》（公告编号：
2025-069）。

公司及子公司各类存货2025年12月31日账面余额、可变现净值及存货跌价准备情况如下：
单位:万元

资产名称

原材料
在产品

库存商品
合 计

账面余额

906,460.21
1,487,730.50
98,464.65

2,492,655.35

可变现净值

894,384.82
1,484,698.29
97,952.11

2,477,035.22

存货跌价准备
期初余额
2,953.64
3,661.14
1,524.48
8,139.26

本期计提
43,329.18
10,160.26
2,410.89
55,900.33

本期转销
34,207.42
10,789.19
3,422.83
48,419.45

期末余额
12,075.39
3,032.20
512.54

15,620.13
存货可变现净值的计算过程：直接用于出售的存货（如库存商品），以该存货的估计售价减去估计

的销售相关费用和相关税费后的金额确定其可变现净值。需要经过加工的存货（原材料、在产品），以
所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售相关费用和相关税费后
的金额，确定其可变现净值。以原料铜精矿含铜为例，以其产成品阴极铜的估计售价减去至生产出产
成品估计所需的加工成本、估计的销售相关费用和相关税费后的金额确定其可变现净值。估计的加
工成本为当期各企业相应存货累计平均加工费，估计的销售相关费用和相关税费以当期实际发生数
为基础、结合运输价格波动等因素综合确定。

本次计提存货跌价准备依据：《企业会计准则》和相关会计政策的规定。
二、本次计提资产减值准备的合理性说明
应收款项采用整个存续期内预期信用损失法和个别认定法计提信用减值损失；个别认定法，根据

其未来现金流量现值低于其账面价值的差额计提信用减值损失；存货采用成本与可变现净值孰低计
量，按照存货类别成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备；对于有迹象表明长期资产发生减值
的，按照账面价值与可收回金额的差额计提减值准备。

三、本次计提资产减值准备对公司的影响
2025年计提信用减值损失-4.79万元，计提存货跌价准备55,900.33万元，减少2025年度合并报表

利润总额 55,895.54万元（不含存货跌价准备转销部分），减少公司 2025年 12月 31日所有者权益 55,
895.54万元。

特此公告。
云南铜业股份有限公司董事会

2026年3月27日

证券代码：000878 证券简称：云南铜业 公告编号：2026-014
云南铜业股份有限公司
关于会计政策变更的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重
大遗漏。

一、会计政策变更概述
（一）变更原因
2025年7月8日，财政部会计司发布标准仓单交易相关会计处理实施问答，根据上述要求，云南铜

业股份有限公司（以下简称公司）对原会计政策作相应变更，并按相关要求进行会计处理及信息披露。
（二）变更前后会计政策及具体变更内容
1.变更前公司采用的会计政策
本次会计政策变更前，公司执行财政部颁布的《企业会计准则——基本准则》和各项具体会计准

则、企业会计准则应用指南、企业会计准则解释公告及其他相关规定。
2.变更后公司采用的会计政策及主要内容
本次会计政策变更后，公司将按照财政部2025年7月8日发布的标准仓单交易相关会计处理实

施问答的相关规定执行。
2025年7月8日，财政部会计司发布标准仓单交易相关会计处理实施问答，明确企业在期货交易

场所通过频繁签订买卖标准仓单的合同以赚取差价、不提取标准仓单对应的商品实物的，通常表明企
业具有收到合同标的后在短期内将其再次出售以从短期波动中获取利润的惯例，其签订的买卖标准
仓单的合同并非按照预定的购买、销售或使用要求签订并持有旨在收取或交付非金融项目的合同，因
此，企业应当将其签订的买卖标准仓单的合同视同金融工具，并按照《企业会计准则第22号——金融
工具确认和计量》的规定进行会计处理。企业按照前述合同约定取得标准仓单后短期内再将其出售
的，不应确认销售收入，而应将收取的对价与所出售标准仓单的账面价值的差额计入投资收益；企业
期末持有尚未出售的标准仓单的，应将其列报为其他流动资产。

其他未变更部分，仍按照财政部颁布的《企业会计准则——基本准则》和各项具体会计准则、企业
会计准则应用指南、企业会计准则解释公告及其他相关规定执行。

二、会计政策变更对公司的影响
公司自2025年1月1日起根据财政部会计司发布的标准仓单交易相关会计处理实施问答的相关

规定执行，并采用追溯调整法对2024年度财务报表进行追溯调整。本次追溯调整对本公司2024年12
月31日资产负债表没有影响，对2024年利润总额和净利润均没有影响，对公司2024年利润表其他项
目的影响汇总如下：

金额单位：元
项目

营业收入
营业成本
投资收益

调整前2024年度金额
178,012,273,870.27
172,968,043,270.74
299,851,096.50

实施问答影响金额
-1,262,970,178.01
-1,245,375,122.53

17,595,055.48

调整后2024年度金额
176,749,303,692.26
171,722,668,148.21
317,446,151.98

本次会计政策的变更是公司按照财政部相关规定进行的相应变更，不会对公司财务状况、经营成
果和现金流量产生重大影响，不存在损害公司及股东利益的情况。

特此公告。
云南铜业股份有限公司董事会

2026年3月27日

证券代码：000878 证券简称：云南铜业 公告编号：2026-015
云南铜业股份有限公司关于

变更注册资本暨修订《公司章程》的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
云南铜业股份有限公司（以下简称公司）于2026年3月25日召开第十届董事会第十一次会议，审

议通过了《云南铜业股份有限公司关于变更注册资本及修订＜公司章程＞的预案》。本议案尚需提交
公司股东会审议，现将有关内容公告如下：

一、变更注册资本的原因
根据中国证券监督管理委员会出具的《关于同意云南铜业股份有限公司发行股份购买资产并募

集配套资金注册的批复》（证监许可〔2025〕3024号），公司因本次发行股份购买资产新增股本256,175,
356股，因本次募集配套资金新增股本165,380,374股，合计新增股本421,555,730股。

鉴于以上事项，公司总股本由原 2,003,628,310股增至 2,425,184,040股，注册资本需相应进行变
更。

二、修订《公司章程》相关条款的情况
鉴于上述注册资本及总股本的变化，拟对《公司章程》中的相应条款进行修订。具体修订内容如

下：
序号
1
2

原全文条款
第六条 公司注册资本为人民币2,003,628,310元。

第二十三条 公司已发行的股份数为 2,003,628,310股，
全部为普通股。

修订后条款
第六条 公司注册资本为人民币2,425,184,040元。

第二十三条 公司已发行的股份数为2,425,184,040股，全部
为普通股。

除上述修订条款外，《公司章程》其他条款内容不变。
修订《公司章程》事项需提交公司股东会审议，为股东会特别决议事项，审议时须经出席股东会的

股东及股东授权代表所持表决权股份总数的2/3 以上表决通过。待股东会审议通过后正式实施。
特此公告。

云南铜业股份有限公司董事会
2026年3月27日

证券代码：000878 证券简称：云南铜业 公告编号：2026-016
云南铜业股份有限公司

关于2026年度为控股子公司
提供担保计划的公告

公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重大
遗漏。

重要提示
本次被担保子公司资产负债率超过70%，敬请投资者注意相关风险。
一、担保情况概述
（一）为满足云南铜业股份有限公司（以下简称云南铜业或公司）下属公司经营业务发展和融资需

要，2025年公司为控股子公司云南迪庆矿业开发有限责任公司（以下简称迪庆矿业）在金融机构2.80
亿元借款提供了担保，借款将于2026年9-10月陆续到期。

迪庆矿业因经营业务发展和资金需求，2026年拟于借款到期前，向金融机构申请借款接续，公司
拟继续为迪庆矿业提供借款担保，金额不超过 2.80亿元，担保方式由公司进行全额连带责任保证担
保；迪庆矿业另一股东迪庆藏族自治州开发投资集团有限公司（以下简称迪庆州投）按照持股比例向
公司提供反担保。

（二）公司第十届董事会第十一次会议审议通过了《云南铜业股份有限公司关于2026年度为控股
子公司提供担保计划的预案》，并经出席董事会的三分之二以上董事审议同意。

（三）本次担保事项为公司对合并报表范围内控股子公司进行的担保，不构成关联交易。
（四）根据深圳证券交易所《股票上市规则》规定，因本次担保计划事项为对资产负债率超过70%

的控股子公司提供担保，尚需提交公司股东会批准。
二、担保额度预计情况
2026年，迪庆矿业因经营业务发展和资金需求，拟继续向金融机构申请借款，公司拟继续为迪庆

矿业提供借款担保，担保金额不超过2.80亿元。

担保方

云南铜业

被担保方

迪庆矿业

担 保 方 持 股
比例
75%

被担保方最近一
期资产负债率

220.46%
截至目前担保余

额
2.80亿元

本次新增担保
额度

2.80亿元

担保额度占上市公司
最近一期净资产比例

1.82%
是 否 关 联

担保
否

三、被担保人基本情况
（一）迪庆矿业基本情况
1、公司名称：云南迪庆矿业开发有限责任公司
2、成立日期：2004年10月10日
3、注册资本：120,000,000元
4、注册地点：云南省德钦县羊拉乡
5、经营范围：有色金属矿产勘探、采矿、选矿、冶炼及产品销售；矿业开发项目工程承包、设计、技

术咨询、劳务输出、仓储及运输；职工医院（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活
动）

6、法定代表人：和继圣
7、股权结构：迪庆矿业为公司控股子公司，股权结构如下：

序号
1
2

股东名称
云南铜业股份有限公司

迪庆藏族自治州开发投资集团有限公司

持股比例
75.00%
25.00%

8、经查询，被担保方迪庆矿业不是失信被执行人。
（二）迪庆矿业为公司合并报表范围内控股子公司，截至公告披露日，产权和控制关系如下图所

示：

（三）迪庆矿业近两年财务情况：
单位：万元

年度

2025年

年度

2024年

2025年末
资产总额
45,063.86

2024年末
资产总额
47,176.51

负债总额
99,347.11
负债总额
104,720.69

净资产
-54,283.25

净资产
-57,544.19

2025年1-12月
营业收入
32,929.81

2024年1-12月
营业收入
37,735.52

利润总额
3,327.96
利润总额
83.36

净利润
3,327.96
净利润
83.36

四、担保协议主要内容
本担保事项为公司2026年担保计划，相关担保协议尚未签署，公司将在担保实际发生时，在批准

额度内签订担保合同，具体担保金额、担保期限等条款将由公司、被担保方与金融机构协商确定。
公司将按照相关规定，在上述担保事项实际发生后再根据实际情况履行相关的信息披露义务。
五、董事会意见
公司2026年担保计划事项是为满足迪庆矿业生产经营需要开展，可满足其经营发展中的资金需

求。迪庆矿业为公司的控股子公司，公司对其在经营管理、财务状况、投融资、偿债能力等方面均能有
效控制。公司为迪庆矿业提供借款担保的同时，迪庆矿业另一股东迪庆州投按照持股比例向公司提
供反担保，不会给公司带来较大风险，董事会同意本次担保事项。

六、累计对外担保数量及逾期担保的数量
2025年末，公司对控股子公司实际担保余额2.80亿元，占公司2024年度净资产（经追溯调整后）

的 1.84% ，占 2025年度净资产的 1.82%；公司对控股子公司已获批担保额度为 18.374亿元，占公司
2024年度净资产（经追溯调整后）的12.05%，2025年度净资产的11.97%。公司无逾期担保；无涉及诉
讼的担保金额及因担保被判决败诉而应承担的损失金额。公司及控股子公司不存在对合并报表范围
外单位提供的担保。

七、备查文件
（一）公司第十届董事会第十一次会议决议。
特此公告。

云南铜业股份有限公司董事会
2026年 3月27日


