
本报记者 杨 洁 熊 悦

3月30日晚间，农业银行、中国银行披露了
2025年年度报告。至此，国有六大行业绩“成
绩单”均已揭晓。

2025年，国有六大行主要经营指标保持稳
健均衡，资产质量稳定向好。据《证券日报》记
者梳理，六家银行均实现营收、归母净利润同
比双增，归母净利润合计为1.42万亿元。

在资产规模方面，国有六大行均实现稳
步增长。其中，工商银行的资产规模依旧居
首，2025年末较2024年末增长9.50%至53.48万
亿元。农业银行、建设银行资产规模均超40
万亿元，分别为48.78万亿元、45.63万亿元。
中国银行资产规模为38.36万亿元。邮储银

行、交通银行的资产规模较2024年末分别增
长9.35%、4.35%，分别达到18.68万亿元、15.55
万亿元。

在2025年归母净利润方面，工商银行仍稳
坐头把交椅，该行实现归母净利润3685.62亿
元，同比增长0.7%。建设银行紧随其后，实现
归母净利润同比增长0.99%至3389.06亿元。
农业银行2025年实现归母净利润2910.41亿元，
同比增幅最大，为3.20%。中国银行实现归母
净利润2430.21亿元，较2024年末增长2.18%。
交通银行实现归母净利润同比增长2.18%至
956.22亿元。邮储银行实现归母净利润874.04
亿元，同比增长1.07%。

在营业收入方面，中国银行去年营业收入
同比增幅最大，同比增长4.48%至6583.10亿

元。工商银行、农业银行、交通银行2025年营
业收入增幅均超2%（含2%），分别同比增长
2.00%、2.10%、2.02%，分别达到8382.70亿元、
7253.06亿元、2650.71亿元。2025年，建设银
行、邮储银行分别实现营业收入7610.49亿元、
3557.28亿元，同比增长1.88%、1.99%。

如果说营收增长决定银行能“跑多快”，那
么资产质量则决定银行能“走多远”。国有六
大行2025年全年业绩稳健增长的同时，稳健审
慎发展步伐更稳，资产质量整体保持基本稳
定。有5家银行2025年末的不良贷款率较2024
年末有所下降。具体来看，邮储银行不良贷款
率最低，为0.95%；中国银行不良贷款率为
1.23%，较2024年末下降0.02个百分点；工商银
行、农业银行、建设银行、交通银行不良贷款率

均较 2024年末下降 0.03个百分点，分别为
1.31%、1.27%、1.31%、1.28%。

在资本充足率方面，截至2025年末，中国
银行、邮储银行较2024年末有所上升，分别为
18.85%、14.52%，分别较2024年末上升0.09个
百分点、0.08个百分点。建设银行的资本充足
率与2024年末持平，为19.69%。工商银行、农
业银行、交通银行的资本充足率均较2024年末
有所下滑，但整体保持在较高水平，各类风险
总体可控。

此外，国有六大行均拟派发2025年末期现
金股息，合计人民币2227.66亿元。其中，工商
银行601.97亿元、建设银行530.79亿元、农业银
行454.98亿元、中国银行376.67亿元、交通银行
148.80亿元、邮储银行114.45亿元。

2025年国有六大行合计净赚1.42万亿元
均拟派发2025年末期现金股息，总额逾2200亿元
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■ 邢 萌

近日，证监会发布2025年法治政府建设情
况。2026年，证监会将加强资本市场中小投资
者保护，推动更多代表人诉讼案例、先行赔付
案例落地，切实提升投资者获得感。

当前，我国A股投资者数量已超过2.5亿，
绝大多数为中小投资者。广大中小投资者是
资本市场的基本盘，既事关股市活力与投资信
心，更关乎资本市场改革发展大局。正因如
此，证券监管部门始终将加强中小投资者保
护，置于监管工作的重中之重。

当下，A股市场交投持续活跃、新开户数量
攀升，中小投资者踊跃参与。这种形势下，监
管部门主动担当作为，持续加大中小投资者保
护力度，推动各项制度安排落地见效。

事实上，加强中小投资者保护，既是践行
金融为民使命的必然要求，更是筑牢资本市场

长期稳定发展根基、深化投融资综合改革、推
动市场高质量发展的关键之举。笔者认为，其
具有三重深远意义。

其一，稳定投资信心，夯实市场运行基础。
A股市场上，数量占绝对优势的中小投资

者，是市场活力的重要源泉，也是市场运行的
基础支撑。他们的信心，直接关系到市场的估
值逻辑与运行韧性。

监管部门将中小投资者保护贯穿制度设
计与监管执行的全过程，能够真正激发出长期
投资的向心力，让投资者愿持股、敢布局，形成
稳定而理性的市场预期。

只有中小投资者的合法权益得到充分尊重，
市场才能更具自我修复的韧性，在复杂环境中保
持平稳运行。投资者权益保护既是市场平稳运
行的保障，更是高质量发展的前提。

其二，补齐维权短板，维护市场公平秩序。
资本市场中，中小投资者普遍面临信息不

对称、专业甄别能力弱等劣势，个体维权又往
往面临成本高、举证难、周期长的现实困境。
代表人诉讼、先行赔付等机制，正是监管部门
通过制度供给弥补个体维权短板。

这一制度安排，从两个维度规范市场秩序：
一方面，提高违法成本，强化监管震慑。代表人
诉讼将分散索赔聚合为集体行动，大幅提高违
法经济代价；先行赔付让受损投资者快速获
偿。二者与行政处罚、刑事追责协同发力，构建
起立体化监管威慑体系。另一方面，优化市场
生态，筑牢公平底线。可执行的救济渠道，将抽
象的法律规则转化为市场主体可感知的公平正
义。归根到底，这既是对中小投资者权益的实
质性保护，更是对市场公平秩序的源头性守护。

其三，增强投资者获得感，促进市场投融
资协调发展。

一直以来，监管部门持续优化中小投资者保
护制度安排，旨在增强投资者获得感，包括权益

受侵害时的有效救济和公平交易中的合理回报。
从投资端看，当投资者切实感受到“权益有

保障、受损有救济、回报可预期”，其行为模式便
从短期博弈转向长期价值坚守，形成稳定可持
续的资金供给；从融资端看，投资者的理性选择
反过来对上市公司形成有效约束。资金向治理
规范、重视回报的企业集聚，倒逼上市公司规范
治理、提质增效，推动优胜劣汰机制有效运行。
这就推动投融资两端动态协调，实现资源配置
效率提升，夯实资本市场长治久安的根基。

可以预见，随着代表人诉讼、先行赔付等更
多投资者保护案例落地见效，市场信心将进一步
提振，公平底线将更加牢固，投资者获得感将持续
增强，资本市场高质量发展的根基也将愈发坚实。

中小投资者信心是资本市场行稳致远的底气

本报记者 吴晓璐

自去年3月28日证监会修订发布《上市
公司信息披露管理办法》（以下简称《信披办
法》）以及年报、半年报格式及编制规则以
来，上市公司信披新规对外发布逾一年。需
要说明的是，修订后的《信披办法》的正式实
施时间为2025年7月1日。

自《信披办法》实施以来，上市公司信息
披露不再是简单的合规任务，而是逐渐回归
本质，为投资者提供有价值、有针对性、可比
较的投资决策信息。

浙江伟明环保股份有限公司董秘程鹏
在接受《证券日报》记者采访时表示，《信披
办法》实施后，信息披露更聚焦公司业务核
心，内容追求更加精简实用。同时，审计委
员会等内部监督更实、责任更清，推动信息
披露从“合规答卷”转向“价值沟通”，真正成
为向投资者传递公司价值的沟通窗口。

信披升级：
成价值判断“桥梁”

《信披办法》强化风险揭示要求，确立暂
缓、豁免披露制度，明确审计委员会对定期报
告编制的监督方式，增加对上市公司信息披露

“外包”行为的监管要求等。在定期报告方面，
年报、半年报格式及编制规则修订强化财务指
标、重要新增非主营业务等重点信息披露，并
减少冗余信息，增强定期报告的透明度和可读
性，帮助投资者更全面地评估上市公司。

“新规落地之后，上市公司的信息披露变
得更具体、更细致，不再套用模板，也能如实
分析公司经营情况和各类风险。”银河证券首
席策略分析师杨超向《证券日报》记者表示，
同时，承担信披责任的主体增多，触发披露要
求的节点也更早，审计把关前移，日常监管和
追责力度都明显收紧。一方面责任划分更清
楚，压实了管理人、托管人等多方责任；另一

方面监管穿透核查实质问题，而且罚款标准
分级提高，处罚标准梯度化，直接责任人违规
也将被重罚，违规成本大幅提升。

南开大学金融学教授田利辉在接受《证
券日报》记者采访时表示，新规落地以来，最
显著的变化在于，上市公司不再满足于“不
犯错”，而是开始审慎评估“是否说清、是否
说准”。另外，暂缓与豁免披露制度的落地，
让企业在商业秘密保护与投资者知情权之
间找到了合规边界，信披不再是简单的信息
堆砌，而是价值判断与风险沟通的“桥梁”。

治理深化：
审计委员会走向“实质性把关”

目前，上市公司 2025 年年报正在披露
中，这是《信披办法》实施后第一次适用新规

披露年报。
“公司2025年年报将按照新规要求优化

披露内容，主要调整包括精简冗余内容，增加
强制披露事项，细化关键数据等。”程鹏说。

市场人士认为，上市公司2025年年报将
是一份“去格式化的体检报告”。在田利辉
看来，其核心差异在于，新规下的年报是面
向未来的风险图谱。强制性披露“营业收入
扣除”细节、重要新增业务的战略动因，以及
对无实际控制人公司的穿透式说明，都要求
上市公司将财务数据背后的商业逻辑摊开
来讲清楚，这既是对投资者的尊重，也是对
企业治理成色的检验。

在杨超看来，与往年相比，2025年年报最
大区别，是审计委员会将全程把关，审核风
险、细分经营指标披露更详实。公司将更细
致披露经营细分数据和各类风险，还必须规

范披露ESG相关内容，账务处理的依据也公
开透明，出现重大差错还将追责管理。

《信披办法》明确审计委员会对定期报告
编制事前、事中监督。实践中，部分公司审计
委员会已经积极参与上市公司年报审计与财
务把关工作。如近期中国上市公司协会发布
的《独董制度执行简报》（第8期）披露的案例
显示，某上市公司在2024年年报业绩预告阶
段，初步预测公司净利润为负，但主营业务收
入超3亿元。为确保财务数据的准确性，公司
主动将相关情况汇报审计委员会。经审计委
员会专业指导及公司充分论证，对业务实质进
行了审慎判断，公司依据会计准则对部分收入
按净额法确认，对不具备商业实质的收入予以
扣除，最终在业绩预告中将公司主营业务收入
调整为2.5亿元左右，确保了财务处理的严谨
性及财务数据的准确性。 (下转A2版)

《上市公司信息披露管理办法》修订发布逾一年：

上市公司信披从“合规答卷”转向“价值沟通”


