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2025年年度报告摘要
一、重要提示
本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
非标准审计意见提示
□适用R不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
R适用 □不适用
是否以公积金转增股本
□是R否
公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以1,467,296,204为基数，向全体股东每10股派发

现金红利1.45元（含税），送红股0股（含税），不以公积金转增股本。
董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用R不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称

股票上市交易所

联系人和联系方式

姓名

办公地址

传真

电话

电子信箱

海普瑞

深圳证券交易所、香港联合交易所

董事会秘书

钱风奇

深圳市南山区松坪山朗山路21号

0755-86142889
0755-26980311

stock@hepalink.com

股票代码

证券事务代表

张文譞

深圳市南山区松坪山朗山路21号

0755-86142889
0755-26980311

stock@hepalink.com

002399.SZ、 09989.
HK

2、报告期主要业务或产品简介
（一）主营业务及产品情况
海普瑞于 1998 年成立于深圳，是拥有 A+H 双融资平台的领先跨国制药企业，主要业务覆盖肝素

产业链、生物大分子CDMO和创新药物的投资、开发及商业化，致力于为全球患者带去高质量的安全
有效药物和服务，护佑健康。主要产品和服务包括依诺肝素钠制剂、肝素钠和依诺肝素钠原料药，以
及大分子药物 CDMO服务。

·肝素产业链
在肝素产业链领域，公司的主要产品有依诺肝素钠制剂和肝素原料药、依诺肝素钠原料药、肝素

钠注射液。
肝素是一种从新鲜健康猪小肠提取加工的抗凝血药物，拥有抗凝血、抗血栓等多种功能。肝素钠

原料药主要用于生产标准肝素制剂和低分子肝素原料药，进而生产低分子肝素制剂。公司拥有海普
瑞和SPL两大肝素钠原料药生产基地，肝素钠原料药除部分供应给全资孙公司天道医药外，主要销售
给国外客户，其中包括多家世界知名的跨国医药企业。依诺肝素钠原料药主要客户为海外依诺肝素
钠制剂生产企业。由于公司所具有的产品质量优势，主要客户均保持与公司长期且稳定的合作伙伴
关系。

依诺肝素钠制剂是低分子肝素制剂中的一种，临床应用广泛，主要适应症包括：预防静脉内血栓
栓塞性疾病（预防静脉内血栓形成），特别是与骨科或普外手术有关的血栓形成；治疗已形成的深静脉
栓塞，伴或不伴有肺栓塞；治疗急性冠脉综合征，以及用于血液透析体外循环中，防止血栓形成等。公
司旗下依诺肝素钠制剂自2016年通过集中审批程序（CP）在欧洲药品管理局（EMA）获得批准后，2020
年在售全部5个规格率先通过国内仿制药质量和疗效一致性评价。凭借卓越的产品质量和稳定的疗
效，公司旗下依诺肝素钠制剂累计出口量稳居国内前列。

·大分子CDMO
在CDMO领域，海普瑞通过旗下两家全资子公司——赛湾生物和SPL共同经营快速增长的CDMO

业务。同时借助赛湾近半个世纪的深厚经验积累开发及制造基于创新生物疗法的大分子药品，并支
持海普瑞创新管线品种药物的临床研发。

赛湾生物专门从事开发及生产大分子医药产品，拥有哺乳动物细胞培养、微生物发酵、细胞和基
因治疗（病毒和非病毒载体）以及mRNA生物制品的专业知识和研发及生产能力，自成立以来开发约
200种不同的分子结构，拥有良好的如期和成功交付记录。

SPL提供有关开发及生产从动物和植物（如胰腺酶、肝素及肝素类似物）中提取的大分子医药产品
方面的服务。SPL在开发天然药物方面拥有长期的业务经验，并在开发复杂及可扩展流程以提取、分
离及纯化天然药物方面拥有核心能力。公司为众多新药开发企业提供CDMO服务并支持其临床试
验，拥有较高的客户忠诚度及行业引荐率。

·创新药物
海普瑞以患者临床未满足的需求为始，聚焦差异化创新药物的投资、探索、开发和商业化，拥有高

度创新的临床管线。截至报告期末，公司在自主研发一种目前处于临床阶段的肿瘤领域候选药物，此
外通过产业投资及股权投资在不同权益程度下共持有超过20个同类首创（First-in-class）新药品种，
覆盖超过30种适应症；多个适应症开发进入全球 II期临床阶段；所有持有品种中，海普瑞直接及间接
通过控股合资子公司拥有其中10个品种的大中华区域（包括香港、澳门、台湾）全部权益，包括已处于
全球 III期临床阶段的3款药物。

（二）主要经营模式
报告期内，公司主要经营模式如下：
·肝素产业链
（1）采购模式
公司的肝素粗品采用全球采购、自产等多种模式并存的原料供应模式，保障原料可追溯性，从源

头确保肝素原料的高品质，极大的保证了自产依诺肝素钠制剂的疗效和质量；同时多层次跨区域的全
球采购布局有利于提高原料供应量价稳定性，使得公司在行业及经济环境变动中拥有更强的应对能
力。除原材料外，公司主要采购生产辅料和制剂的内外包材。公司与供应商协商年度采购预测和产
品配送、结算方式，并按照生产月度计划确定单次订货量和配送时间表。实际生产运营过程中，公司
会综合考虑生产计划、库存水平、送货周期、供应商备货等情况，对采购排期进行动态管理。

（2）生产模式
公司的生产模式为“以销定产”，同时保持合理库存，公司根据销售订单、销售框架协议、日常备货

需要等进行生产。公司按照我国药品GMP规范以及美国和欧盟 cGMP药品规范和理念，建立了全面
质量管理体系并严格贯彻执行。在验证的基础上，公司制定了大量的生产标准操作规程文件，涵盖了
生产、物料、设备设施、检验、包装标签、质量保证等各个环节，有效保障了公司生产经营全过程的稳定
性和可控性，进一步保证了产品质量和疗效的稳定及安全。

（3）销售模式
·原料药业务：
公司主要向制药公司客户直接销售肝素钠原料药及依诺肝素钠原料药，小部分向国内外贸易商

销售。公司肝素钠原料药的客户集中在欧美市场。依诺肝素钠原料药的主要出口地为欧洲、非洲等
地区，主要客户为当地依诺肝素钠制剂生产企业。由于公司所具有的产品质量优势，主要客户均保持
与公司长期且稳定的合作伙伴关系。

·制剂业务：
a）作为率先在境外自建销售团队的行业领导者，公司在波兰、意大利、德国、西班牙、英国等欧盟

和非欧盟欧洲国家，通过自有营销团队对目标客户进行学术推广，直接参与当地医院和零售药房的招
标，获得业务机会以后直接进行销售或通过当地分销商实现销售；

b）在其他欧盟、非欧盟欧洲国家和国内市场，公司结合内部学术营销，与第三方推广机构和分销
商合作，联合进行市场拓展和销售；

c）在美国市场，公司通过自营团队在当地销售肝素钠制剂、依诺肝素钠制剂。此外，天道医药与
美国依诺肝素钠制剂上市许可持有人为战略合作伙伴，由天道医药供应依诺肝素钠制剂，该合作伙伴
负责销售与分销。

d）在非欧美海外市场，公司通常与客户签订合作协议，配合客户取得在当地进口、销售依诺肝素
钠制剂的相关注册批文或上市许可，并根据客户发送的销售订单完成供应；此外，基于自有 Inhixa品牌
在欧盟上市及销售积累的安全性数据及品牌效应，部分新开发非欧美海外市场采用以 Inhixa品牌注册
并与医药流通公司合作的模式。

·大分子CDMO
（1）服务模式
a）研发服务
公司提供从药物发现和选择到第一阶段工艺验证的完整开发服务。对于临床前阶段的客户，赛

湾生物提供的开发活动包括哺乳动物源蛋白细胞系开发、微生物源蛋白菌株开发、流程开发以及分析
方法开发。客户可将试生产药物用于GLP毒性研究。此外，赛湾生物可提供生物分析测试服务用于
支持动物及临床PK/PD研究。对于已拥有完成一期临床试验候选药物的客户，赛湾生物及SPL提供
的开发活动还包括研究方法预验证及流程确认。

b）cGMP制造服务
赛湾生物提供哺乳动物细胞培养、微生物发酵、细胞和基因治疗（病毒和非病毒载体）以及mRNA

生物制品所用原料的生产服务。SPL提供从天然原料中提取大分子药物的服务，在采购天然材料、建
立完整的可追溯性、提取、纯化、病毒灭活和糖蛋白大分子的复杂混合物的表征方面拥有丰富的专业
知识及经验。赛湾生物和 SPL可为客户提供纯化服务以及符合美国FDA标准的工艺验证服务。此
外，赛湾生物和SPL还可为客户提供质量保证及项目管理服务。

（2）推广模式
公司通过经验丰富的销售团队，凭借平台技术，主动根据市场洞察开展营销活动，积极参加贸易

会议及展览，突出端到端CMC服务的优势，直接向制药及生物技术公司推广CDMO服务。此外，在公
司网站上建立活跃的线上业务，提供广泛的业务信息，包括竞争及技术优势、培训及教育资源以及最
新项目开发公告等。基于公司已有的广泛客户群，客户口碑推荐也为新客户的获取做出了重要贡献。

（3）收费模式
公司与主要客户订立长期服务协议，根据任务完成进度确认服务收入。长期服务协议下每个项

目的服务均根据单独和不同的工作订单提供。一个工作订单通常包含工艺开发、工艺验证、产品分析
检测和产品生产等多项里程碑，每项里程碑又包括多个步骤。公司按照商定的计划和质量标准向客
户交付成果，并将相关数据和权利转移给客户，在客户验收后，该步骤即被视为已完成。根据合同安
排，客户通常预付部分款项，公司在完成一项里程碑后向客户收取剩余的费用。

·研发模式
新药研发周期长，风险高，花费巨大。针对新药开发的特点，本公司采用自主研发，外部合作研发

以及项目引进的研发模式，利用各种创新资源，加速新品种的上市速度。
（1）自主研发
公司内部研发团队主要聚焦于自主研究新药种子、药理药效研究，安全性及毒理相关研究，以及

工艺开发，和合作研发项目及引进项目的落地实施。H1710项目属于自主研发项目。
（2）合作研发
公司在持续进行自主研发的同时，也积极借助外界研发力量进行合作研发。公司合作单位包括

研究机构、高等院校及其他科研院所。公司会综合考虑外部研究机构的学术能力，行业地位，开发能
力等对其进行选择。优选在待开发项目领域具有积累或沉淀的单位，且口碑、信誉良好，开发能力优
秀且纠纷较少的单位。肝素前体合成及糖链多位点结构修饰研究项目和动物源肝素多糖不良反应与
相关结构关系计量表征技术研究项目属于合作研发项目。

（3）项目引进
公司首先选择跟内循环系统相关的治疗领域，且该领域目前有未被满足的临床需求，治疗手段有

限，待引进的品种有希望能够填补治疗领域空白的药物。其次选择跟自己的产品管线和研发管线互
相有协同作用的品种引进。RVX-208，Oregovomab和AR-301属于项目引进研发模式。

3、主要会计数据和财务指标
（1）近三年主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是R否
单位：元

总资产

归属于上市公司股东的
净资产

营业收入

归属于上市公司股东的
净利润

归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润

经营活动产生的现金流
量净额

基本每股收益（元/股）

稀释每股收益（元/股）

加权平均净资产收益率

2025年末

16,631,763,222.75

12,030,940,527.16

2025年

5,478,982,088.24

349,485,811.78

421,166,478.42

1,712,950,492.63

0.2382
0.2382
2.88%

2024年末

17,343,523,964.97

12,148,672,778.24

2024年

5,280,713,410.80

646,741,666.49

253,544,139.42

2,194,132,237.51

0.4408
0.4408
5.39%

本年末比上年末增减

-4.10%

-0.97%

本年比上年增减

3.75%

-45.96%

66.11%

-21.93%

-45.96%
-45.96%
-2.51%

2023年末

19,203,415,131.24

11,913,149,195.32

2023年

5,445,572,060.12

-783,258,039.42

-779,841,459.91

398,215,676.99

-0.5338
-0.5338
-6.60%

（2）分季度主要会计数据
单位：元

营业收入

归属于上市公司股东的
净利润

归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润

经营活动产生的现金流
量净额

第一季度

1,394,250,050.21

156,590,188.54

188,891,082.26

544,031,931.35

第二季度

1,423,097,121.96

265,260,304.52

237,231,675.23

504,776,413.86

第三季度

1,377,117,225.77

131,725,247.50

125,731,679.14

392,140,933.94

第四季度

1,284,517,690.30

-204,089,928.78

-130,687,958.21

272,001,213.48

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异
□是R否
4、股本及股东情况

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表
单位：股

报告期末普通股股
东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

深圳市乐仁科技有
限公司

共青城金田土投资
合伙企业（有限合

伙）

HKSCC NOMI⁃
NEES LIMITED

共青城水滴石穿投
资合伙企业（有限

合伙）

共青城飞来石投资
有限公司

洪泽君

深圳市海普瑞药业
股份有限公司－第
二期员工持股计划

香港中央结算有限
公司

陆洋

深圳市海普瑞药业
集团股份有限公
司－第三期员工持

股计划

上述股东关联关系或一致行动的说
明

参与融资融券业务股东情况说明
（如有）

25,396

股东性质

境内非国有法人

境内非国有法人

境外法人

境内非国有法人

境内非国有法人

境内自然人

其他

其他

境内自然人

其他

年度报告披露日
前一个月末普通

股股东总数

持股比例

32.31%

27.81%

15.00%

3.16%

2.75%
2.59%

1.03%

0.82%
0.55%

0.26%

深圳市乐仁科技有限公司和共青城金田土投资合伙企业（有限合伙）的股东（合伙人）为李锂和
李坦，共青城飞来石投资有限公司的股东为李锂，共青城水滴石穿投资合伙企业（有限合伙）的
合伙人为单宇和李坦，李锂和李坦为夫妻关系。单宇和李坦为兄妹关系，单宇参与公司第二期
员工持股计划，参加份额为该期员工持股计划的38.88%。除上述情况外，公司未知其他前十名

股东之间是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

HKSCC NOMINEES LIMITED 即香港中央结算（代理人）有限公司，其所持股份是代表多个客户
持有，未知其参与融资融券情况；洪泽君通过中国银河证券股份有限公司客户信用交易担保证
券账户持有公司股票38,060,000股，陆洋通过普通证券账户持有6,500,000股,通过中国中金财
富证券有限公司客户信用交易担保证券账户持有公司股票 1,500,000股，实际合计持有 8,000,

000股。

24,895

持股数量

474,029,899

408,041,280

220,037,480

46,425,600

40,320,000
38,060,000

15,118,035

12,027,814
8,000,000

3,886,264

报告期末表决
权恢复的优先
股股东总数

0

持有有限售条件的
股份数量

0

0

0

0

0
0

0

0
0

0

年度报告披露日前一个
月末表决权恢复的优先

股股东总数

质押、标记或冻结情况

股份状态

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

0

数量

0

0

0

0

0
0

0

0
0

0

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用R不适用
前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用R不适用
（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
□适用R不适用
公司报告期无优先股股东持股情况。
（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况
□适用R不适用
三、重要事项
不适用

证券代码：002399 证券简称：海普瑞 公告编号：2026-004
深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
关于2025年度利润分配预案的公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重
大遗漏。

一、审议程序
深圳市海普瑞药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）于2026年3月30日召开第六届董事会第

二十次会议，以全票同意审议通过了《2025年度利润分配预案》，该议案尚需提交公司2025年年度股
东会审议。

二、利润分配和资本公积金转增股本方案的基本情况
经安永华明会计师事务所（特殊普通合伙）审计，2025年度，公司合并报表归属于上市公司股东的

净利润为349,485,811.78元，母公司报表净利润为-203,049,684.51元。根据《公司法》和《公司章程》的
规定，不再提取 10%法定公积金。截至 2025年 12月 31日，母公司报表可供分配利润合计 214,046,
629.84元。

公司2025年度利润分配预案为：以2025年末的总股本1,467,296,204股为基数，每10股派发现金
红利1.45元（含税），共计派发现金红利212,757,949.58元，剩余利润作为未分配利润留存。不送红股，
不以资本公积金转增资本。

2025年度公司未实施股份回购事宜，如本预案获得公司股东会审议通过，2025年度公司累计现金
分红总额为212,757,949.58元，占本年度归属于上市公司股东净利润的比例为60.88%。

本次利润分配预案披露至实施前，若出现股权激励行权、可转债转股、股份回购等公司股本总额
发生变动情形时，公司拟保持分配总额不变，按照调整每股分配比例的原则进行相应调整。

三、现金分红方案的具体情况
（一）是否可能触及其他风险警示情形
1．上市公司披露年度现金分红方案（含不分红）的，应当列示下列指标：

项目
现金分红总额（元）
回购注销总额（元）

归属于上市公司股东的净利润（元）
合并报表本年度末累计未分配利润

（元）
母公司报表本年度末累计未分配利润

（元）
上市是否满三个完整会计年度

最近三个会计年度累计现金分红总额
（元）

最近三个会计年度累计回购注销总额
（元）

最近三个会计年度平均净利润（元）
最近三个会计年度累计现金分红及回

购注销总额（元）
是否触及《股票上市规则》第9.8.1条第
（九）项规定的可能被实施其他风险警

示情形

本年度
212,757,949.58

0.00
349,485,811.78

4,020,450,189.10
214,046,629.84

是 □否

579,582,000.58
0.00

70,989,812.95
579,582,000.58

□是 否

上年度
366,824,051.00

0.00
646,741,666.49

上上年度
0.00
0.00

-783,258,039.42

2、不触及其他风险警示情形的具体原因
公司最近三个会计年度累计现金分红总额高于最近三个会计年度年均净利润的30%，因此公司

不触及《深圳证券交易所股票上市规则》第9.8.1条第（九）项规定的可能被实施其他风险警示情形。
（二）现金分红方案合理性说明
公司2025年度利润分配预案符合《上市公司监管指引第3号——上市公司现金分红》《公司章程》

以及公司《未来三年（2024年-2026年）股东回报规划》中关于现金分红的条件、比例及决策程序的有
关规定，该利润分配预案综合考虑了公司实际经营情况、发展所处阶段、盈利水平、项目投资资金需求
及未来发展规划等因素，兼顾了投资者回报和公司可持续发展，不存在损害公司和全体股东利益的情
形，具备合法性、合规性及合理性。

公司2024年度及2025年度经审计的交易性金融资产、衍生金融资产（套期保值工具除外）、债权
投资、其他债权投资、其他权益工具投资、其他非流动金融资产、其他流动资产（待抵扣增值税、预缴税
费、合同取得成本等与经营活动相关的资产除外）等财务报表项目核算及列报合计金额分别为人民币
266,400.05万元、人民币332,960.46万元，其分别占总资产的比例为15.36%、20.02%，均低于50%。

四、备查文件
1、2025年度审计报告
2、第六届董事会第二十次会议决议
特此公告。

深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
董事会

2026年03月31日
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深圳市海普瑞药业集团股份有限公司

关于2025年度计提资产减值准备的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
深圳市海普瑞药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）根据《企业会计准则》《深圳证券交易所

股票上市规则》及公司相关会计政策的规定，在编制2025年度公司财务报表的过程中，为了真实、准确
的反映公司的资产与财务状况，对合并报表范围内的2025年度各类应收账款、其他应收款、预付账款、
其他非流动资产、长期股权投资、固定资产、无形资产、开发支出和存货进行了减值测试，并根据减值
测试结果对其中存在减值迹象的资产相应计提了减值准备，具体情况如下：

一、本次计提资产减值准备情况概述
公司2025年度计提减值准备的资产项目主要为应收账款、其他应收款、预付账款、其他非流动资

产、长期股权投资、固定资产、无形资产、开发支出和存货计提减值准备合计人民币217,676,152元，详
见下表：

单位：人民币元

项目

一、信用减值损失

应收账款减值

其他应收款减值

其他非流动资产减值

小计

二、资产减值损失

长期股权投资减值

固定资产减值

无形资产减值

开发支出减值

存货减值

小计

合计

2025年度计提额

17,976,334
56,235,475
8,656,064
82,867,873

80,909,923
6,953,867
5,528,729
4,907,589
36,508,170
134,808,279
217,676,152

二、本次计提资产减值准备的确认标准及计提方法
（一）应收账款、其他应收款
1、会计政策
根据《企业会计准则第22号—金融工具确认和计量》的规定，公司以预期信用损失为基础，对以摊

余成本计量的金融资产、以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的债务工具投资、租赁应收款、
合同资产进行减值处理并确认损失准备。

对于不含重大融资成分的应收款项以及合同资产，公司运用简化计量方法，按照相当于整个存续
期内的预期信用损失金额计量损失准备。

对于租赁应收款，包含重大融资成分的应收款项以及合同资产，公司选择运用简化计量方法，按
照相当于整个存续期内的预期信用损失金额计量损失准备。

除上述采用简化计量方法以外的金融资产，公司在每个资产负债表日评估其信用风险自初始确
认后是否已经显著增加，如果信用风险自初始确认后未显著增加，处于第一阶段，公司按照相当于未
来12个月内预期信用损失的金额计量损失准备，并按照账面余额和实际利率计算利息收入；如果信用
风险自初始确认后已显著增加但尚未发生信用减值的，处于第二阶段，公司按照相当于整个存续期内
预期信用损失的金额计量损失准备，并按照账面余额和实际利率计算利息收入；如果初始确认后发生
信用减值的，处于第三阶段，公司按照相当于整个存续期内预期信用损失的金额计量损失准备，并按
照摊余成本和实际利率计算利息收入。对于资产负债表日只具有较低信用风险的金融工具，公司假
设其信用风险自初始确认后未显著增加。

公司计量金融工具预期信用损失的方法反映的因素包括：通过评价一系列可能的结果而确定的
无偏概率加权平均金额、货币时间价值，以及在资产负债表日无须付出不必要的额外成本或努力即可
获得的有关过去事项、当前状况以及未来经济状况预测的合理且有依据的信息。

公司基于单项和组合评估金融工具的预期信用损失。公司考虑了不同客户的信用风险特征，以
共同风险特征为依据，以逾期账龄组合为基础评估应收账款、其他应收款等金融工具的预期信用损
失。本集团根据合同约定收款日确定账龄。除前述组合评估预期信用损失的金融工具外，本集团单
项评估其预期信用损失。

按照信用风险特征组合计提减值准备的组合类别及确定依据
公司考虑了不同客户的信用风险特征，以共同风险特征为依据，以逾期账龄组合为基础评估应收

账款、其他应收款等金融工具的预期信用损失。公司划分的组合：逾期账龄组合。
基于账龄确认信用风险特征组合的账龄计算方法
本集团根据根据合同约定收款日计算逾期账龄。
按照单项计提坏账减值准备的单项计提判断标准
若某一对手方信用风险特征与组合中其他对手方显著不同，对应收该对手方款项按照单项计提

损失准备。
减值准备的核销
当本集团不再合理预期能够全部或部分收回金融资产合同现金流量时，本集团直接减记该金融

资产的账面余额。
2、计提金额
公司2025年度确认了人民币17,976,334元的应收账款减值损失、人民币56,235,475元的其他应收

款减值损失和人民币8,656,064元的其他非流动资产减值损失。减值损失的计提，是基于单项和组合
评估应收账款、其他应收款和其他非流动资产的预期信用损失，考虑了不同客户当期的信用风险变化
及特征，主要以逾期账龄组合为基础评估应收账款、其他应收款的预期信用损失。公司采用预期信用
损失模型对金融工具的减值进行评估，应用预期信用损失模型需要做出重大判断和估计，需考虑所有
合理且有依据的信息，包括前瞻性信息。在做出该等判断和估计时，公司根据历史还款数据结合经济
政策、宏观经济指标、行业风险等因素推断债务人信用风险的预期变动。不同的估计可能会影响减值
准备的计提，已计提的减值准备可能并不等于未来实际的减值损失金额。

（二）长期股权投资
1、会计政策
根据《企业会计准则第8号—资产减值》的规定，对除存货、合同资产及与合同成本有关的资产、递

延所得税、金融资产外的资产减值，按以下方法确定：公司于资产负债表日判断资产是否存在可能发
生减值的迹象，存在减值迹象的，公司将估计其可收回金额，进行减值测试。对因企业合并所形成的
商誉、使用寿命不确定的无形资产和尚未达到可使用状态的无形资产，无论是否存在减值迹象，至少
于每年末进行减值测试。

可收回金额根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之
间较高者确定。公司以单项资产为基础估计其可收回金额；难以对单项资产的可收回金额进行估计
的，以该资产所属的资产组为基础确定资产组的可收回金额。资产组的认定，以资产组产生的主要现
金流入是否独立于其他资产或者资产组的现金流入为依据。

当资产或者资产组的可收回金额低于其账面价值时，公司将其账面价值减记至可收回金额，减记
的金额计入当期损益，同时计提相应的资产减值准备。

2、计提金额
公司2025年度确认了人民币80,909,923元的长期股权投资减值损失，主要是由于联营公司Res⁃

verlogix Corp.本年度受资本市场影响融资情况不佳，公司对该长期股权投资计提了减值准备 80,909,
923元。

（三）固定资产、无形资产和开发支出
1、会计政策
根据《企业会计准则第8号—资产减值》的规定，对除存货、合同资产及与合同成本有关的资产、递

延所得税、金融资产外的资产减值，按以下方法确定：于资产负债表日判断资产是否存在可能发生减
值的迹象，存在减值迹象的，公司将估计其可收回金额，进行减值测试；对因企业合并所形成的商誉、
使用寿命不确定的无形资产和尚未达到可使用状态的无形资产，无论是否存在减值迹象，至少于每年
末进行减值测试。

可收回金额根据资产的公允价值减去处置费用后的净额与资产预计未来现金流量的现值两者之
间较高者确定。公司以单项资产为基础估计其可收回金额；难以对单项资产的可收回金额进行估计
的，以该资产所属的资产组为基础确定资产组的可收回金额。资产组的认定，以资产组产生的主要现
金流入是否独立于其他资产或者资产组的现金流入为依据。

当资产或者资产组的可收回金额低于其账面价值时，公司将其账面价值减记至可收回金额，减记
的金额计入当期损益，同时计提相应的资产减值准备。

2、计提金额
公司 2025年度固定资产确认了人民币 6,953,867元的资产减值损失，无形资产确认了人民币 5,

528,729元的资产减值损失，开发支出确认了人民币4,907,589 元的资产减值损失，公司每年对尚未达
到可使用状态的无形资产估计其可收回金额。公司 2025年针对母公司闲置固定资产进行了减值评
估，相关固定资产可收回金额低于账面价值，2025年度计提固定资产减值损失6,953,867元。

公司2025年针对开发支出和无形资产AR-301注射液，基于研发项目情况及谨慎性原则，对在研
项目进行动态评估和调整，对存在减值迹象的研发项目，估计其可收回金额。可收回金额的估计结果
表明，资产的可收回金额低于其账面价值的，资产的账面价值会减记至可收回金额。

（四）存货
1、会计政策
根据《企业会计准则第1号—存货》的规定，公司于资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰

低计量，对成本高于可变现净值的，计提存货跌价准备，计入当期损益。
可变现净值，是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销

售费用以及相关税费后的金额。计提存货跌价准备时，原材料按类别计提，在产品和产成品按单个存
货项目计提。与在同一地区生产和销售的产品系列相关、具有相同或类似最终用途或目的，且难以与
其他项目分开计量的存货，合并计提存货跌价准备。

2、计提金额
公司 2025年度确认了人民币 36,508,170元的存货跌价损失，美国子公司存货中的胰酶产品在

2025年第四季度因质量问题出现减值迹象，公司按照相关存货成本高于可变现净值原则计提相应存
货跌价准备；另外一方面2025年度公司粗品原料平均采购单价明显降低，使得存货成本降低，进而导
致转回部分跌价准备。

三、本次计提资产减值准备的合理性说明及对公司的影响
（一）合理性说明
本次计提资产减值准备符合《企业会计准则》和公司相关会计政策的规定，体现了会计处理的谨

慎性原则，符合集团实际情况，不存在损害集团和股东利益的行为。本次计提资产减值准备后能更加
公允地反映公司截至2025年12月31日的资产价值及财务状况，使公司的会计信息更具有合理性。

（二）对公司的影响
本次计提的资产减值损失合计人民币 217,676,152元，影响公司 2025年度税前利润人民币 217,

676,152元，减少公司2025年度归属于上市公司股东的净利润人民币212,565,306.60元，减少归属于上
市公司股东所有者权益人民币212,565,306.60元。

本次计提资产减值准备相关的财务数据已经会计师事务所审计。
特此公告。

深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
董事会

二〇二六年三月三十一日

证券代码：002399 证券简称：海普瑞 公告编号：2026-007
深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
关于2026年度向银行申请授信额度

暨提供担保的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
特别提示：
1、公司及合并报表范围内子公司预计未来十二个月对外担保总额折合不超过人民币1,009,000万

元，占公司最近一年经审计净资产的83.87%。公司及合并报表范围内子公司不存在为合并范围以外
主体提供担保的情形。

2、公司及合并报表范围内子公司预计未来十二个月为资产负债率超过70%的全资子公司提供担
保额度为折合不超过人民币80,000万元，占公司最近一年经审计净资产的6.65%。

敬请投资者关注担保风险。
一、2026年度拟向银行申请授信及提供担保的情况
为满足深圳市海普瑞药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）及全资子公司经营及业务发展需

求，公司及全资子公司海普瑞（香港）有限公司（以下简称“香港海普瑞”）、深圳市天道医药有限公司
（以下简称“天道医药”）、天道医药（香港）有限公司（以下简称“天道香港”）、SPL Acquisition Corp.（以
下简称“SPL”）2026年度计划向各家银行及金融机构申请综合授信额度（含到期授信续期）。此外，公
司和全资子公司拟就前述部分授信额度向银行及金融机构提供担保。

（一）拟申请授信情况
截至 2025年末，公司及全资子公司合计获得银行及金融机构授信折合人民币约 1,549,786.14万

元，实际使用额度约为人民币311,352.93万元。2026年度公司及全资子公司拟申请授信额度（折合人
民币）预计如下：

申请单位

公司

香港海普瑞

天道香港

SPL

天道医药

天道医药

合计

授信金额
（万元）

800,000.00

20,000.00

80,000.00

50,000.00

804,000.00

100,000.00

1,854,000.00

用途

中长期固定资产贷款、中长期流动资金贷款、短期
流动资金贷款、贸易融资额度、融资性保函、采购
原材料、日常营运周转、置换他行贷款、出口押汇、

外汇衍生品等
中长期固定资产贷款、中长期流动资金贷款、短期
流动资金贷款、贸易融资额度、融资性保函、采购
原材料、日常营运周转、置换他行贷款、出口押汇、

外汇衍生品等
中长期固定资产贷款、中长期流动资金贷款、短期
流动资金贷款、贸易融资额度、融资性保函、采购
原材料、日常营运周转、置换他行贷款、出口押汇、

外汇衍生品等
中长期固定资产贷款、中长期流动资金贷款、短期
流动资金贷款、贸易融资额度、融资性保函、采购
原材料、日常营运周转、置换他行贷款、出口押汇、

外汇衍生品等
中长期固定资产贷款、中长期流动资金贷款、短期
流动资金贷款、贸易融资额度、融资性保函、采购
原材料、日常营运周转、置换他行贷款、出口押汇、

外汇衍生品等
中长期固定资产贷款、中长期流动资金贷款、短期
流动资金贷款、贸易融资额度、融资性保函、采购
原材料、日常营运周转、置换他行贷款、出口押汇、

外汇衍生品等
-

授信条件

公司及天道医药提供连
带责任保证担保

公司提供连带责任保证
担保

公司提供连带责任保证
担保

SPL自有资产抵押

公司提供连带责任保证
担保

纯信用

-

持股比例

-

100%

100%

100%

100%

100%

-
（二）拟提供担保情况
2026年度公司为全资子公司及全资子公司为公司拟提供担保额度折合人民币预计如下：

担保方

公司
公司
公司

天道医药
合计

被担保方

香港海普瑞
天道香港
天道医药

公司

担 保 方 持 股
比例

100%
100%
100%
不适用

被担保方最近一
期资产负债率

61.71%
91.37%
49.03%
19.59%

截至目前担保余
额

（万元）
-

5,000.00
204,924.54
29,600.00
239,524.54

2026 年 度 拟 提 供
担保额度（万元）

20,000
80,000
804,000
105,000
1,009,000

担保额度占上市公
司最近一期净资产

比例
1.66%
6.65%
66.83%
8.73%
83.87%

是否为关
联担保

否
否
否
否
否

公司董事会提请股东会授权公司董事长在上述额度内办理银行及金融机构授信业务及担保的相
关手续，包括但不限于与银行及金融机构进行具体洽谈，签署相关协议以及申请贷款、设备租赁及知
识产权资产证券化项目及融资活动的手续；同时提请股东会授权公司董事长根据经营过程中的实际
需求在上述全资子公司范围内对担保额度进行调剂，最终公司及全资子公司2026年度担保总额及任
一时点担保余额将不超过本次授予的担保额度，有效期为自2025年年度股东会审议通过之日起一年。

上述事项已经公司第六届董事会第二十次会议全票同意审议通过，尚需提交公司2025年年度股
东会以特别决议审议批准。

二、被担保人基本情况
1、公司名称：深圳市天道医药有限公司
统一社会信用代码：91440300763486555H
成立时间：2004年6月29日
注册地址：深圳市坪山新区坑梓街道荣田南1号
法定代表人：李锂
注册资本：76,800万元
主营业务：依诺肝素钠原料药及依诺肝素钠制剂的研发、生产及销售
与上市公司关系：全资孙公司
是否为失信被执行人：否
重大未决诉讼、仲裁等纠纷情况：无
最近一年主要财务数据：
单位：元

项目

资产总额

负债总额

净资产

资产负债率

流动资产

流动负债

项目

营业收入

利润总额

净利润

2025年12月31日

6,635,670,471.39
3,253,691,623.37
3,381,978,848.02

49.03%
5,974,073,328.25
3,153,221,623.71

2025年

3,534,047,595.55
497,664,592.52
422,511,617.91

2、公司名称：海普瑞（香港）有限公司
注册证书号码：1531390
成立时间：2010年11月23日
注册地址：香港湾仔港湾道30号新鸿基中心47楼4724室
注册资本：33,022.14万港币
主营业务：进出口贸易
与上市公司关系：全资子公司
是否为失信被执行人：否
重大未决诉讼、仲裁等纠纷情况：无
最近一年主要财务数据：
单位：元

项目

资产总额

负债总额

净资产

资产负债率

流动资产

流动负债

项目

营业收入

利润总额

净利润

2025年12月31日

3,034,934,984.15
1,872,810,407.01
1,162,124,577.44

61.71%
2,449,714,095.57
1,868,314,242.65

2025年

132,357,463.47
-45,427,924.34
-43,646,583.03

3、公司名称：天道医药（香港）有限公司
注册证书号码：1911197
成立时间：2013年5月22日

注册地址：香港永乐街12-16永升商业中心4层
注册资本：23,396万港币
主营业务：贸易及进出口业务，技术引进和交流
与上市公司关系：全资孙公司天道医药的全资子公司
是否为失信被执行人：否
重大未决诉讼、仲裁等纠纷情况：无
最近一年主要财务数据：
单位：元

项目

资产总额

负债总额

净资产

资产负债率

流动资产

流动负债

项目

营业收入

利润总额

净利润

2025年12月31日

3,776,927,206.81
3,450,129,078.53
326,798,128.28

91.37%
3,715,987,893.56
3,450,129,078.53

2025年

2,027,072,310.62
-101,902,166.42
-101,874,394.29

4、公司名称：深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
统一社会信用代码：91440300279544901A
成立时间：1998年4月21日
注册地址：深圳市南山区松坪山郎山路21号
法定代表人：李锂
注册资本：146,729.6204万元
主营业务：开发、生产经营原料药（肝素钠、依诺肝素钠），从事货物及技术进出口（不含分销及国

家专营、专控、专卖商品）；非居住房地产租赁；住房租赁。
与天道医药关系：母公司
是否为失信被执行人：否
重大未决诉讼、仲裁等纠纷情况：无
最近一年主要财务数据：
单位：元

项目

资产总额

负债总额

净资产

资产负债率

流动资产

流动负债

项目

营业收入

利润总额

净利润

2025年12月31日

10,205,588,662.58
1,999,728,414.61
8,205,860,247.97

19.59%
4,815,386,251.45
1,757,084,048.55

2025年

2,178,756,728.65
-255,655,937.80
-203,049,684.51

三、担保和授信协议的主要内容
公司及全资子公司拟在合理公允的合同条款下，向银行及金融机构申请综合授信业务，银行及金

融机构授信担保方式均为连带责任担保，每笔担保的期限和金额依据公司及全资子公司与有关银行
及金融机构最终协商后签署的贷款合同确定，最终公司及全资子公司2026年担保总额将不超过本次
授予的担保额度，有效期为自2025年年度股东会审议通过之日起一年。

四、董事会意见
公司董事会认为：公司及全资子公司2026年度向银行及金融机构申请授信额度暨提供担保事项

是为满足公司整体经营及业务发展需求，天道医药、天道香港、香港海普瑞为公司全资子公司，公司及
全资子公司2026年度向银行及金融机构申请授信额度暨提供担保事项风险可控，符合公司整体利益，
不会对公司的正常运作和业务发展造成不利影响。公司通过担保方式为全资子公司申请授信额度来
筹措业务发展所需的资金，符合公司的利益，虽然上述全资子公司未提供反担保，但公司对其有绝对
的控制权，风险均处于公司有效控制下，不会给公司带来较大风险，不存在损害公司及全体股东尤其
是中小股东利益的情形。同时，天道医药为公司申请授信提供连带责任保证担保，有助于支持公司业
务发展，天道医药经营状况良好，具备履约能力，担保风险可控。董事会对此事项表示同意，并同意将
此事项提交公司股东会审议。

五、累计对外担保数量及逾期担保的数量
截至本公告披露日，公司及合并报表范围内子公司实际担保余额为人民币239,524.54万元，占公

司最近一年经审计净资产的19.91 %。本次担保事项经股东会审议通过后，公司及合并报表范围内子
公司未来十二个月预计对外担保总额折合不超过人民币1,009,000.00万元，占公司最近一年经审计净
资产的83.87%。公司及合并报表范围内子公司不存在为合并范围以外主体提供担保或逾期或涉诉的
对外担保的情形。

六、备查文件
1、第六届董事会第二十次会议决议
特此公告。

深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
董事会

二〇二六年三月三十一日

证券代码：002399 证券简称：海普瑞 公告编号：2026-005
深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
关于使用自有资金购买理财产品

及进行现金管理的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
重要内容提示：
1、投资种类：公司将按照相关规定严格控制风险，对自有资金拟购买的现金管理产品进行严格评

估，拟购买安全性高、流动性好的现金管理产品，购买渠道包括但不限于商业银行、证券公司等金融机
构。上述投资品种不得涉及到《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1号——主板上市公司规范
运作》规定的风险投资。

2、投资金额：公司及合并报表范围内子公司拟使用自有资金用于购买理财产品的投资额度不超
过25亿元人民币（或等值外币），有效期自公司股东会审议通过之日起12个月内，上述额度在期限范
围内可循环滚动使用。

3、特别风险提示：金融市场受宏观经济形势、政策风险、市场风险、流动性风险等风险因素的影
响，投资收益具有不确定性，敬请广大投资者注意投资风险。

深圳市海普瑞药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）于2026年3月30日召开的第六届董事会
第二十次会议审议通过了《关于使用自有资金购买理财产品及进行现金管理的议案》，同意公司及子
公司在不影响正常经营活动的前提下，本着安全、谨慎的投资原则，使用不超过25亿元人民币（或等值
外币）自有资金进行现金管理，以提高资金使用效益，更大程度保证公司股东的利益。具体情况如下：

一、基本情况
1、投资目的：在不影响公司正常经营及发展的情况下，提高公司短期自有闲置资金的使用效率，

合理利用闲置资金，为股东谋取较好的投资回报。本次投资不会影响公司及子公司主营业务的发展，
公司及子公司资金使用安排合理。

2、投资额度及期限：公司及合并报表范围内子公司拟使用自有资金用于购买理财产品的投资额
度不超过25亿元人民币（或等值外币），有效期自公司股东会审议通过之日起12个月内，上述额度在
期限范围内可循环滚动使用，且投资期限内任一时点的交易金额（包括将投资本金收回和收益再投资
的金额）不应超过25亿元人民币（或等值外币）。

3、投资方式：公司将按照相关规定严格控制风险，对自有资金拟购买的现金管理产品进行严格评
估，拟购买安全性高、流动性好的现金管理产品，购买渠道包括但不限于商业银行、证券公司等金融机
构。上述投资品种不得涉及到《深圳证券交易所上市公司自律监管指引第1号——主板上市公司规范
运作》规定的风险投资。

4、资金来源：在保证正常经营和发展所需资金的情况下，公司拟进行上述投资的资金来源为自有
资金。

二、审议程序
本事项已经公司第六届董事会第二十次会议全票同意审议通过，本事项尚需提交2025年年度股

东会审议。本次事项不构成关联交易，公司董事会提请股东会授权公司董事长在上述额度内签署相
关合同文件。

三、投资风险分析及风险控制措施
1、投资风险
上述理财产品包括多种中低风险投资品种，金融市场受宏观经济的影响较大，不排除该项投资受

到市场波动的影响；公司将根据经济形势以及金融市场的变化适时适量的介入，故短期投资的实际收
益不可预期。

2、针对投资风险，拟采取措施如下：
（1）公司将严格遵守审慎投资原则，选择信誉良好、风控措施严密、有能力保障资金安全的商业银

行、证券公司等金融机构所发行的投资产品。
（2）现金管理实施过程中，公司财经部门负责跟踪现金投资产品的进展情况，如发现存在可能影

响公司资金安全的风险因素，及时采取相应保全措施，控制投资风险并向董事会报告，避免或减少公
司损失。

（3）公司内部审计部门进行日常监督，定期对现金投资产品的实际操作情况、资金使用情况和盈
亏情况进行核查，并将核查结果向审计委员会汇报。

（4）公司审计委员会有权对公司资金使用情况进行定期或不定期的检查。如发现违规操作情况
可提议召开董事会审议停止公司的相关投资活动。

四、对公司日常经营的影响
在确保不影响日常经营及资金安全的前提下，公司使用部分闲置自有资金进行现金管理，有利于

提高资金使用效率，获得一定的投资收益，进一步提升公司整体业绩水平，为股东获取更高的投资回
报。

公司将依据财政部发布的《企业会计准则第22号－金融工具确认和计量》、《企业会计准则第39
号－公允价值计量》、《企业会计准则第37号－金融工具列报》等相关会计准则的要求进行会计核算及
列报。

五、备查文件
1、第六届董事会第二十次会议决议
特此公告。

深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
董事会

二〇二六年三月三十一日

证券代码：002399 证券简称：海普瑞 公告编号：2026-008
深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
关于变更H股募集资金使用用途的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重

大遗漏。
深圳市海普瑞药业集团股份有限公司（以下简称“公司”）于2026年3月30日召开第六届董事会第

二十次会议，审议通过了《关于变更H股募集资金使用用途的议案》，根据公司长期战略规划，为提高
H股募集资金使用效率，结合公司资金需求情况，公司拟变更原H股募集资金使用用途。该事项尚需
提交公司2025年年度股东会审议。现将具体情况公告如下：

一、变更H股募集资金使用用途的基本情况
有关H股募集资金所得款项净额的原定分配、所得款项净额的经修订分配、于本公告日已使用的

所得款项金额及未使用所得款项金额的详情请见下表：
单位：人民币百万元

序号

1

2

3

4
5

项目名称

改善资本结构及偿还现有债务

在欧盟及其他全球市场（如中
国）拓展销售及营销网络以及基
础设施，扩大生产规模和组织、

增加生产原材料采购及储备

提升我们的开发及生产能力，并
扩大我们向赛湾生物提供的产

品及服务

用作创新药的投资

补充流动运营资金

合计

变更前

募集资金总投
入净额

1,034.40

1,013.80

311.60

170.30
1,008.30
3,538.40

已使用募集资
金金额

1,034.40

1,013.80

311.59

117.47
1,008.30
3,485.56

募集资金余额

0.00

0.00

0.01

52.83
0.00
52.84

变更后

募集资金总投
入净额

1,034.40

1,013.80

311.59

117.47
1,061.14
3,538.40

已使用募集资
金金额

1,034.40

1,013.80

311.59

117.47
1,008.30
3,485.56

募集资金余额

0.00

0.00

0.00

0.00
52.84
52.84

二、变更H股募集资金使用用途的原因
近年来，全球贸易摩擦加剧，国际政治经济环境复杂多变，董事会认为，为减轻经营环境的持续不

确定性，公司的首要任务仍然是通过（其中包括）(i)进一步支持及推进制剂业务在欧盟及其他全球市
场（如中国）拓展销售及营销网络以及基础设施；(ii)以更具效益的方案提升CDMO产能及推进创新药
品的商业化；(iii)审查现有的所得款项净额使用计划，并在必要及适当时调整分配，以确保足够的流动
性水平；及(iv)实施节约成本的措施，来维持健康的财务状况。

董事会认为，将所得款项净额约人民币52.84百万元重新分配为一般营运资金，而非局限于限制
用途，可令公司灵活应对市场环境变化。重新分配所得款项净额符合公司的业务策略，不会对公司营
运及业务产生不利影响，且符合公司及股东的整体最佳利益。董事会将不断重新审视未动用所得款
项净额用途的计划，并可能在需要时修订该计划，以应对不断变化的市场状况，为公司争取更佳的业
务表现。

董事会确认，尽管上述未动用所得款项净额用途发生变化，但公司的发展方向仍与招股章程所披
露的一致。招股章程所载的公司业务实质并无重大变动。董事会认为，建议变更H股募集资金使用
用途公平合理，有利于公司更有效地运用其财务资源，以提高本集团的盈利能力，符合公司及股东的
整体利益，不会对公司现有业务及经营产生重大不利影响。

三、备查文件
1、第六届董事会第二十次会议决议；
特此公告。

深圳市海普瑞药业集团股份有限公司
董事会

二〇二六年三月三十一日


