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本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或重
大遗漏。

特别提示：
1、本次股东会未出现否决提案的情形；
2、本次股东会未涉及变更以往股东会已通过的决议。
一、会议召开和出席情况
1、会议召开情况
（1）召开时间：
现场会议时间：2026年4月16日（星期四）下午14:30
网络投票时间：通过深圳证券交易所交易系统投票的时间为：2026年4月16日上午9:15－9:25，9:

30－11:30和下午13:00－15:00；通过深圳证券交易所互联网投票系统投票的时间为：2026年4月16日
9:15－15:00期间的任意时间。

（2）召开地点：武汉市东湖高新技术开发区华中科技大学科技园六路1号，华工科技总部大楼四
楼多媒体会议厅。

（3）表决方式：现场投票与网络投票相结合的方式
（4）会议召集人：华工科技产业股份有限公司第九届董事会
（5）会议主持人：公司董事长马新强先生
（6）本次会议的召开符合《中华人民共和国公司法》《深圳证券交易所股票上市规则》及《公司章

程》等法律、法规和规范性文件的规定。
2、会议出席情况
（1）股东出席的总体情况：
通过现场和网络投票的股东 2,751 人，代表股份 249,167,243 股，占公司有表决权股份总数的

25.0243%。
其中：通过现场投票的股东 40 人，代表股份 212,294,822 股，占公司有表决权股份总数的

21.3211%。
通过网络投票的股东2,711人，代表股份36,872,421股，占公司有表决权股份总数的3.7032%。
（2）中小股东出席的总体情况：
通过现场和网络投票的中小股东 2,746人，代表股份 57,528,329股，占公司有表决权股份总数的

5.7777%。

其中：通过现场投票的中小股东 35 人，代表股份 20,655,908 股，占公司有表决权股份总数的
2.0745%。

通过网络投票的中小股东 2,711 人，代表股份 36,872,421 股，占公司有表决权股份总数的
3.7032%。

（3）出席或列席会议的其他人员：
公司董事及董事会秘书参加了本次会议，高级管理人员、北京市嘉源律师事务所的见证律师列席

了本次会议。
此外，为尊重中小投资者利益，提高中小投资者对公司股东会决议事项的参与度，本次股东会对

中小投资者进行单独计票，中小投资者是指除上市公司董事、高级管理人员以及单独或者合计持有公
司5%以上股份的股东以外的其他股东。

二、提案审议和表决情况
经与会股东及股东授权委托代表认真审议，以记名方式进行现场和网络投票表决，具体表决结果

如下：
1、审议通过《2025年度董事会工作报告》
总表决情况：
同意 247,848,633股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 99.4708%；反对 1,152,310股，占

出席本次股东会有效表决权股份总数的 0.4625%；弃权 166,300股（其中，因未投票默认弃权 28,500
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0667%。

中小股东总表决情况：
同意56,209,719股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的97.7079%；反对1,152,310

股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的 2.0030%；弃权 166,300股（其中，因未投票默
认弃权28,500股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的0.2891%。

公司独立董事在本次股东会上汇报了《2025年度独立董事述职报告》。
2、审议通过《2025年年度报告及2025年年度报告摘要》
总表决情况：
同意 247,903,948股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 99.4930%；反对 1,084,095股，占

出席本次股东会有效表决权股份总数的 0.4351%；弃权 179,200股（其中，因未投票默认弃权 37,200
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0719%。

中小股东总表决情况：

同意56,265,034股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的97.8040%；反对1,084,095
股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的 1.8845%；弃权 179,200股（其中，因未投票默

认弃权37,200股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的0.3115%。
3、审议通过《2025年度财务决算报告》

总表决情况：
同意 247,894,133股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 99.4891%；反对 1,078,010股，占

出席本次股东会有效表决权股份总数的 0.4326%；弃权 195,100股（其中，因未投票默认弃权 34,500
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0783%。

中小股东总表决情况：
同意56,255,219股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的97.7870%；反对1,078,010

股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的 1.8739%；弃权 195,100股（其中，因未投票默
认弃权34,500股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的0.3391%。

4、审议通过《2026年度财务预算报告》
总表决情况：
同意 232,300,495股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 93.2308%；反对 7,853,038股，占

出席本次股东会有效表决权股份总数的3.1517%；弃权9,013,710股（其中，因未投票默认弃权40,200
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的3.6175%。

中小股东总表决情况：
同意40,661,581股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的70.6810%；反对7,853,038

股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的13.6507%；弃权9,013,710股（其中，因未投票
默认弃权40,200股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的15.6683%。

5、审议通过《关于2025年度董事薪酬兑现的议案》
总表决情况：
同意 246,909,543股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 99.3265%；反对 1,452,600股，占

出席本次股东会有效表决权股份总数的 0.5844%；弃权 221,700股（其中，因未投票默认弃权 58,000
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0892%。

中小股东总表决情况：
同意55,854,029股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的97.0896%；反对1,452,600

股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的 2.5250%；弃权 221,700股（其中，因未投票默
认弃权58,000股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的0.3854%。

6、审议通过《2025年度利润分配预案》

总表决情况：

同意 247,911,333股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 99.4960%；反对 1,090,710股，占
出席本次股东会有效表决权股份总数的 0.4377%；弃权 165,200股（其中，因未投票默认弃权 21,300
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0663%。

中小股东总表决情况：
同意56,272,419股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的97.8169%；反对1,090,710

股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的 1.8960%；弃权 165,200股（其中，因未投票默
认弃权21,300股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的0.2872%。

7、逐项审议通过《关于修订H股发行后适用的部分公司治理制度的议案》
本议案采取逐项表决的方式，具体表决结果如下：
7.01《关于修订H股发行后适用的〈关联（连）交易管理制度（草案）〉的议案》
总表决情况：
同意 247,465,333股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 99.3170%；反对 1,500,110股，占

出席本次股东会有效表决权股份总数的 0.6020%；弃权 201,800股（其中，因未投票默认弃权 44,600
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.0810%。

中小股东总表决情况：
同意55,826,419股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的97.0416%；反对1,500,110

股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的 2.6076%；弃权 201,800股（其中，因未投票默
认弃权44,600股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的0.3508%。

7.02《关于修订H股发行后适用的〈独立董事工作制度（草案）〉的议案》
总表决情况：
同意 247,404,133股，占出席本次股东会有效表决权股份总数的 99.2924%；反对 1,504,710股，占

出席本次股东会有效表决权股份总数的 0.6039%；弃权 258,400股（其中，因未投票默认弃权 80,300
股），占出席本次股东会有效表决权股份总数的0.1037%。

中小股东总表决情况：
同意55,765,219股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的96.9352%；反对1,504,710

股，占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的 2.6156%；弃权 258,400股（其中，因未投票默

认弃权80,300股），占出席本次股东会中小股东有效表决权股份总数的0.4492%。

三、律师出具的法律意见

1、律师事务所：北京市嘉源律师事务所

2、见证律师：卢秋慈、张子乔
3、结论性意见：律师认为，公司本次股东会的召集及召开程序合法，出席会议人员的资格合法有

效，表决程序符合有关法律、法规及《公司章程》的规定，表决结果合法有效。
四、备查文件
1、经与会董事和记录人签字确认并加盖董事会印章的股东会决议；
2、北京市嘉源律师事务所关于华工科技产业股份有限公司2025年年度股东会的法律意见书。
特此公告

华工科技产业股份有限公司董事会
二〇二六年四月十七日

（上接D63版）
2、有息负债平均余额与利息费用匹配情况

单位：万元 币种：人民币

有息负债
月末有息负债

余额
有息负债

月末有息负债
余额

2025年1月

1,220,719.63
2025年7月

1,997,639.55

2025年2月

1,290,682.17
2025年8月

2,078,404.83

2025年3月

1,347,718.32
2025年9月

2,009,994.58

2025年4月

1,492,086.73
2025年10月

2,152,567.62

2025年5月

1,614,607.71
2025年11月

2,297,432.72

2025年6月

1,808,560.51
2025年12月

2,403,161.00
借款平均利率情况如下：

项目
利息支出

借款平均余额
借款平均利率

2025年度
60,531.93

1,809,464.61
3.35%

注：借款平均余额=2025年月末有息负债余额之和/12
公司有息负债主要由短期借款、长期借款、长期应付款、租赁负债及其他应付款构成，融资品种涵

盖银行流动资金贷款、融资租赁及关联方资金拆借等，符合公司船舶建造业务周期长、资金投入密集

的经营特征。各融资品种利率水平因期限结构、担保方式及市场环境差异，分布于1.90%-4.68%区间

内。2025年度，公司借款平均利率为3.35%，处于前述利率区间内，有息负债平均余额与利息费用相

匹配。

（四）说明主要有息负债的金额、利率、期限、融资用途等，并结合公司贷款成本、财务管理模式和

资金使用计划等，说明公司货币资金与有息负债均较高的合理性，是否符合公司所处行业及阶段的经

营特点

1、公司主要有息负债金额、利率、期限及融资用途

2025年12月31日，公司主要有息负债情况如下：

单位：万元

核算科目

短期借款

小计

长期借款

小计

长期应付款

小计

租赁负债

小计

供应商融资
安排及商业

票据贴现

其他应付款-
关联方资金

拆借

贷款主体

恒力造船（大连）有限公司

恒力发动机（大连）有限公司
恒力精密铸造（大连）有限公司

恒力重工集团有限公司

恒力造船（大连）有限公司

恒力造船（大连）有限公司

恒力重工集团有限公司
恒力装备制造（大连）有限公司
恒力海洋工程（大连）有限公司

恒力发动机（大连）有限公司

广东松发陶瓷股份有限公司

恒力造船（大连）有限公司

恒力造船（大连）有限公司/恒力海洋工程
（大连）有限公司/恒力发动机（大连）有限

公司/恒力绿色建材（大连）有限公司

广东松发陶瓷股份有限公司/恒力重工集
团有限公司

贷款本金
39,999.42
10,000.00
2,077.44
50,000.00
50,000.00
24,910.00
20,895.33
18,801.33
1,000.00

217,683.52
80,000.00
138,462.35
16,000.00
99,800.00
199,990.00
28,900.00
129,560.00
24,500.00
58,800.00
776,012.35
16,000.00
27,872.10
30,000.00
46,277.54
25,000.00
10,000.00
14,000.00
27,622.56
5,794.00
44,206.00
269.08

247,041.28
48,230.71
47,652.00
35,523.62
131,406.34

370,741.30

660,276.21

年利率/租息率
2.90%
2.95%
2.75%
3.20%
4.30%
2.11%
2.60%

2.85%-2.90%
2.60%

-
2.70%
3.65%
1.90%
3.90%

3.48%-3.80%
3.20%
3.20%
3.40%
3.00%

-
3.65%
4.60%
4.68%
2.50%
3.60%
4.58%
4.49%
3.69%
3.12%
3.60%

租金以偿还测算表
为准
-

3.60%
2.51%
3.53%

-
根据贴现情况及金
融机构差异化利率
定价，利率区间为0%-3.50%

3.00%-3.10%

借款期限
1年期
1年期
1年期
1年期
1年期
1年期
6个月
1年期
1年期

-
6年期
24个月
15个月
5年期
14个月
24个月

18个月/24个月
3年期
3年期

-
48个月
48个月
35个月
5年期
36个月
59个月
23个月
3年期
4年期
4年期

2年期

-
42个月
5年期
4年期

-

1年期

无固定期限

公司长期应付款为售后回租业务，主要合作的金融机构分别为招银金融租赁股份有限公司、江苏

金融租赁股份有限公司及永赢金融租赁股份有限公司等，均系业内知名的融资租赁机构。公司开展

的售后回租业务，其对应的租赁利率（租息率）均参照市场公允利率水平确定，符合当前市场行情及行

业通行定价标准。目前，上市公司售后回租业务租息率情况如下：

上市公司
西宁特钢（600117）
华电新能（600930）

松发股份

租息率
5.035%

公司与华电租赁的交易遵循市场化原则，报告期内公司与华电租赁的融资租赁年租赁利
率约为2.45%-5.50%，公司与第三方融资租赁公司的年租赁利率约为0.90%-5.38%，可比

公司及市场案例融资租赁年利率约为3.00%-7.02%
2.50%-4.68%

注：西宁特钢数据来源于《2024年半年度报告》；华电新能数据来源于《华电新能首次公开发行股

票并在主板上市招股说明书》。

公司短期借款、长期应付款及关联方资金拆借主要用于补充流动资金，以保障公司日常生产经营

活动平稳有序开展。长期借款除用于补充流动资金外，亦用于长期资产的资本性投入。租赁负债主

要系公司为取得大型生产设备使用权而形成。公司向供应商采购商品或服务时，通过供应链票据平

台向供应商开具供应链票据。供应商办理贴现的，由对应的银行代为支付应付供应商款项，公司根据

安排的条款和条件向银行还款。

2、公司货币资金与有息负债均较高的合理性

（1）公司货币资金余额占比低于行业水平

报告期末，公司账面货币资金余额为721,515.66万元，占报告期末总资产比例为14.61%，相对较

低。公司现阶段处于业务快速扩张、高速发展的关键阶段。相较于2024年，公司2025年度营业收入

同比增长 274.95%，营业成本同比增长 248.65%，2025年末应付职工薪酬发生额同比增长 85.23%，为

保障在造船项目的原材料采购、人工薪酬发放及生产运营各环节的顺畅推进，公司需在账面留存足额

的流动性资金，以应对日常经营中的各类刚性支出，确保资金周转安全与经营连续性，有效匹配公司

高速发展及业务扩张的实际需求。

同行业可比上市公司总资产规模及货币资金占总资产比例的具体情况如下表所示：

单位：万元

公司名称
中国船舶
中国重工
中船防务
天海防务

扬子江船业
平均值

松发股份

货币资金余额
6,176,647.94
7,642,751.08
1,385,542.50
87,873.66

2,614,419.00
3,581,446.84
721,515.66

总资产金额
18,197,692.98
22,146,463.00
5,602,154.77
590,377.97
5,833,384.70
10,474,014.69
4,939,202.29

货币资金占总资产比例
33.94%
34.51%
24.73%
14.88%
44.82%
30.58%
14.61%

注：中国船舶、中国重工数据来源于2025年半年度报告，中船防务、天海防务、扬子江船业及松发

股份数据来源于2025年年度报告

报告期末，同行业可比上市公司货币资金占总资产比例的平均值为 30.58%，各可比公司占比区

间为 14.88%至 44.82%。公司货币资金占总资产比例为 14.61%，低于同行业可比上市公司并且低于

行业平均水平。

为评估公司资金储备对经营活动现金流出的保障能力，公司以当期经营活动现金流出为基数，测

算期末非受限货币资金的覆盖月数，具体计算过程如下：

单位：万元

项目
经营活动现金流出小计

平均每月经营活动现金流出金额
非受限货币资金

期末非受限货币资金覆盖月数

公式
①

②=①/12
③

④=③/②

金额
2,422,939.13
201,911.59
595,708.55

2.95
同行业可比公司期末非受限货币资金覆盖月数列示如下：

公司名称
中国船舶
中国重工
中船防务
松发股份

期末非受限货币资金覆盖月数（月）
8.34
13.74
4.00
2.95

注1：扬子江船业未披露经营活动现金流出数据，故上表未列示；

注2：天海防务受限资金占货币资金比例较高，资金流动性结构与其他可比公司存在显著差异，

且其非受限货币资金覆盖月数低于1个月。为确保对比分析结果的合理性与可比性，故将天海防务

剔除出本次可比公司样本。

如上表所示，同行业可比公司期末非受限货币资金覆盖月数区间为4-13.74个月，公司期末非受

限货币资金覆盖月数为2.95个月，低于同行业可比公司水平。

综上，公司2025年末货币资金占总资产的比例及期末非受限货币资金对经营活动现金流出的覆

盖月数，均低于同行业可比公司，公司报告期末货币资金整体持有规模处于行业水平。船舶制造作为

典型的资金密集型行业，具有单船造价高昂、建造周期漫长、前期资金投入大的显著特征。为应对公

司日常经营中各类刚性支出，公司截至2025年末公司账面货币资金余额相对合理，不存在偏高的情

形。

（2）有息负债余额较高的合理性

截至2025年末，公司有息负债规模处于相对较高水平，主要源于行业特性与自身发展阶段的双

重需求：

1）船舶建造行业的固有属性

船舶建造属于资金密集型业务，项目前期需投入大量资金用于原材料采购、人工薪酬支付等环

节；而船东付款通常遵循合同约定的节点分期支付，且大部分尾款集中在船舶交付时兑付，基于这一

行业惯例，使得公司在正常经营过程中不可避免地出现阶段性资金错位缺口，需通过外部融资补充流

动性以保障生产连续性；

2）公司当前发展阶段影响

报告期内，公司有息负债规模相对较高主要受公司所处发展阶段的影响，主要分析如下：一方面，

由于公司正处于快速发展阶段，且受限于船舶建造周期较长，公司尚未形成大批量船舶交付。鉴于，

目前公司已交付船舶数量相对较少，资金回流存在一定滞后性所致。另一方面，由于报告期内公司为

提升建造效率、优化产品结构、提升员工居住环境，持续进行了资本性投入的影响。例如，公司实施了

绿色高端装备制造项目及配套项目、恒力重工产业园生活区等项目，为匹配资本性支出的资金需求，

公司通过银行借款、关联方资金拆借、融资租赁等多元化融资渠道筹措资金，客观上推高了有息负债

规模。

综上所述，公司2025年末的货币资金与有息负债的规模是船舶制造行业资金运行规律与企业快

速发展阶段的必然体现，与公司现阶段的业务发展特征高度适配。当前公司订单呈稳步释放态势，随

着在建船舶陆续交付、尾款逐步回收，资金循环将更加顺畅，负债结构也将逐步优化。公司贷款成本

处于合理区间，财务管理模式稳健合规，货币资金与有息负债的规模、结构均与公司资金使用计划、业

务发展需求高度适配，符合船舶制造行业经营特性及公司所处发展阶段的经营特征。

（五）结合货币资金、现金流等情况，说明公司是否存在流动性风险，以及公司拟采取的应对措施

2025年度公司现金流量主要数据如下所示：

单位：万元

项目
经营活动产生的现金流量净额
投资活动产生的现金流量净额
筹资活动产生的现金流量净额
现金及现金等价物净增加额

2025年度
-145,767.56
-959,988.85
1,640,620.45
530,774.09

1、公司不存在重大流动性风险

现金流量方面，2025年末公司经营活动现金流量净额为负，主要系船舶制造业务前期大额资金

垫付形成阶段性收支错位。公司2025年度共交付17艘船舶，而2026年一季度，公司船舶交付节奏显

著加快，已实现14艘船舶交付并同步收取交船款，经营性现金流入已逐步改善，未来随交付数量增加

经营性现金流将持续向好。2025年度投资活动现金流量净额为负，主要系资本性投入较大所致，随

着投入项目逐步投入使用，将对公司业绩及现金流形成正向贡献。2025年末，公司货币资金储备充

裕，可自由支配资金可足额覆盖日常经营支出。受限资金为业务必需的履约保函、银行承兑汇票及信

用证保证金，符合行业惯例，不影响核心偿付能力。公司有息负债期限结构合理，无短期集中兑付压

力。同时公司融资渠道稳定，截至2025年12月31日，已获各类金融机构授信总额约500亿元，流动性

安全具备充分保障。

2、公司拟采取的流动性风险应对措施

公司将通过严控合同回款、建立船东回款跟踪与预警机制，保障经营现金流持续改善。同时优化

融资结构、拓宽多元化融资渠道，合理调整负债比例、控制融资成本。建立流动性风险监测体系与应

急机制，动态监控资金及债务状况、预留应急资金与备用授信，多措并举满足经营资金需求，具备可行

的流动性压力解决方案，不存在对未来生产经营产生重大不利影响的情形。

年审会计师意见：

（一）核查程序：

1、了解并测试公司货币资金和借款相关的内部控制；

2、检查公司银行对账单、流水、借款合同等资料；

3、测算利息收入与存款规模、利息支出与借款规模的匹配性；

4、检查货币资金的受限情况以及是否存在关联方资金占用的情形。

（二）核查意见：

经核查，我们认为：

1、公司期末货币资金及借款余额真实、准确；

2、公司受限货币资金主均系公司为保障日常生产经营、商务结算及履约担保业务正常开展的保

证金，相关保证金资金权属清晰，不存在关联方占用的情况；

3、公司2025年末较高的货币资金与有息负债并存的状态符合船舶制造行业经营特性及公司所

处发展阶段的经营特征。

问题四、关于预付账款及存货。年报显示，公司期末预付账款34.15亿元；存货51.75亿元，同比增

长 179.37%，存货跌价准备仅 308.67万元。公司本期经营活动净现金流为-14.58亿元，其中购买商

品、接受劳务支付的现金213.01亿元。

请公司：（1）补充披露预付账款前5名对象相关信息，包括但不限于预付款对象名称、是否为关联

方、采购内容、采购金额、预付比例、形成时间、上年同期采购金额、未发货原因、期后交付情况，以及支

付大额预付款项是否符合行业惯例，是否具有商业合理性；（2）补充披露存货的主要构成项目，及其对

应金额、产品、库龄、是否存在关联采购，并说明减值计提是否充分、是否符合《企业会计准则》的相关

规定；（3）结合可比公司情况，说明公司经营活动净现金流为负的原因及合理性。

公司回复：

（一）补充披露预付账款前 5 名对象相关信息，包括但不限于预付款对象名称、是否为关联方、采

购内容、采购金额、预付比例、形成时间、上年同期采购金额、未发货原因、期后交付情况，以及支付大

额预付款项是否符合行业惯例，是否具有商业合理性

公司2025年末预付账款前5名的情况如下：

单位名称
沈阳宝钢东北贸易有限公司

HD Hyundai Heavy Industries Co., Ltd.
上海中船三井造船柴油机有限公司

沪东重机有限公司
江苏沙钢三中国际贸易有限公司

合计

关联关系
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方
非关联方

采购内容
船用钢材

船用发电机
船用发动机
船用发动机
船用钢材

期末余额（万元）
66,950.47
46,412.29
37,747.07
25,032.00
21,817.06
197,958.88

根据上表，2025年末预付账款前五名均为非关联方，主要为船用钢材和船用设备的供应商。大

部分船舶订单交付周期在12-18个月，由于船用发动机需要较长的排产和生产周期，一般在船舶订单

确定后0-3个月会配套下达船用发动机订单。公司发动机业务2025年逐渐起步，由于产能限制及市

场认可度等情况，公司早期的船舶订单仍需要外采船用发动机，因此2025年末仍有发动机相关预付

款。随着公司发动机的市场认可度提高，外采发动机的比例会逐步减少。

预付账款前5名的具体采购情况如下：

单位名称

沈阳宝钢东北贸
易有限公司

HD HyundaiHeavy IndustriesCo., Ltd.
上海中船三井造
船柴油机有限公

司

沪东重机有限公
司

江苏沙钢三中国
际贸易有限公司

期末预付余
额(万元)

66,950.47

46,412.29

37,747.07

25,032.00

21,817.06

2025年采购金
额（万元）

290,111.61

10,223.69

77,163.88

24,561.06

142,548.40

2024 年 采 购
金额（万元）

4,547.90

-

6,128.14

13,799.12

37,045.24

未发货原因

配合生产计
划逐步到货

配合生产计
划逐步到货

配合生产计
划逐步到货

配合生产计
划逐步到货

配合生产计
划逐步到货

期后交付
情况

约 3.9 亿
元

约 4,400
万元

约 9,800
万元

约 7,300
万元

约 1.9 亿
元

形成时间

2025年

2025年

2024 年 、2025年

2024 年 、2025年

2025年

预付比例

10%,发货前预付
至100%

20%\10%\70%，交
货前 30 天预付至100%
15% \15% \40% \30%,交货前 30天

预付至100%
15% \15% \40% \30%,交货前 30天

预付至100%
10%,发货前预付

至100%
根据上表，对于不同类别的供应商预付情况分析如下：

钢厂通常按照月度或季度组织生产，对于特殊规格（如宽厚板、高强钢）或非标定尺钢板，生产周

期相对较长，一般需要1-3个月的排产及交付周期。船用钢材类供应商沈阳宝钢东北贸易有限公司

和江苏沙钢三中国际贸易有限公司2025年采购规模较2024年有大幅增长，主要由于开工船舶数量增

加导致的钢材需求量大幅增加。

公司主要钢材供应商的采购和预付情况如下：

供应商
沈阳宝钢东北贸易有限公司

江苏沙钢三中国际贸易有限公司
敬业（营口）中板有限公司

沈阳鞍钢国际贸易有限公司

期末余额(万元)
66,950.47
21,817.06
11,663.11
8,930.64

2025年采购金额（万元）
290,111.61
142,548.40
42,937.09
73,063.25

预付款占比
23.08%
15.31%
27.16%
12.22%

钢材类的采购合同的结算方式一般为签订框架合同时预付合同总价款的10%作为定金（后续冲

抵货款），框架合同下的具体批次发货前支付该批次的剩余90%的货款。主要钢材供应商的预付款余

额金额差异主要各供应商的订单规模不同所致；另外，由于钢板到货节奏不同，导致实际支付的预付

款大于10%，但主要钢材供应商的整体预付规模基本接近。

船用设备类供应商HD Hyundai Heavy Industries Co.，Ltd.、上海中船三井造船柴油机有限公司、沪

东重机有限公司的预付比例相对采购规模较高，主要由于船用发动机、发电机属于核心动力部件，其

生产排期通常较长，完整交付周期普遍在6个月以上，因此供应商普遍要求提前支付较高比例预付款

以锁定订单并启动生产流程，发货前的预付款比例相对船用钢材的供应商要高，与合同约定一致。

公司预付账款与存货的占比与同行业可比公司的对比如下：

单位：万元

项目
预付款项

存货
预付账款占存货比

重

公司
341,545.87
517,828.38
65.96%

中国船舶
2,247,213.59
3,590,825.76

62.58%

中船防务
676,798.07
852,812.57
79.36%

天海防务
54,197.42
64,401.89
84.16%

扬子江船业
631,921.3
355,785.4
177.61%

注：中国船舶数据来源于2025年三季度报告，中船防务、天海防务、扬子江船业及松发股份数据

来源于2025年年度报告。

根据上表，同行业公司由于不同公司产品结构和发展阶段的不同，预付账款余额占存货的比重差

异较大，但总体预付账款规模及占比相对较高，公司预付款余额占存货的比重低于大部分同行业公

司。

其中，中国船舶2024年末预付款前五名情况如下：

单位名称
中国船舶集团物资有限公司

中船国际贸易有限公司
中船发动机有限公司

单位二十二
上海中船三井造船柴油机有限公司

合计

采购内容
钢板、设备等

进口设备
船舶发动机
配套设备

船舶发动机

期末余额(万元)
239 174.13
186.282.01
171.810.05
147,096.46
124.949.87
147,096.46

根据上表，中国船舶2024年末预付款前五名中主要为钢板、船用发动机、船用设备的预付款，且

钢板供应商的预付款金额相对较大。同时，中国船舶2024年度报告中关于一年以上预付款增加原因

解释为“预付的进口件及船舶配套件采购款项尚未到合同交货期”；天海防务2024年度报告中关于长

账龄预付款增加原因解释为“船用发动机和部分钢板需提前付款预定，截至2025年12月31日供应商

尚未发货”。

综上，船舶建造行业因采购物资价值高、制造周期长、供应链依赖性强的特点，普遍存在大额、长

账龄的预付款项，公司 2025年末的预付款情况符合公司签订的合同约定和行业特点具有商业合理

性，且与同行业可比公司不存在矛盾。

（二）补充披露存货的主要构成项目，及其对应金额、产品、库龄、是否存在关联采购，并说明减值

计提是否充分、是否符合《企业会计准则》的相关规定

公司2025年末存货的主要构成情况如下：

单位：元

项目
原材料

其中：船用钢材
船用设备

发动机部件

其他材料

在产品

库存商品

周转材料
合同履约成本

合计

期末余额
4,099,605,090.70
1,989,276,113.88
1,330,912,046.08
225,831,023.49
553,585,907.25
363,461,442.64
475,950,873.06
54,528,187.06
184,738,198.09
5,178,283,791.55

内容

船用板材、型材等
船用发动机、发电机等
发动机曲轴、活塞等

其他零星材料

预投入船舶成本
主要为完工尚未交付的

发动机
生产用零星物资

主要为在建发动机

是否关联采购

否
否
否

关联采购金额751.91万元，
主要为车用柴油、船用燃料

油、工业气体等

库龄

1年以内
1年以内
1年以内

主要1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

根据上表，公司期末结存主要为船用钢材、配套设备等原材料和发动机；主要生产用材料和产成

品库龄良好，不存在明显呆滞库存。2025年随着公司接单和开工船舶数量的增加，相应的存货规模

也有较大幅度增长，符合公司生产经营的实际情况。另外，公司向关联方采购的生产物资主要为车用

柴油、船用燃料油、工业气体等能源类生产消耗物资，不存在期末结存。

公司按照《企业会计准则》相关要求对期末库存进行减值风险判断，对于存在减值风险的存货按

成本与可变现净值孰低计量,存货成本高于其可变现净值的，计提存货跌价准备。

2025年公司船舶建造业务毛利率18.87%，总体盈利情况良好，在建船舶对应的合同预计总收入

高于其预计总成本，不存在亏损合同，同时未出现履约异常的合同，且总体库龄情况较为良好，因此公

司整体库存不存在跌价风险。

原材料中船用钢材、船用设备和配套设备等为根据船舶订单专门采购，相关的船舶订单履约情况

良好，因此相应的原材料不存在减值迹象。原材料中其他材料主要为部分结余材料和辅助性材料，此

类存货通用性较强、复用性高，可以在不同船舶建造上继续利用，因此不存在减值迹象。原材料中其

他材料中库龄一年以上的存货主要为收购STX资产中库龄较长或陈旧的通用物料或备件，预计后续

利用的可能性较小，公司预计无法对外销售，可变现净值为0，已全额计提了跌价准备。同行业可比

公司中国船舶2024年度存货减值率为0.26%，比例较低，且主要针对特定的亏损合同或陈旧物料计提

跌价准备。

综上所述，公司存货跌价准备计提充分，符合公司实际经营情况及《企业会计准则》的相关规定，

且与同行业公司处理方式不存在差异。

（三）结合可比公司情况，说明公司经营活动净现金流为负的原因及合理性

2025年度，公司经营活动现金流量明细情况如下：

单位：万元

项目
销售商品、提供劳务收到的现金

收到的税费返还
收到其他与经营活动有关的现金

经营活动现金流入小计
购买商品、接受劳务支付的现金

支付给职工以及为职工支付的现金
支付的各项税费

支付其他与经营活动有关的现金
经营活动现金流出小计

经营活动产生的现金流量净额

2025年度
1,818,460.08
100,010.56
358,700.93
2,277,171.57
2,130,056.19
84,597.07
70,800.93
137,484.93
2,422,939.13
-145,767.56

2025年度，公司经营活动现金流入金额为 2,277,171.57万元，流入项目主要为销售商品、提供劳

务收到的现金，经营活动现金流出金额为2,422,939.13万元，支出项目主要为购买商品、接受劳务支付

的现金，经营活动产生的现金流量净额为-145,767.56万元，主要原因分析如下：

1、公司经营业务性质影响

在船舶制造行业中，订单的收款通常分为五个关键节点：签约、开工、铺底、下水和交付，因此，在

船舶交付前公司仅预收部分款项，主要货款在交付时收讫；而船舶建造过程所需的主要原材料船用板

材、船用型材、船用发动机及船用发电机一般需要在到货前支付全部货款，同时由于船舶建造需要一

定的周期，因此船舶产品建造业务在开展过程中需要垫付一定的资金，来保证业务的正常开展，从而

会导致公司经营活动产生的现金流量净额出现负值的情形。

2、公司所处发展阶段影响

2025年度公司处于快速发展阶段，公司2025年度实现营业收入216.39亿元，同比增长274.95%，

实现归属于上市公司股东的净利润26.55亿元，较上年同期增加1083.05%。在业务规模快速发展的

背景下，由于公司2025年交付船舶相对较少，在建船舶数量较多，公司收到的交船款不足以覆盖在建

船舶需要的资金支出，因此2025年经营活动产生的现金流量净额为负数。未来，随着公司在建船舶

的陆续交付，尾款陆续回收，经营性现金流净额将逐步好转。

3、同行业公司情况

公司与同行业公司经营活动净现金流情况对比如下：

单位：万元

同行业公司
中国船舶
中国重工
中船防务
天海防务
松发股份

经营活动净现金流
309,473.14
-515,560.85
-32,222.55
1,023.42

-145,767.56

净利润
784,087.02
175,999.14
113,824.52
29,690.64
265,460.77

注 1：中国船舶数据来源于 2025年第三季度报告，中船防务、天海防务、公司数据来源于 2025年

年度报告；

注2：中国重工已于2025年9月被中国船舶吸收合并，上述数据来源于中国重工2025年半年度报

告。

2025年度，公司已开工在建船舶数量较多，交付船舶相对较少，由于在船舶交付前，公司仅收取

部分款项，并需要支出主要原材料全部款项，导致公司经营活动净现金流为负。由于船舶制造行业存

在建造周期较长、船东客户按进度节点付款等行业特性，同行业公司也存在经营活动净现金流为负的

情况。2025年度公司船舶建造业务均正常开展，不存在异常情况。

综上所述，2025年度公司经营活动净现金流为负主要是因为公司所处行业及发展阶段影响所

致，符合公司现阶段实际情况，亦符合船舶制造行业特性，具备合理性。

年审会计师意见：

（一）核查程序：

1、了解并测试公司采购和存货管理相关内部控制；

2、检查主要供应商的采购合同、付款条款及工商信息，分析其业务合理性及是否存在关联关系；

3、分析期末预付款原因及商业实质，并检查期后结转情况；

4、对期末大额预付账款执行函证程序；

5、对期末存货执行监盘程序，确认存货的真实性和存在性；

6、对期末存货是否存在减值情况进行分析，并复核公司存货减值测算的过程。

（二）核查意见：

经核查，我们认为：

1、公司期末预付款项均基于真实交易产生，符合合同约定和商业惯例，具有商业合理性；

2、公司期末存货跌价准备计提充分，符合公司实际经营情况及《企业会计准则》的相关规定，且与

同行业公司处理方式不存在差异；

3、公司 2025年度经营活动净现金流为负符合公司现阶段发展实际情况，符合船舶制造行业特

性，具备合理性。

问题五、关于固定资产与在建工程。年报显示，公司期末固定资产 150.65 亿元，同比增长

280.37%，未计提减值准备；在建工程15.19亿元，其中二期升级改造项目、产业园生活区等重要项目本

期增加98.75亿元，转入固定资产110.82亿元。

请公司：（1）结合公司业务及产品构成，说明公司主要固定资产分布区域和配置情况，包括但不限

于资产的设计产能、实际产能、占地面积、投资总额、建设周期、产生的收入、产能利用率、原值和净值

等，并结合同行业可比公司情况，分析公司固定资产规模与收入规模的匹配性；（2）结合固定资产的使

用状态、产生的收益情况等，说明是否存在减值迹象；（3）补充披露在建工程具体情况，包括但不限于

项目名称、项目用途、投建时间、建设进度、预计完工时间、转固时间、已投入金额、形成资产情况；（4）
补充说明报告期内主要工程、设备供应商的具体情况，包括但不限于供应商名称、成立时间、注册资

本、主营业务、遴选依据、交易内容、交易金额、付款情况、是否为公司关联方。

公司回复：

（一）结合公司业务及产品构成，说明公司主要固定资产分布区域和配置情况，包括但不限于资产

的设计产能、实际产能、占地面积、投资总额、建设周期、产生的收入、产能利用率、原值和净值等，并结

合同行业可比公司情况，分析公司固定资产规模与收入规模的匹配性

1、公司主要固定资产分布区域和配置等情况

截至2025年12月31日，公司主要固定资产情况如下：

单位：万元

项目
期末余额
累计折旧

期末账面价值

房屋及建筑物
938,379.81
21,458.48
916,921.33

专用设备
548,627.19
26,402.38
522,224.81

运输设备
17,968.86
1,927.92
16,040.93

通用设备
55,875.18
4,573.26
51,301.92

合计
1,560,851.04
54,362.04

1,506,489.00
报告期内，公司自有生产经营场地均位于辽宁省大连市长兴岛经济技术开发区，各子公司地理位

置相邻、布局相对集中。在公司造船业务体系中，各子公司依据自身功能定位分工协作，共同构建了

完整环节的造船产业线，形成全球单体规模领先的船舶制造基地。

截至2025年12月31日，公司各业务板块对应的固定资产情况如下：

单位：亿元

业务板块

船舶制造业务

船舶制造配套发
动机相关业务

船舶制造配套舾
装、电气相关业务

综合管理、配套服
务

合计

固定资产项目明细

房屋及建筑物
专用设备
运输设备
通用设备

房屋及建筑物
专用设备
运输设备
通用设备

房屋及建筑物
专用设备
运输设备

通用设备

房屋及建筑物
专用设备
运输设备

通用设备

85.32
45.63
1.58
4.34
3.21
5.37
-

0.51
1.52
0.50
0.01
0.13
1.65
0.73
-

0.14
150.65

所属主体

恒力造船（大连）有限公司、
恒力海洋工程（大连）有限公

司

恒力发动机（大连）有限公
司、恒力精密铸造（大连）有

限公司

恒力船舶舾装（大连）有限公
司、恒力船舶电气（大连）有
限公司、恒力装备制造（大

连）有限公司

恒力重工集团有限公司、恒
力综合服务（大连）有限公
司、恒力绿色建材（大连）有

限公司

-

固定资产分
布区域

辽宁大连长
兴岛

辽宁大连长
兴岛

辽宁大连长
兴岛

辽宁大连长
兴岛

固 定 资 产
账面价值

136.87

9.10

2.16

2.52

150.65

占比

90.86%

6.04%

1.43%

1.67%

100.00%
如上表所示，公司主要业务板块为船舶制造业务板块，业务承担主体包括恒力造船、恒力海洋工

程，上述主体固定资产账面价值占公司固定资产账面价值的比例超过90%，其余经营主体均为公司船

舶制造业务相关配套，固定资产占比金额较小。

截至2025年12月31日，公司主要固定资产分布区域和配置情况，资产的设计/实际产能、占地面

积等情况如下表所示：

业务类
别

船舶制
造业务

产品构成

集 装 箱 船 、
散 货 船 、油
轮 、气 体 运

输船等

公司主体

恒力造船（大连）
有限公司、恒力
海洋工程（大连）

有限公司

主要配置设备

2000t、1500t、1200t、1000t、900t 等规格型
号 的 龙 门 起 重 机 ；45t、35t 等规格型号
的门座式起重机；各
类二氧化碳气体保护
电弧焊机、自动焊接
机；3000t、2600t 等规
格型号的卷板机；平
面分段生产流水线、
钢板预处理生产线；
各类激光切割机、数
控火焰切割等生产设

备。

占地面积

约1.38万
亩

建设周期

2022年7月，公司通过拍
卖取得原STX破产资产；2022年-2023年，公司在
船舶制造业务板块新增
投入资金用于修缮改造STX 资产及新增资产；2023年上半年船舶制造
业务开始恢复生产；截
至 2025 年底，公司仍有STX资产盘活工程、绿色
高端装备制造项目及配
套项目等重要工程正在

建设中。

原 值 ( 亿
元）

141.08

净 值 ( 亿
元）

136.87

公司主要业务板块为船舶制造业务板块，主要产品包括集装箱船、散货船、油轮、气体运输船等，

主要承担主体为恒力造船、恒力海洋工程，其资产主要位于辽宁大连长兴岛，截至2025年末公司预计

总投资约为211亿元，占地面积约为1.38万亩，主要配备各种规格型号的龙门起重机、门座式起重机、

自动焊接机、卷板机、分段流水线、钢板预处理流水线等生产设备。截至2025年12月31日，该部分资

产原值为141.08亿元，资产净值为136.87亿元。2022年7月，公司通过拍卖取得上述资产，后经修缮

改造、新增投资，逐步恢复生产能力。基于公司现有生产设施以及在建生产项目来看，公司拥有同时

建造20万DWT以下船舶的船位10个，同时建造20万DWT以上船舶的船位12个，共计22个船位，基

于行业通常的建造周期来测算预计每年可生产约66-88艘船舶。根据公司船位的使用情况来看，截

至 2025年末公司产能利用率为满负荷生产状态。2025年度，公司船舶制造业务板块产生的收入为

205.47亿元。

2、结合同行业可比公司情况，分析公司固定资产规模与收入规模的匹配性

公司与同行业公司固定资产规模与收入规模比较情况如下：

同行业公司
中国船舶
中国重工
中船防务
天海防务
平均值

松发股份

固定资产/营业收入
0.50
1.03
0.22
0.18
0.48
0.70

注1：中国船舶数据来源于2025年第三季度报告；中国重工数据来源于2025年半年度报告；中船

防务、天海防务、公司数据来源于2025年年度报告。

2025年末，公司固定资产账面价值为150.65亿元，营业收入为216.39亿元，固定资产与营业收入

比值为0.7，比例处于同行业公司区间范围内，但高于同行业平均水平，主要有以下原因：

（1）公司与同行业公司发展阶段不同

目前公司正处于快速发展阶段，相较于固定资产规模，营业收入规模相对较小，增长速度较快，未

来增长空间较大。公司在手订单和开工建造船舶的数量不断增加，公司营收规模大幅提升，2025年

公司营业收入规模为216.39亿元，相较于2024年（追溯调整后）同比增长274.95%。而同行业公司经

过多年发展，正处于稳定运营阶段，资产规模与营收规模相对匹配，根据同行业公司披露的业绩预告

和年度报告情况来看，2025年公司增长速度远高于同行业公司。

公司

中国船舶

中船防务
天海防务
松发股份

2025年度
预计 2025年度归母净利润 700,000万元~840,000万

元
营业收入2,054,705.21万元
营业收入451,850.18万元

营业收入2,163,915.28万元

比上年同期增长

预计同比增加约65.89%~99.07%
同比增加5.90%
同比增长14.53%

同比增长274.95 %
（2）公司与同行业公司业务结构有所差异

公司专注于船舶建造业务，而同行业公司业务结构丰富，其他非造船业务同样贡献营业收入，不

同的业务结构与固定资产的规模匹配程度不同。公司专注于散货船、集装箱船、油轮等市场主流船舶

建造，主要收入来源于船舶建造业务，而同行业公司业务结构丰富，中国船舶部分收入来源于修船业

务、海洋工程业务、机电设备及服务；中国重工部分收入来源于海洋防务及海洋开发装备、深海装备及

舰船修理改装、舰船配套及机电装备、战略新兴产业及其他；中船防务部分收入来源于海工产品、钢结

构工程、船舶修理及改造、机电产品及其他；天海防务部分收入来源于船海工程设计技术服务、防务装

备及产品业务、能源业务。不同业务类型对应的固定资产规模匹配程度不同，因此，在固定资产与营

业收入占比方面，公司与同行业公司可比程度相对较弱。

综上所述，公司固定资产与营业收入匹配程度与中国重工较为接近，但高于同行业平均水平，主

要是因为公司与同行业公司发展阶段不同，业务结构有所差异，具备合理性。

（二）结合固定资产的使用状态、产生的收益情况等，说明是否存在减值迹象；

船舶建造行业属于大型装备制造业，其固定资产特点与一般制造业有显著差异，核心资产为船

坞、船台等基础设施，期末公司主要固定资产情况如下：

固定资产类别
船坞、船台
大型龙门吊

钢材预处理线
数控切割机

大型卷板机、油压机
焊接设备
涂装设备

主要作用
船舶总装与合拢的核心场地；船坞用于大型船舶建造，船台用于中小型船舶及下水

吊运和拼接船舶分段，是分段加工、转移以及船坞/船台作业的关键配套设备
对进厂钢板进行除锈、喷涂底漆等预处理，防止腐蚀并利于后续切割焊接

按设计图纸精确切割钢板、型材，形成船体零件
将钢板压制成船体外板、肋骨等所需的复杂曲面形状

将切割好的钢板、分段永久连接成整体船体结构
对分段或整船进行喷砂除锈、喷漆，提供防海水腐蚀和防污损的保护层

船舶行业属于重资产、长流程、劳动密集型行业，生产模式以场地作业、人工装配为主，不存在标

准可量化的“设备产能利用率”概念。上述资产相互配套作业，组织人员完成一系列工序最终实现船

舶交付，相应资产的效益才能体现，因此无法核算单独资产产生的收益情况。上述船舶建造相关资产

2025年度整体实现的收益为208.64亿元。

期末公司主要固定资产（船坞、船台、厂房、起重设备等）均处于正常运转状态，且未发生主要生产

设施的闲置、废弃或提前处置的情形；同时，公司在手订单充足，各生产厂区均正常运转，船坞、船台利

用率处于行业正常水平，产生的收益能够覆盖相关资产的折旧及维护成本，未出现资产实际收益远低

于预期收益的情形。

综上，公司评估期末固定资产不存在减值情形。

（三）补充披露在建工程具体情况，包括但不限于项目名称、项目用途、投建时间、建设进度、预计

完工时间、转固时间、已投入金额、形成资产情况；

报告期内的主要在建工程情况如下：

项目名称

绿 色 高 端 装
备 制 造 项 目
及配套项目

恒 力 重 工 产
业园生活区

项目用途

联合车间、涂
装车间、舾装
车间、码头等
职工宿舍、生

活区

累计投入金额（万
元）

1,134,287.51

108,371.32

累计转固金额（万
元）

1,026,383.52

81,793.56

投建时间

2024 年 至
今

2024 年 至
今

预计完工时
间

2027年

2026年

建设进度

67.92%

77.41%

转固情况

2025 年 部 分
转固

2025 年 部 分
转固

根据上表，报告期内公司在建工程主要为对现有船舶建造基地进行的持续性、系统性的技术改造

与升级项目以及配套的员工生活区，用于提升生产效率和绿色化、数字化转型，以及增强公司整体产

业配套容纳能力。项目从2024年开建以来，大部分项目已于2025年投入使用，公司依据企业会计准

则在上述项目对应的资产达到预定可使用状态时进行转固处理。

公司少量不需安装设备入库时未确认为固定资产，而是作为存货核算，待领用并履行转固审批手

续后转入固定资产，造成固定资产入账及折旧计提滞后，相关金额较小，对财务报表无重大影响。公

司少部分在建工程未按实际完工进度确认工程成本及对应负债，仅按实际结算金额入账，导致在建工

程、应付账款存在小额差异，该差异不具有重大性。

（四）补充说明报告期内主要工程、设备供应商的具体情况，包括但不限于供应商名称、成立时间、

注册资本、主营业务、遴选依据、交易内容、交易金额、付款情况、是否为公司关联方。

报告期内的主要工程、设备供应商情况如下：

单位名称

浙江大东吴杭萧
绿建科技有限公

司

中交一航局第三
工程有限公司

江苏华澄重工有
限公司

长江精工钢结构
（集团）股份有限

公司

宝钢钢构有限公
司

大连东方智能焊
接装备股份有限

公司

吴江市金盛电器
桥架有限公司

中交四航局第二
工程有限公司

南通四建集团有
限公司

中交第三航务工
程局有限公司

成立时间

1998-01-08

1953-05-03

2006-12-19

1999-06-28

1993-04-09

1993-11-05

2002-12-18

1980-12-01

1958-04-01

1984-12-01

注册资本

10000万人民币

104514万人民币

3500万美元

199012.4136 万 人
民币

32000万人民币

500万人民币

5000万人民币

80000万人民币

100800万人民币

602,095.0987 万人
民币

主营业务

建设工程施工、金属
结构制造、金属结构

销售等

各类工程建设活动，
货物运输（含危险货

物）等

港口起重机械、船舶
配套件、钢结构件、机

电设备等

金属结构制造、金属
结构销售、工程管理

服务等

设计、制造、安装钢结
构、承包钢结构工程

等

机电产品、焊接材料、
焊接配件等

金属电缆桥架、高低
压配电柜、照明器材

等

机械设备安装服务、
工程管理服务、金属

结构销售等

建筑工程、机电工程、
钢结构工程、消防设

施工程等

建设工程施工、机械
安装、金属结构制造

等

遴选依据

邀请招标

邀请招标

邀请招标

邀请招标

邀请招标

邀请招标

邀请招标

邀请招标

邀请招标

邀请招标

交 易 内
容

厂 房 钢
结 构 工

程

船 坞 工
程

起重机

厂 房 钢
结 构 工

程

厂 房 钢
结 构 工

程

焊机

配 电 工
程

船坞、码
头工程

土 建 施
工

码 头 工
程

关联关
系

非关联
方

非关联
方

非关联
方

非关联
方

非关联
方

非关联
方

非关联
方

非关联
方

非关联
方

非关联
方

交易金额（万
元）

72,452.34

62,708.65

34,152.21

29,094.07

27,984.44

23,863.56

16,986.15

15,746.51

13,945.44

13,868.91

根据上表，报告期内公司主要工程、设备供应商均通过邀请招标方式遴选确定，上述供应商均为

在行业内具有较强实力和良好信誉的企业，其中多家为上市公司或大型国有企业集团下属公司，具备

相应的资质等级和项目承接能力。

从供应商主营业务来看，公司供应商主要分为两类：一类是具备港口与航道工程、水工工程施工

资质的大型工程企业（如中交一航局第三工程有限公司、中交四航局第二工程有限公司），主要负责船

坞、码头等设施的建设；另一类是钢结构制作与安装企业（如浙江大东吴杭萧绿建科技有限公司、长江

精工钢结构集团、宝钢钢构有限公司），主要负责车间、厂房及大型钢结构工程的建设。此外，江苏华

澄重工有限公司、上海振华重工（集团）股份有限公司等为公司提供起重设备、港口机械及船舶配套件

的供应，与公司船舶建造业务具有较高的匹配度。

综上，上述主要供应商与公司均不存在关联关系，交易背景真实，符合公司业务情况及船舶制造

行业工程采购的惯例。

年审会计师意见：

（一）核查程序：

1、了解并测试固定资产、在建工程相关内部控制；

2、获取固定资产和在建工程明细，检查新增资产的合同、发票、付款单据、工程进度确认函等支持

性文件；

3、对期末重要固定资产和在建工程进行监盘和实地查看；

4、检查在建工程转固时点是否准确；

5、分析相关资产是否存在减值迹象，复核管理层进行的减值测试过程及结果。

（二）核查意见：

经核查，我们认为:
1、公司固定资产规模与营业收入匹配程度高于同行业平均水平，符合公司现发展阶段的业务结

构特点，具备合理性；

2、期末公司固定资产不存在重大减值迹象，减值准备计提充分、合理；

3、工程设备主要供应商与公司均不存在关联关系，交易背景真实，符合公司业务情况及船舶制

造行业工程采购的惯例。

特此公告。

广东松发陶瓷股份有限公司董事会

2026年4月17日


