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本报记者 吴奕萱

近日，制冷剂头部企业纷纷亮
出2025年“成绩单”。多家企业在财
报中表示，在配额政策持续约束下，
制冷剂行业供需格局不断优化，产
品价格稳定上行，进而带动公司总
体业绩大幅增长。

例如，4月 23日，浙江巨化股份
有限公司（以下简称“巨化股份”）发
布 2025年年报，公司实现营业收入
269.91亿元，同比增长10.33%；归属
于上市公司股东的净利润为 37.83
亿元，同比增长94.29%。

此外，浙江永和制冷股份有限
公司（以下简称“永和股份”）、浙江
三美化工股份有限公司（以下简称

“三美股份”）、广东东阳光科技控股

股份有限公司（以下简称“东阳光”）
等龙头企业也已披露了2025年年报
或业绩预告。其中，永和股份、三美
股份实现营收净利双增，且归母净
利润增幅均超过 100%；东阳光制冷
剂 对 应 业 务 板 块 实 现 营 业 收 入
40.60亿元，同比增长50.12%。

《中国制冷剂行业发展动态及
投资规划分析报告》显示，随着我国
空调、冰箱、汽车等制冷设备市场的
持续扩大，制冷剂需求呈现稳步增
长态势。据统计，2016 年至 2025
年，中国制冷剂行业需求量已从
82.8万吨增长至 148.3万吨，年复合
增长率达6%。

反映在终端产品价格上，根据
氟务在线数据，4月 22日，三代制冷
剂主流产品 R32 含税出厂价格为

62700元/吨-64000元/吨，较 2025年
初上涨超 50%；车载领域的 R134a
和混配方向的R125则分别报60000
元/吨至 61000 元/吨、51000 元/吨至
56000元/吨，较 2025年初分别上涨
超过40%、20%。

“在配额管控政策和下游需求扩
容的双重因素推动下，制冷剂行业景
气度有望持续上行。”广州思益得文
化有限公司首席策略官陈彦颐对《证
券日报》记者表示，“长期来看，配额
资源将进一步向头部企业集中，竞争
格局也会从过去的‘价格战’转向精
细化运营和合规产能的效率比拼，行
业马太效应会愈发明显。”

面对行业高景气度和配额红
利，制冷剂龙头企业正积极强链、延
链、补链。

“纵向一体化”是多家制冷剂企
业的发力重点。例如，三美股份在
巩固传统业务优势的基础上，积极
构建上下游产业链一体化布局，以
全面提升整体竞争力。2025年，公
司扎实推进六氟磷酸锂、聚偏氟乙
烯及聚全氟乙丙烯、智能分装、R32
扩建、氟化工一体化（一期）等重点
项目的建设工作，进一步推动公司
战略规划的落地实施。

相关企业亦着力推进产品结构
优化升级。例如，永和股份聚焦环保
型氟碳化学品与含氟高分子材料两
大核心业务方向，持续完善产能布局
与产品结构。截至2025年末，公司已
形成涵盖无水氢氟酸、甲烷氯化物、氟
碳化学品、含氟高分子材料及含氟精
细化学品等多层次产能体系，并具备

较为完整的制冷剂混配与分装能力。
此外，不少企业正加速布局第

四代制冷剂产能。2025年，巨化股
份加快第四代制冷剂（HFOs）技术
提升，稳步推进甘肃巨化HFOs项目
建设、本埠 HFOs 项目技改。截至
2025年末，公司所运营的两套主流
HFOs 生产装置产能约 8000 吨/年，
品种及有效产能在国内领先。

鹿客岛科技创始人兼CEO卢克
林向《证券日报》记者表示，布局第
四代制冷剂是企业抢占行业发展先
机的关键，也是实现可持续发展的
重要路径。产业链一体化叠加产品
结构升级，既能有效提升企业的盈
利韧性与抗风险能力，打开中长期
增长空间，也将推动行业加快向低
碳环保、高端精细化方向转型迭代。

下游需求稳步增长 制冷剂行业景气度上行

本报记者 舒娅疆

4月 22日，四川省自贡运输机械集团股份有
限公司（以下简称“运机集团”）举行 2025年度业
绩说明会。运机集团董事长吴友华率领董事会、
高管团队出席，并围绕海外市场拓展、后市场服
务前景、数智化运维与智能装备相关业务进展等
问题与投资者展开交流。

运机集团主营以带式输送机为核心的节能
环保型输送机械成套设备相关业务，是国内领先
的物料输送系统综合解决方案提供商。2025年，
该 公 司 实 现 营 业 收 入 17.86 亿 元 ，同 比 增 长
16.29%，归属于上市公司股东的净利润为1.96亿
元，同比增长 24.42%。其中，海外业务在报告期
内取得重大成果并实现新突破，受到市场广泛
关注。

“2025 年，我们最高兴的事情就是公司‘出
海’结出了丰硕的成果，运机集团全年境外收入
占比达到了50%以上，从非洲几内亚的西芒杜铁
矿到埃塞俄比亚的智慧矿山，我们的‘智能长龙’
正在全球范围内延伸。”运机集团相关负责人在
现场表示。

该负责人介绍：“目前，我们的海外订单整体
呈增长态势。公司上市以来，产能持续扩充，整
体产能可承接约 18万米的订单需求，此外，唐山
数字孪生生产基地预计将于今年投入使用，届时
将进一步增强公司对海外订单的交付效率与响
应速度。”

除“出海”业务外，运机集团的数智化运维与
智能装备也受到关注。该公司与华为深度合作
共建“运机集团-华为联合创新中心”，成功研发
了融合AI大模型的“矿山智能工业巡检机器人
V1.0”，并已在非洲几内亚矿山投入实际应用。
这款智能机器人的落地，标志着运机集团加速进
阶为“卖算法、卖运维、卖效率”的智能化系统服
务商，其规模化应用预计带动公司后市场服务收
入放量增长。

上述负责人表示：“我们做强做大的核心路
径是打通全产业链。运输机械在港口、矿山等
领域仅为产业链上的单一环节，若局限于此，将
难以突破规模瓶颈，运机集团计划向矿业服务、
运维项目乃至矿业开发等上下游领域延伸，以
此扩大规模、提升效益。公司已通过海外并购
打通后市场服务链条，未来将持续在全球范围
内寻找矿业服务、资源开发等领域的并购标的，
构建覆盖设备制造、运维服务、资源投资的全产
业链生态。”

眺远咨询董事长兼 CEO 高承远向《证券日
报》记者表示：“运机集团几内亚项目的‘AI 智
能运维’模式，实际上是在输出‘绿色基建+数
字基建’的组合方案，既契合全球绿色低碳发
展趋势，也代表中国高端装备制造与智能服务
的‘出海’新范式。从中长期来看，全球供应链
重构与绿色采矿趋势明确，节能环保输送设备
与智能运维服务将成为刚需，市场空间有望持
续扩大。”

运机集团海外业务加速发展

根据《关于2026年部分节假日休市安
排的公告》（北证公告〔2025〕58号），现将
2026年劳动节休市有关安排公告如下：

一、休市安排
5月1日（星期五）至5月5日（星期二）休

市，5月9日（星期六）为周末休市。5月6日
（星期三）起照常开市。

二、有关清算事宜，根据中国证券登记
结算有限责任公司的安排进行。

请各市场参与人据此安排好有关工作。
北京证券交易所
2026年4月23日

关于2026年劳动节休市安排的公告

上证公告〔2026〕12号
根据《关于上海证券交易所2026年部

分节假日休市安排的通知》（上证公告
〔2025〕45号），上海证券交易所现将 2026
年劳动节休市安排通知如下。

一、休市安排：5月 1日（星期五）至 5
月5日（星期二）休市，5月6日（星期三）起
照常开市。另外，5月9日（星期六）为周末
休市。

二、有关清算事宜将根据中国证券登
记结算有限责任公司的安排进行。

请各市场参与人据此安排好有关工作。
上海证券交易所
2026年4月23日

关于2026年劳动节休市安排的公告

各市场参与人：
根据《关于2026年部分节假日放假和

休市安排的通知》（证监办发〔2025〕130
号），现将 2026年劳动节休市有关安排通
知如下。

一、休市安排
5月1日（星期五）至5月5日（星期二）

休市，5月 6日（星期三）起照常开市。另
外，5月9日（星期六）为周末休市。

二、清算交收
节假日期间清算交收事宜，按照中国证

券登记结算有限责任公司的有关安排进行。
请各市场参与人据此安排好有关工作。

深圳证券交易所
2026年4月23日

关于2026年劳动节休市安排的通知

本报记者 李乔宇

4 月 23 日晚间，中国电信股份
有限公司（以下简称“中国电信”）披
露 2026 年第一季度报告。公告显
示，今年一季度中国电信营业收入
为1313.94亿元，同比减少2.32%；实
现归属于上市公司股东的净利润
73.5亿元，同比减少17.08%。

此前，中国移动有限公司（以下
简称“中国移动”）以及中国联合网
络通信股份有限公司（以下简称“中
国联通”）已先后披露了今年第一季
度报告。公告显示，今年一季度，中
国移动实现营业收入 2665亿元，同
比增长 1.0%。其中，主营业务收入

为 2199亿元，同比下降 1.1%；其他
业务收入为 466 亿元，同比增长
12.7%。同期，中国联通实现营业收
入 1028.24亿元，同比下降 0.5%；实
现利润总额60.74亿元；实现归属于
上市公司股东的净利润21.37亿元，
同比下降18.0%。

从三大电信运营商披露的一季
报来看，3家企业均在持续加码算力
布局。

据中国移动披露的公告，中国
移动将持续做强做优做大通信、算
力、智能服务，着力提质增效、提升
核心竞争力，着力推进科技创新、发
展新质生产力，推动实现质的有效
提升和量的合理增长，向“世界一流

科技服务企业”迈出坚实步伐，持续
为广大股东、客户创造更大价值。

此前，中国移动董事长陈忠岳
在业绩说明会上表示，中国移动将
主业明确为“通信服务、算力服务、
智能服务”三大类。公司将确保“十
五五”期间通信服务收入稳中有进；
力争“十五五”期末算力服务收入翻
番；力争“十五五”期末智能服务收
入翻番。

今年第一季度，中国电信持续
深化“算力、平台、数据、模型、应用”
一体化的智能云体系建设，全面深
入推进“人工智能+”行动，天翼云收
入同比增长 6.8%，智能收入同比增
长39.4%。

公告显示，未来中国电信将积
极把握新一轮科技革命和产业变革
发展趋势，全面实施云改数转智惠
战略，以打造领先的AI服务商为目
标，以词元服务为经营主线，打造高
质量数智化的产品和服务，不断增
强核心功能、提升核心竞争力，加快
建设世界一流企业，积极回馈广大
股东。

今年第一季度，中国联通实现算
力业务收入154亿元，同比提升8.3%，
其中智算中心收入同比提升11.7%，
联通云服务近44万家政企大客户。

公告显示，2026年，中国联通将
聚焦“连接”“算力”“服务”“安全”核
心赛道。提升联通云竞争力，加快

构建“智能体+词元+AI云”的算力经
营模式，加速云全面智能化升级；积
极拓展服务创新，聚力打造第二增
长曲线，持续推动联通云盘、云智手
机、联通看家、联通超清、智家通通
等云智产品规模发展，带动联通智
能体实现创新突破。

工业和信息化部信息通信经济
专家委员会委员盘和林对《证券日
报》记者表示，长期来看，三大电信
运营商正经历从传统通信管道运营
商向智能服务生态主导者的身份跃
迁，这意味着3家企业收入结构将进
一步调整，新的增长空间正在被打
开，运营商的算力资产正从成本中
心转向价值中心。

三大电信运营商一季报出炉 持续加码算力布局

本报记者 张文湘
见习记者 占健宇

2026年以来，中国汽车零部件
行业步入结构性分化阶段，行业在
机遇与多重挑战中前行。

Wind资讯数据显示，截至 4月
23日记者发稿，申万二级汽车零部
件行业已有 60家公司披露 2026年
一季报或业绩预告，其中26家业绩
向好。不同企业业绩表现分化明
显，高增长与阶段性承压并存。

比如，珠海英搏尔电气股份有
限公司（以下简称“英搏尔”）一季
度营业收入同比增长99.20%，归属
于上市公司股东的净利润同比增
长 430.80%，这主要得益于公司核
心产品出货量持续提升、产品结构
优化升级等。

也有部分企业面临阶段性经
营压力。例如，苏州瑞玛精密工业
集团股份有限公司（以下简称“瑞
玛精密”）预计一季度亏损 1233万
元至1601万元；科博达技术股份有
限公司一季度归属于上市公司股
东的净利润 1.51 亿元，同比下降
22.41%。

从行业环境来看，整车端需求
有所放缓，对零部件企业形成一定
传导。中国汽车工业协会数据显
示，2026 年一季度汽车产销分别
完成 703.9万辆和 704.8万辆，同比
分别下降 6.9%和 5.6%。与此同

时，成本端的压力尚未完全缓解，
铝、铜等大宗商品价格处于相对
高位。

例如，广东鸿图科技股份有限
公司预计一季度归属于上市公司
股东的净利润为-929万元至-479
万元，这主要受行业产销量下行、
市场竞争加剧、原材料价格上涨、
汇率波动等多种因素叠加影响。
瑞玛精密亦在公告中表示，原材料
价格上涨导致产品毛利额有所下
降，同时汇兑收益同比减少，成为
亏损主因。

针对行业出现的分化现象，陕
西巨丰投资资讯有限责任公司高
级投资顾问丁臻宇在接受《证券日
报》记者采访时表示，当前业绩分
化的核心在于电动化转型节奏与
成本控制能力的差异。新能源渗
透率提升带动订单增长，头部企业
凭借技术绑定与高研发投入实现
销量增成本降；而传统燃油车部件
受需求萎缩、主机厂压价及原材料
涨价影响，中小厂商已处于亏损边
缘，行业正进入“强者恒强、弱者出
清”的结构性调整期。

值得注意的是，在全球化浪潮
下，一季度零部件企业海外业务表
现亮眼，成为驱动行业增长的重要
力量。

黄河科技学院客座教授张翔
对《证券日报》记者表示，我国已建
成规模领先、配套完整的汽车产业

链，零部件产品具备突出的性价比
与综合竞争力。国内零部件供应
商全球化布局提速，出口业务持续
快速增长。

多家零部件企业一季度业绩受
益于“出海”战略。例如，许昌远东
传动轴股份有限公司预计 2026年
一季度归属于上市公司股东的净利

润同比增长47.90%至76.07%，公司
方面表示，国内商用车产销增长带
动传动轴配套需求，同时出口业务
快速增长，成为重要增量来源。常
柴股份有限公司预计一季度归属
于上市公司股东的净利润同比增
长 60.11%至 82.98%，公司持续加
大海内外市场开拓力度，销售结构

优化带动毛利率提升。
丁臻宇认为，从全年来看，汽

车零部件行业将呈现总量微增、结
构分化的态势，板块收入稳步扩张
但利润率承压。其中，受益于全球
电动化与“出海”战略的双轮驱动，
智能化方向以及新能源核心部件
盈利表现或更突出。

汽车零部件企业一季度业绩分化

本报记者 曹 琦

2026年一季度，锂行业正式告
别持续两年的低迷周期，行业正式
迈入新一轮上行通道。头部锂矿、
盐湖提锂企业迎来盈利修复。东方
财富数据显示，截至 4月 23日记者
发稿，锂矿板块已有 4 家公司披露
2026年一季度业绩预告、2家披露一
季报、1家披露业绩快报，这 7家公
司一季度业绩均较上年同期有大幅
改善，行业回暖态势显著。

有锂矿企业相关负责人表示：
“依托下游动力电池、储能终端需求
稳步攀升等多重利好因素，公司核
心锂盐产品市场售价同比上行，从
而推动公司营业收入、归母净利润
实现同比大幅增长，整体经营水平
持续向好。”

据上海有色网报价，今年1月初
碳酸锂均价为11.9万元/吨，中上旬快

速拉升并触及高点18.22万元/吨。此
后价格有所回落，3 月份受供给扰
动与储能需求带动，价格稳定在 15
万元/吨至 16 万元/吨区间。而在
去年同期，碳酸锂均价仅为 7.58万
元/吨。

今年一季度碳酸锂价格整体呈
现高位震荡态势，激活了锂矿企业
的盈利弹性。

天齐锂业发布的业绩预告显
示，公司预计一季度归母净利润为
17亿元至 20亿元，同比大增 1530%
至 1818%；预计扣非后净利润为 16
亿元至 19.60 亿元，同比增幅高达
3501.54%至4311.88%。赣锋锂业一
季度业绩预告显示，预计公司实现
归母净利润16亿元至21亿元，扣非
净利润预计达 12.5 亿元至 17.5 亿
元，盈利能力实现大幅修复，成功实
现扭亏为盈。中矿资源预计一季度
实现归属于上市公司股东的净利润

5亿元至5.5亿元，同比增长270.97%
至308.07%。此外，天华新能一季度
报告显示，公司一季度业绩呈现爆发
式增长，实现归母净利润9.69亿，同
比增长1471.98%。

盐湖企业依托低成本优势，盈
利修复幅度同样较大。

盐湖股份业绩快报显示，公司
一季度实现归母净利润29.39亿元，
同比增长 147.44%。藏格矿业在一
季报中提到，公司一季度归母净利
润 15.74 亿元，同比增长 110.60%。
西藏珠峰一季度实现归母净利润
1.80亿元，同比增长42.73%。

“2026年以来，全球锂资源供给
持续收缩，叠加新能源车、储能双重
需求高速增长，国内锂资源供需紧
平衡的状态持续。在此背景下，青
海、西藏盐湖锂资源加速放量、成本
优势凸显、供给韧性较强，从而成为
我国锂电产业链锂原料供应的核心

压舱石与重要战略支撑，深刻重塑
国内锂资源自主保障格局。”北方工
业大学汽车产业创新研究中心研究
员张翔表示。

“历经多年技术攻关，吸附法、
膜耦合、直接提锂（DLE）工艺全面
成熟，高镁锂比盐湖提取难题彻底
破解，锂回收率大幅提升、生产周期
大幅缩短、单吨成本降至 3万元至 5
万元，低于矿山提锂成本。”青海一
家锂盐厂商相关负责人向《证券日
报》记者表示，“二季度随着青海气
温回升、盐湖蒸发效率提升，盐湖锂
产量将进一步放量，未来低成本、高
确定性、长周期的盐湖提锂赛道价
值有望重估。”

“目前，新能源汽车仍然是全球
锂资源第一大消费主体，新能源车
需求持续旺盛，对冲供给收缩，支撑
锂价震荡上行，助力头部锂矿企业
业绩持续向好。”张翔表示。

储能板块方面，一季度国内新
型储能装机规模、项目招标量同步
迎来爆发式增长，持续拉动锂需求
高增长。

下游锂盐需求持续旺盛，产业
链上下游订单饱满，各大头部锂电
企业全年排产高位满载、产能利用
率持续处于高位区间。近日，赣锋
锂业相关负责人表示：“目前公司电
芯产能利用率较高，2026年储能电
池出货量预计将保持较快增长。”

“供给量无太大波动、需求高增
长、低库存加持，锂行业告别过往产
能过剩的‘内卷’时代，迈入中长期
上行景气周期。随着全年供需缺口
逐步显现，锂资源龙头将持续享受
量价齐升红利。”上海钢联电子商务
股份有限公司高级研究员方李喆表
示，“预计2026年碳酸锂供需紧平衡
状态将贯穿全年，2027年至 2028年
或迎来实质性紧缺。”

锂矿上市公司一季度业绩频报喜
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