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2025年年度报告摘要
一、重要提示

本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。

所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。

立信会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意见。

非标准审计意见提示

□适用R不适用

公司上市时未盈利且目前未实现盈利

□适用R不适用

董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案

R适用 □不适用

公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以未来实施权益分派股权登记日的公司总股本

剔除公司回购专户股数为基数，向全体股东每10股派发现金红利1.00元（含税），送红股0股（含税），

以资本公积金向全体股东每10股转增4股。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案

□适用R不适用

二、公司基本情况
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2、报告期主要业务或产品简介

（一）主要业务与产品

公司主营绿色新型建筑模架，装配式建筑与模块化建筑，并延伸至相关新能源，新材料等业务，

是一家集产品研发、设计、生产、租售及服务于一体的数智化综合型企业。

绿色新型建筑模架包括铝模，钢模，钢框木模，爬升式模架（防护平台、爬模、防护屏等），清水混

凝土模架，应用于桥梁、隧道、管廊、地铁、机场、水利等领域的公基建类模架。通过积极推行“以铝代

木、以钢代木”，实现安全、高效、低碳、环保的建造方式，助力建筑行业绿色转型。

装配式建筑包括装配式PC，装配式钢结构，模块化建筑（含PC及钢结构两大系列产品）。模块化

建筑通过“标准化设计、工厂化生产、装配化施工和信息化管理”的系统化解决方案，打造既符合住建

部“6633”标准的“好房子”，又对标国际标准的高品质建筑产品，实现建筑工业化全生命周期的高效

管控与质量追溯，显著提升建造效率与建筑品质。

1、模架产品

建筑模架产品是建筑施工中用于支撑、固定和成型混凝土结构的临时性支护结构系统，其核心

功能是为混凝土浇筑提供稳定的结构形态与受力支撑，确保施工安全及工程质量。模架产品包括铝

模、钢模、钢框木模、爬升式模架、清水混凝土模架、公基建类模架等。

（1）铝模是以铝合金型材为主体，经标准化设计与精密挤压成型的建筑模板系统，专为现浇混凝

土结构施工而研发，具有轻质、快速周转、成型精度高等核心优势。

（2）钢模是以优质钢材为核心原材料，经切割、焊接、打磨、防腐处理等工艺加工制成的建筑模板

系统，具有强度和刚性高、周转寿命长、成型质量稳定与适应性强等优势，是现浇混凝土结构施工中

技术成熟且应用广泛的模板类型。

（3）钢框木模是以钢制边框与覆膜木面板组合而成的建筑模板系统，兼具钢模的刚性与木模的

轻便性，适用于中等规模现浇混凝土结构。

图：铝模、钢模、钢框木模产品图

（4）爬升式模架是一种用于现浇钢筋混凝土竖向或倾斜结构施工的自爬升模板系统。其核心特

征是通过附着于已浇筑混凝土墙体或结构上的爬升装置，实现模板与支撑架交替爬升，从而逐层完

成建筑外立面或核心筒等部位的施工。

图：爬升式模架产品图

（5）清水混凝土模板是专为浇筑后表面直接呈现装饰性效果的混凝土设计的模板系统，可分为

型钢龙骨体系和铝框龙骨模板体系两类，既可适用于规则式建筑，又可用于异形建筑。

图：清水混凝土模板产品展示图

（6）公基建类模架产品是指用于公共基础设施建设（如桥梁、隧道、管廊、轨道交通、水利工程、低

空经济基础设施、新能源场站等）的标准化模板与支撑架系统。

图：公基建类模架产品图

2、装配式建筑

装配式建筑是指预制构件及模块单元在工厂标准化生产后运输至现场，通过可靠连接技术组装

成完整的建筑。主要产品包括装配式PC、装配式钢结构、模块化建筑系列产品等。

（1）装配式PC系列产品，是在工厂中通过标准化、机械化方式加工生产的混凝土制品，与之相对

应的传统现浇混凝土，需要工地现场制模、现场浇注和现场养护。混凝土预制件被广泛应用于建筑、

交通、水利等领域，相比于工地作业，PC系列产品在工厂中通过标准化、机械化方式加工生产，具有

高效安全、节能环保、降低成本等综合优势。

图：装配式PC系列产品图

（2）装配式钢结构系列产品，是以钢材为主要承重结构，通过工厂预制构件并在现场快速组装的

建筑体系。其核心是将钢结构部件标准化设计、工业化生产，结合装配化施工技术，实现高效、环保、

灵活的建筑解决方案。

图：装配式钢结构系列产品图

（3）模块化建筑是装配式建筑的一种高度集成形式，是一种将建筑整体拆分为若干个立体空间

模块，在工厂内完成结构、机电、装修、设备管线等全专业集成化预制，再运输至现场通过可靠连接技

术快速组装的工业化建造技术。公司的模块化建筑系列产品包括PC和钢结构两大系列。

图：模块化建筑（PC系列）展示图

图：模块化建筑（钢结构系列）展示图

3、相关新能源业务

公司依托深耕绿色建筑行业多年的丰富经验，积极拓展与绿色建筑相关的新能源业务，利用公

司自行开发的“志特智慧能源管理系统”，可围绕建筑开发建设涵盖“光伏+储能+充电桩”的工商业分

布式项目以及提供“绿能未来居”一站式家庭能源解决方案。

（二）公司的营销模式

1、建筑模架

公司建筑模架业务采用租赁与销售并行的双模式策略。

对于模架租赁业务，公司与客户一般约定按实际测量的施工使用面积和合同单价进行结算。产

品交付客户后，客户具有使用权兼保管义务，产品的所有权仍归公司，因此公司在提供必要的后续服

务时，还会督促客户合理使用，以减少损耗，提高回收利用率。项目完工后，公司将对模架进行清点

和回收，翻新后用于新的项目。

对于模架销售业务，公司与客户一般约定按产品的面积和合同单价进行结算。产品交付客户

后，公司不再拥有产品的所有权及使用权，项目完工后，其处置权归客户；除了必要的技术指导外，公

司不对产品实行后续管理。

2、装配式建筑系列产品

装配式建筑、模块化建筑系列产品主要采用产品销售模式，以预制构件或模块单元的数量、规

格、功能配置及技术复杂度等因素为核心计价依据。产品交付后所有权完全转移至客户，公司通常

配套提供拆装操作培训、现场调试及初期运维支持等服务，确保客户具备自主重组、搬迁或改造的能

力。

（三）行业发展情况

1、绿色新型建筑模架行业

（1）短期需求承压，长期趋势向好

绿色新型建筑模架行业作为建筑施工体系的核心配套领域，是保障建筑施工安全高效推进、实

现工程质量与进度双重目标的关键支撑。当前模架行业面临短期需求压力，2025年房地产开发投资

同比下降17.2%，房屋新开工面积持续收缩，对传统房建领域的模架租赁承包市场形成一定压力；但

管道运输业投资增长36%、互联网和相关服务业投资增长23.8%、多式联运投资增长22.9%，新型基

础设施建设的快速推进为行业拓展了新的市场空间。2026年作为“十五五”规划的开局之年，国家围

绕基础设施建设、城市更新、设备更新、物流体系建设等领域密集出台相关政策，《中共中央国务院关

于推动城市高质量发展的意见》和《贯彻落实〈中共中央办公厅、国务院办公厅关于推进新型城市基

础设施建设打造韧性城市的意见〉行动方案（2025—2027年）》提出大力实施城市更新，推进数字化、

网络化、智能化新型城市基础设施建设等，《住房城乡建设部关于提升住房品质的意见》系统推进“好

房子”建设，推动我国住房品质升级。一系列政策带动建设物资租赁承包行业产业链、供应链、服务

链优化升级，促进行业由传统物资租赁向租赁承包一体化综合服务体系加快转型。

（2）行业加速出清，市场集中度提升

根据中国模板脚手架协会数据显示，2012年，我国注册生产铝合金模板的企业仅60多家，2014
年迅速增加至近200家，2019年高达1200余家，达到顶峰。后因下游需求波动、成本压力加大及价格

竞争加剧，2019年后企业数量逐年递减。根据中国基建物资租赁承包协会数据显示，2025年建筑铝

合金模板行业研发设计、生产加工、租赁承包企业为100余家。行业企业数量收缩，头部效应显现，部

分中小企业退出市场，资源向优势企业集中；同时行业亦从“量”到“质”深刻转变，行业竞争核心已由

规模扩张转向效率与服务能力的比拼，具备强大资源整合能力、技术创新能力和高效服务体系的企

业竞争优势日益凸显。

（3）产品结构持续优化，公基建与境外市场双轮驱动

建筑模架历经从木模、钢模到铝模和多重复合材料的技术迭代，当前已朝轻量化、智能化、高强

度、可循环方向快速发展。在“以铝代木”“双碳”政策引导下，绿色可循环模架逐渐替代传统模板；应

用场景也从单一住宅扩展至公共建筑、基建等领域。国内“两重”“两新”建设加速，叠加房地产政策

托底带来的边际改善，推动模架在公基建领域的应用深化。同时，随着全球产业格局的变迁，新一批

发展中国家迅速发展，海外市场旺盛的终端需求拉升容量规模，国内建筑业积极参与出海浪潮。根

据商务部数据，2025年，我国企业在共建“一带一路”国家新签承包工程合同额18,427.3亿元人民币，

比上年增长11.2%。模架企业凭借多年的工程技术积累与成本控制优势，提供设计、分包、产品及运

维等全方位服务，提升了国际化水平，积极寻求海外市场新机遇。

2、装配式建筑行业

（1）政策体系化推进，装配式建筑迎来发展新机遇

装配式建筑是实现绿色建造的重要举措。我国装配式建筑发展源于20世纪50年代，早期因市

场化程度低，行业发展近乎停滞；改革开放后逐步进入缓慢成长期。2016年以来，国家及地方密集出

台指导性、鼓励性政策，推动行业进入快速发展阶段。《“十四五”建筑业发展规划》明确提出“2025年

装配式建筑占新建建筑比例达 30%以上”的目标；2023年底全国住房城乡建设工作会议强调“工业

化、数字化、绿色化转型”，提出打造“中国建造”升级版；2024年国家发改委《绿色低碳转型产业指导

目录》将“建筑工程智能建造”纳入其中，政策重心从“规模扩张”转向“质量与效益提升”。此外，住建

部陆续发布《装配式住宅设计选型标准》等文件，为设计、生产、施工、装修全流程提供标准化指引，推

动行业向规范化、规模化发展。

（2）技术升级与场景拓展，模块化建筑迈向自主创新

作为装配式建筑的高级形态，模块化建筑以“像搭积木一样建房子”的高效性为特征，其发展经

历了从技术引进到自主创新的跃升。2010年前，我国主要通过引进欧美、日本的模块化建筑技术，应

用集中于临时建筑，模块集成度低、功能单一；2019年后，行业突破模块连接、防火防水等关键技术瓶

颈，技术标准逐步完善，应用场景拓展至住宅、酒店、学校、医院等建筑领域，部分项目实现全流程数

字化管理，建造效率显著提升。

（3）绿色赋能与全球机遇，境外市场潜力凸显

装配式建筑的环保属性与技术优势使其在全球市场具备竞争力。相比传统建造模式，其建筑废

弃物、材料损耗、能耗均大幅降低，适配可持续发展需求。当前，全球绿色转型浪潮持续升温，多国将

低碳建筑纳入国家战略，国际市场对绿色建造方式的接受度与需求规模同步提升，无论是新兴市场

的基建缺口，还是发达市场的存量改造，均为模块化建筑等装配式产品提供了多元增长场景。根据

联合国发布的《2026年世界经济形势与展望》报告，全球经济增速预计2025年为2.8%，2026年将小幅

回落至 2.7%，2027年回升至 2.9%，国际货币基金组织（IMF）预测 2026年世界经济增长约 3.3%。在

“双碳”战略与“智能建造”政策推动下，我国装配式建筑企业加速布局境外市场，依托成熟的技术体

系、标准化的生产模式及成本优势，正从“产品输出”向“技术+服务”综合输出升级，装配式建筑逐步

成为“中国建造”走出去的重要载体。

（四）行业的发展趋势

1、应用场景广泛

建筑模架、装配式建筑的应用场景不断拓宽，已从传统建筑全面延伸至桥梁、隧道、管廊、轨道交

通、水利工程、低空经济基础设施、新能源场站等新兴基建领域，以其标准化设计、快速施工和绿色低

碳的显著优势，为各类新兴基础设施提供了高效、可靠且可持续发展的工程解决方案。

2、技术迭代升级

随着装配式建筑、模块化建筑等新型建造方式加速推广，建筑模架系统不再局限于传统混凝土

现浇施工场景，正通过技术迭代深度适配整体拼装、单元模块化集成安装等先进工艺，成为新型建造

流程中不可或缺的关键配套环节。这一技术升级趋势，为模架行业企业开辟了多元发展机遇：在技

术层面，推动模架技术与装配式结构设计、模块化吊装工艺等跨领域技术融合，催生轻量化、可循环、

快拆装的新型模架产品；在市场层面，促使企业从“标准化产品生产”转向“定制化方案开发”，以适配

不同建筑形态的施工需求，同时助力企业依托新型技术优势拓展区域市场。

3、产业数智转型

建筑模架、装配式建筑行业正加速与智能建造技术融合，推动行业由劳动密集型向技术密集型

转变。例如BIM技术广泛应用于方案设计、碰撞检测与优化阶段；物联网传感器实时监测模架承载

力与变形情况；智能机器人逐步应用于各环节；数字化管理平台则实现了全流程线上化管理。数智

化技术的综合应用显著提升了施工质量、资源利用效率，助力行业实现高质量发展。

4、生产性服务综合化

随着建筑业分工持续细化，单一环节服务已难以适配施工需求，提升综合服务能力成为建筑模

架、装配式建筑行业突破发展瓶颈、实现高质量发展的关键抓手。

行业服务覆盖“研发、设计、生产、工程服务”全链条，需融合建筑结构、新型材料、力学分析、智能

制造及工程软件等多学科技术，对企业的技术整合与跨环节协同能力提出更高要求。对此，企业需

以客户施工场景为核心，精准洞察项目对建筑安全、质量、效率、成本的综合需求，通过强化核心技术

研发、升级智能化生产工艺，最终为客户提供“从技术方案定制到现场落地服务”的一体化综合解决

方案，实现从“单一产品供应商”向“综合服务商”的转型。

5、市场全球化

行业的市场全球化发展趋势日益显著，中国企业正积极从产品出口向深度国际化经营迈进。东

南亚、中东、非洲等地成为出海热点，企业通过属地化经营、直接服务终端客户来构建品牌渠道，并积

极获取各国产品及资格认证，以拓展市场空间。面对国内市场竞争加剧的局面，出海已成为众多企

业寻求增长的重要战略。行业头部企业通过建立海外生产基地、注册国际商标、参与国际技术交流

等方式，致力于打造全球竞争力，推动中国绿色新型建筑技术、产品和服务在世界范围内的应用与认

可。

（五）公司所处的行业地位

公司自成立至今，深耕绿色新型建筑模架行业，积累了丰富的行业经验，并于2021年4月成功登

陆深交所创业板，是绿色新型建筑模架行业首家A股上市公司及细分领域头部企业。公司是国家高

新技术企业，拥有中国模板脚手架协会及全国基建物资租赁承包行业企业特级资质，为中国模板脚

手架协会副理事长单位，是中国基建物资租赁承包协会大湾区铝模爬架分会会长单位，荣获“行业单

项冠军”“绿色建材产品认证”“绿色工厂认证”等国内外多项资质荣誉，并作为主要参与人参编制定

《施工脚手架通用规范》《组合铝合金模板》等十余项行业协会及国家标准。凭借卓越的产品品质与

专业服务，公司持续获得市场高度认可，荣获国内外数百项荣誉资质，并成功通过新加坡政府建筑施

工局（BCA）BAND2认证及马来西亚建筑与工程发展局（CIDB）G7级承包商资质认证，为拓展海外市

场奠定了坚实基础。

3、主要会计数据和财务指标

（1）近三年主要会计数据和财务指标

公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据

□是R否

元

总资产
归属于上市公司股东的净资产

营业收入
归属于上市公司股东的净利润

归属于上市公司股东的扣除非经
常性损益的净利润

经营活动产生的现金流量净额
基本每股收益（元/股）
稀释每股收益（元/股）
加权平均净资产收益率

2025年末

6,416,047,392.53
2,192,385,098.96

2025年
2,968,163,812.78
163,588,440.43

109,652,268.96

36,948,176.75
0.43
0.43

8.86%

2024年末

5,455,821,386.35
1,522,914,752.29

2024年
2,526,386,687.91
73,695,093.72

42,749,215.57

30,607,815.80
0.22
0.22

4.86%

本年末比上年末增
减

17.60%
43.96%

本年比上年增减
17.49%
121.98%

156.50%

20.71%
95.45%
95.45%
4.00%

2023年末

5,067,890,065.16
1,503,274,265.35

2023年
2,238,048,803.28
-45,297,206.21

-81,901,264.07

-475,498,483.90
-0.18
-0.18

-3.31%

（2）分季度主要会计数据

单位：元

营业收入
归属于上市公司股东的净利润

归属于上市公司股东的扣除非经
常性损益的净利润

经营活动产生的现金流量净额

第一季度
556,067,766.99
24,610,317.80

21,067,717.28

116,467,714.60

第二季度
737,208,076.66
51,586,907.31

48,653,473.97

-16,544,141.26

第三季度
730,210,859.31
41,662,656.37

23,733,411.81

39,342,299.10

第四季度
944,677,109.82
45,728,558.95

16,197,665.90

-102,317,695.69

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异

□是R否

4、股本及股东情况

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表

单位：股

报 告 期 末
普 通 股 股

东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

珠海凯越高科技产业投资有限公
司

舟山志壹企业管理合伙企业（有
限合伙）

珠海志同投资企业（有限合伙）

珠海志成投资企业（有限合伙）

瑞众人寿保险有限责任公司－自
有资金

抚州市数字经济投资集团有限公
司

周轶萌

陈步龙

程俊芳

中信证券资产管理（香港）有限公
司－客户资金

上述股东关联关系或
一致行动的说明

23,096

年 度 报 告
披 露 日 前
一 个 月 末
普 通 股 股

东总数

1、高渭泉、刘莉琴夫妇持有珠海凯越高科技产业投资有限公司100.00%的股权，为公司实际控制人。珠海凯
越高科技产业投资有限公司持有珠海志同投资企业（有限合伙）5.41%的合伙份额并担任其执行事务合伙
人，高渭泉先生持有舟山志壹企业管理合伙企业（有限合伙）37.20%的合伙份额并担任其执行事务合伙人，
持有珠海志同投资企业（有限合伙）11.06%的合伙份额且由珠海凯越高科技产业投资有限公司担任执行事
务合伙人，持有珠海志成投资企业（有限合伙）45.82%的合伙份额并担任其执行事务合伙人，故珠海凯越高
科技产业投资有限公司、舟山志壹企业管理合伙企业（有限合伙）、珠海志同投资企业（有限合伙）、珠海志成

投资企业（有限合伙）均受高渭泉先生实际控制，构成一致行动关系。
2、除上述情况外，公司未知其他股东之间是否存在关联关系或为一致行动人。

股东性质

境 内 非 国 有 法
人

境 内 非 国 有 法
人

境 内 非 国 有 法
人

境 内 非 国 有 法
人

其他

国有法人

境内自然人

境内自然人

境内自然人

境外法人

35,315

报 告 期 末
表 决 权 恢
复 的 优 先
股 股 东 总

数

持股比例

33.55%

3.66%

3.49%

1.93%

1.63%

1.02%

0.33%

0.30%

0.29%

0.28%

0

持股数量

138,206,512.00

15,078,094.00

14,363,913.00

7,940,921.00

6,699,762.00

4,200,108.00

1,372,100.00

1,231,800.00

1,195,000.00

1,158,102.00

年度报告披露日前一
个月末表决权恢复的

优先股股东总数

持有有限售条件的
股份数量

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0

质押、标记或冻结情况

股份状态

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

持 有 特 别
表 决 权 股
份 的 股 东
总 数（ 如

有）

0

数量

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

注：报告期末，江西志特新材料股份有限公司回购专用证券账户持有2,634,149股公司股份，占公

司总股本的0.64%，按规定不纳入前10名股东列示。

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况

□适用R不适用

前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化

□适用R不适用

公司是否具有表决权差异安排

□适用R不适用

（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表

公司报告期无优先股股东持股情况。

（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况

□适用R不适用

三、重要事项

（一）公司于2025年2月19日召开第四届董事会第七次会议，审议通过了《关于拟与专业投资机

构共同投资设立基金的议案》，同意公司与上海尖晶投资有限公司（以下简称“尖晶投资”）共同投资

设立基金，基金认缴出资总额为人民币20,000万元，其中公司作为有限合伙人以自有资金出资人民

币19,900万元，占基金认缴出资总额的99.50%。2025年3月31日，公司与尖晶投资共同投资设立的

宁波志特尖晶数智化创业投资合伙企业（有限合伙）（以下简称“志特尖晶基金”）在中国证券投资基

金业协会完成备案手续，并取得《私募投资基金备案证明》。

基于宏观环境的动态演变，公司将通过其他方式开展投资，不再推进以志特尖晶基金为主体的

投资运作。公司于2025年5月23日召开第四届董事会第十二次会议，审议通过了《关于终止与专业

机构共同投资设立基金的议案》，同意公司终止与尖晶投资共同投资设立志特尖晶基金的事项。

2025年10月，志特尖晶基金已完成注销。

（二）公司发行的“志特转债”（债券代码：123186）于2025年7月9日触发有条件赎回条款，公司于

触发当日召开第四届董事会第十三次会议，审议通过了《关于提前赎回“志特转债”的议案》，决定行

使“志特转债”的提前赎回权利。

“志特转债”的赎回日为2025年8月8日，截至2025年8月7日收市后，“志特转债”尚有18,102张

未转股，本次赎回的数量为18,102张，共计支付赎回款1,816,716.72元（不含赎回手续费）。本次赎回

为全部赎回，赎回完成后，已无“志特转债”继续流通或交易，“志特转债”不再具备上市条件而需摘

牌。自2025年8月18日起，公司发行的“志特转债”在深圳证券交易所摘牌。
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2025年年度报告摘要
一、重要提示
本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
中审众环会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无保留意

见。
非标准审计意见提示
□适用R不适用
公司上市时未盈利且目前未实现盈利
□适用R不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
R适用 □不适用
公司经本次董事会审议通过的利润分配预案为：以股本430,857,518为基数，向全体股东每10股

派发现金红利0元（含税），送红股0股（含税），以资本公积金向全体股东每10股转增0股。
截至报告期末，母公司存在未弥补亏损
截至报告期末，公司母公司报表未分配利润为-576,058,197.26元，合并报表未分配利润为-633,

362,035.34元。为保障公司战略目标的顺利实施，实现公司持续、稳定、健康发展，更好地维护全体股
东的长远利益，公司2025年度不派发现金红利，不送红股，也不进行资本公积金转增股本。敬请广
大投资者关注该情形，并注意投资风险。

董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用R不适用
二、公司基本情况
1、公司简介
股票简称

股票上市交易所
联系人和联系方式

姓名

办公地址

传真
电话

电子信箱

佳创视讯
深圳证券交易所

董事会秘书
邱翊君

深圳市南山区西丽打石一路深圳国际创新谷1栋A
座15楼

0755-83575099
0755-83575056
avit@avit.com.cn

股票代码

证券事务代表
李剑虹

深圳市南山区西丽打石一路深圳国际创新谷1栋A座
15楼

0755-83575099
0755-83575056
avit@avit.com.cn

300264

2、报告期主要业务或产品简介
公司是专业的大视频解决方案提供商，长期致力于大视频端到端整体解决方案的研发与推广，

聚焦于视频相关技术领域，坚持开拓创新、开放合作，有着深厚的技术储备与丰富的行业经验。公司
是国家高新技术企业、重点软件企业及专精特新“小巨人”企业，参与制定多项行业标准。报告期内，
公司持续深耕超高清视听与广电数字化运营领域，并积极布局虚拟现实、人工智能等新兴技术方向，
推动业务结构向高毛利软件产品及解决方案持续优化调整。

公司主要从事的业务可分为四大类别：音视频软件产品及解决方案、系统集成及服务、游戏及云
服务、VR业务产品及服务。

1、音视频软件产品及解决方案
公司长期从事大视频行业端到端整体解决方案相关软件产品的研发与销售，聚焦于视频相关技

术领域，坚持开拓创新、开放合作，有着深厚的技术储备与丰富的行业经验。公司围绕“内容—平台
—网络—终端”全产业链，构建了涵盖音视频软件产品及解决方案的完整业务体系，是国内同行业中
产品线较为齐全的公司之一。报告期内，公司音视频软件产品及解决方案实现营业收入2,488.95万
元，同比增长5,440.61%，毛利率达到50.72%，软件业务已成为公司收入和利润的核心增长引擎。公
司的主要产品及服务如下：

（1）佳创智能视频云平台——创视云
公司紧随全 IP化的趋势，利用多年来在视频业务上的技术积累，以及对行业的深度理解，推出智

能视频云平台“创视云”，支持多模式的视频播放，支持内外网、跨行业部署。该平台为电视、移动端
用户提供以频道直播、频道时移、频道回看、视频点播业务为基础，根据实际业务运营需要可扩展增
加资讯信息、语音服务、游戏、虚拟现实等业务的云平台，并实现多终端视频业务支持，以及面向未来
的人工智能化应用、VR/元宇宙业务。平台采用微服务架构，具有平台与业务的无关系性、业务系统
与厂家的完全解耦、业务的拆分、业务的快速迭代、异构升级等特点，确保平台的可持续发展。平台
可为客户提供详细的运营报表和分析建议，基于人工智能分析技术为使用该平台的最终用户提供符
合其个人喜好的内容推荐与内容聚合，以实现精准导流，为传统互动业务运营注入新活力、创造新的
运营价值。此外，公司积极配合广电、电信网络信创相关工作的深化开展，产品持续支持在不同国产
操作系统和芯片的环境下稳定、高效、安全运行，已取得OpenEuler@鲲鹏920平台兼容性测试认证。
报告期内，该平台持续发布与功能优化，已在广东、河北等省网络公司落地商用。

（2）佳创畅流(Smooth Streaming)直播产品
佳创畅流是公司专注于运营商直播场景推出的一款直播产品，满足运营商超低延时、高品质、高

可靠性的用户诉求，提供高效低延时编码、高效低延时分发服务和开放式终端SDK，在弱网情况下能
保证提供极致流畅的直播体验。该产品具备亚秒级超低延时、4K/8K高品质、高可靠、抗弱网、秒开
流畅、单组播无感切换等特点，兼顾局域网和跨区域业务部署，满足运营商在广电、酒店等多种直播
场景的业务需求。报告期内，公司全面完成畅流CDN产品的研发与迭代升级，实现端到端直播时延
亚秒级，同时支持单组播自适应、抗弱网、快速切台等核心能力。产品已在河北、云南、华数等省网实
施使用，并逐步在湖南、湖北、福建等新市场落地推广。

（3）软终端APP产品
公司软终端APP产品面向广电运营商的 IP化终端需求，提供覆盖安卓、iOS、智能电视等多平台

的应用解决方案，支持超高清 4K/8K视频播放、直播时移回看、点播等核心业务功能，实现“一软多
端”的业务覆盖能力。报告期内，公司完成软终端APP产品的研发与迭代升级，与畅流CDN、超高清
视频平台共同构建起覆盖“采集—传输—分发—渲染—终端”的超高清视听业务端到端完整解决方
案，核心能力达到行业先进水平，产品全面支持全栈国产化体系，实现对国产操作系统、国产芯片、国
产数据库的全面兼容与适配。

（4）全网CDN系统
公司CDN系统为运营商提供内容分发网络解决方案，支持互联网内容加速业务与多种精细化缓

存策略，有效提升视频业务的传输效率与用户体验。报告期内，公司中标并完成中广极视听CDN内
容缓存服务项目，拓展了CDN产品的应用场景。

（5）智能媒资拆条系统
公司基于人工智能技术自主研发智能媒资拆条系统，该系统可将一个完整节目拆分成多个节目

片段，自动生成元数据和海报，精准对齐，大幅提高短视频生产能力与运营效率。该系统的研发旨在
拥抱AI技术，探索AI技术在视频行业的更多垂直应用场景，助力公司抢占短视频、AIGC等细分行业
市场机会，推动业务多元化发展。

（6）基于AI超分辨率的自主元宇宙视听交互系统与装备研发项目
公司研发基于AI超分辨率的集内容采集、分发、调度与终端呈现为一体的元宇宙视频交互系统

与设备，综合优化元宇宙交互视频的采集、编码、传输、呈现等多个环节，提供高实时、低时延、沉浸式
的高质量元宇宙交互视频服务与体验。该项目旨在突破资源受限瓶颈，构建低时延、高体验、易部署
的元宇宙视听交互系统与装备，助力公司抢占元宇宙市场先机。

2、系统集成及服务
公司的系统集成业务多年耕耘于广电行业，专注于广电行业系统集成销售与服务。基于十余年

对广电行业的深刻理解以及大量系统集成和运维实践经验的积累，通过整合华为、超聚变等业内主
流厂家的产品，公司形成了完备的系统集成咨询设计、安装实施、网优网运等服务体系。公司产品涵
盖数字电视 IP前端系统、内容分发网络、光网络、数据网络、IT信息系统、云平台等的设计、安装、维护
以及网络优化和运维服务，能够为运营商客户打造和强化业务网络和能力系统提供强有力的技术支
持和服务保障。

在视频处理领域，基于对视频处理的 IP化、云化和智能化技术变革趋势的把握，以及对全国广电
网络现状以及业务发展需求的经验积累，提出运营商视频系统平台的高可靠性、高可用性建设方案、
视频处理平台节目优化方案、视频网络组播设计优化方案。公司具有广电数字前端业务的知识储备
与技术积累，结合定期的高级巡检服务，可以协助客户提前发现并规避风险，打造安全可靠的视频处
理平台。

（1）市场侧拓展举措
报告期内，公司集成业务从市场侧重点推进三方面举措：一是在维护原有优势市场的同时，加大

资源向优质省网倾斜，加大吉林、江苏、福建、湖北等经营相对较好的有线网络运营商服务支撑力度；
二是在原有广电自采集成业务基础上，加大广电政企业务拓展力度，利用公司集成服务能力与广电
运营商共同拓展政企业务；三是紧密跟踪广电行业政策导向，在固边工程、应急广播、超高清节目落
地方面提前布局。

（2）供给侧能力升级
在以华为、超聚变等传统服务器、数通、光网络基础上，公司拓展规划，阶段性布局私有云业务、

视频监控以及智能算力平台与行业解决方案，持续提升集成服务能力与盈利水平。
（3）重大标杆项目交付
报告期内，公司高质量完成并交付多个标杆级项目，验证了产品与技术的市场竞争力：广东广电

酒店（行业）服务支撑系统项目完成建设并上线运营，全面适配广电主流 IP盒子、智能电视机、一体机
等多元终端，为酒店等细分场景提供标准化广电服务支撑；广东广电 IP直播鉴权系统项目成功中标
并建成，核心支持直播内容版权DRM保护，有效保障广电内容安全与合规运营；福建广电2025年全
业务统一运营 IP平台4K频道录制系统项目中标并上线运营，严格遵循 IPTV4.0规范并实现全栈国产
化，支撑福建广电全业务统一运营与4K超高清内容分发；河北秦皇岛 IP平台项目中标并完成终验，
落地超低时延直播、多级运营管理能力，并支持终端界面可视化编辑，实现“所见即所得”的高效运维
体验。同时，公司协助河南、云南、安徽等多个省广电网络公司完成“双治理”改造，多次派遣研发团
队支持中国广电“国网内容集约平台”实施国家级CDN接口规范的制定和验证，协助“二级播控平台”
在河南、湖北、安徽、云南、四川、福建、黑龙江等多省落地。

3、游戏及云服务
公司子公司陕西纷腾互动主要业务是基于运营商网络运行的电视游戏，产品以单机益智类游戏

为主，通过电信、联通、移动及广电运营商封闭网络，向用户提供电视游戏增值业务服务。近年针对
IPTV业务，公司主要根据各地区政策，积极寻找合作机会，尽力保持重点区域业务运营。同时，公司
开始向虚拟现实游戏产业升级转型，对多项相关业务进行布局，积极开拓其他业务线，力求形成新的
业务增长点。

报告期内所开展业务包括：
街机类项目：为客户定制开发小型街机游戏产品，在积累一定数量游戏后打造专属游戏平台，盈

利模式为收取定制开发费及获取部分游戏运营分成。报告期内完成街机产品外包项目5个，应客户
开发需求完成12项定制开发。

虚拟仿真类项目：为客户定制开发基于XR（扩展现实）的文化体验产品，利用AR套装设备运行
混合现实文化体验产品，盈利模式为收取定制开发费。报告期内完成以西安非遗文化为背景的混合
现实文化体验产品《仓颉的密语》，将非遗文化内容与混合现实技术相结合，创新非遗文化的传承展
示方式。同时，公司与当地出版单位达成合作，签署《“唐突秘境·国宝壁画”XR数字活化融合出版项
目研发合作协议》，联合进行古籍出版数字化与XR沉浸式互动产品开发。

数字人项目：基于电信政企业务开发的数字人播报应用，包含针对电信政企客户的云盒数字人
及基于微信小程序制作的企业云展厅，主要面向小微企业和各类商户提供数字化展示宣传方案。盈
利模式为运营分成。

4、VR业务产品及服务
公司持续深耕VR/MR领域，以技术创新为核心驱动力，以优质内容为核心竞争力，聚焦内容生

产、技术研发与场景落地，致力于打造国内领先的内容与服务解决方案。报告期内，公司VR业务产
品及服务收入同比增长112.63%，业务保持快速增长态势。

（1）线下门店运营优化与布局拓展
报告期内，公司在总结前期试点门店运营经验的基础上，持续推动现有线下体验门店的稳健运

营与精细化优化，通过场景迭代、服务升级及精准营销，不断提升单店运营效率与用户体验满意度。
同时，公司积极筹划线下网络的进一步拓展，拟在现有布局基础上，稳步推进覆盖核心城市商圈的线
下体验网络建设，旨在构建更加完善、可复制的线下沉浸式体验服务体系，为公司VR/MR内容与服
务的规模化落地提供坚实的场景支撑与渠道保障。

（2）技术持续创新与突破
团队在原有SLAM定位与实时渲染技术的基础上，进一步深化技术迭代升级，紧跟生成式AI与

MR技术的融合发展趋势，重点优化内容制作效率与用户体验流畅度。同时，公司持续推进国内同类
MR设备的适配工作，深化AR眼镜应用适配探索，主动与PICO等知名硬件供应商开展深度业务合
作，推动核心技术与多终端设备的兼容适配。公司持续优化基于各类MR设备的全感剧场内容，针对
性适配升级版Apple Vision Pro的M5芯片性能，进一步提升画面显示渲染效果与设备佩戴舒适度，丰
富虚实交互内容形态，涵盖视觉奇观、新式交互、沉浸式剧场、IP衍生体验等多个领域。

（3）IP合作与内容矩阵建设
公司坚持“IP赋能内容”的发展思路，持续深化与知名 IP的深度合作，聚焦精品MR内容打造。

报告期内，公司重点推进仙剑奇侠传 IP MR版本大型交互游戏的制作运营工作，该内容成功按计划
进入试运营阶段。该项目将借助MR设备的空间计算能力，高度还原经典仙侠场景，实现体验者与
IP角色的沉浸式互动，凭借优质的内容呈现获得内测用户的高度评价，为后续正式上线及商业化落
地奠定了良好基础。

（4）B端合作与政企协同
在B端合作商业模式下，公司持续深耕文旅和商旅领域。报告期内成功与辽宁朝阳相关单位达

成合作，“山海空间”沉浸式体验项目已顺利推进实施，实现东北地区市场的重要突破；同时，“仙剑奇
侠传互动游戏”项目也进入落地筹备阶段。在政企合作方面，公司积极探索政企协同发展新路径、新
模式，主动对接各级政府部门，精准响应MR产业扶持政策，正在推进多项新的政府合作项目申报工
作。

（5）经营模式说明
VR业务主要采用自主经营和内容授权经营两种模式。自主经营模式下，公司通过自建线下门

店向终端用户提供沉浸式体验服务，获取门票及衍生消费收入；内容授权经营模式下，公司将自研的
MR内容产品授权给第三方运营，获取版权授权费及运营分成。报告期内，公司正在推进多地门店的
筹备工作，并积极拓展海外市场。

3、主要会计数据和财务指标
（1）近三年主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是R否
元

总资产
归属于上市公司股东的

净资产

营业收入
归属于上市公司股东的

净利润
归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润
经营活动产生的现金流

量净额
基本每股收益（元/股）
稀释每股收益（元/股）
加权平均净资产收益率

2025年末
207,784,298.55

12,695,297.01

2025年
116,774,004.58

-34,728,186.05

-46,101,280.02

-19,294,719.56

-0.0806
-0.0806

-302.19%

2024年末
236,575,267.24

27,111,852.33

2024年
149,154,414.84

-58,054,336.78

-77,409,229.27

-44,188,880.61

-0.1347
-0.1347

-103.37%

本年末比上年末增减
-12.17%

-53.17%

本年比上年增减
-21.71%

40.18%

40.44%

56.34%

40.16%
40.16%

-198.82%

2023年末
368,872,490.65

85,212,029.55

2023年
130,654,202.97

-66,619,479.13

-68,339,080.70

-29,759,401.62

-0.1552
-0.1552
-56.36%

（2）分季度主要会计数据
单位：元

营业收入
归属于上市公司股东的

净利润
归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润
经营活动产生的现金流

量净额

第一季度
56,102,722.04

1,940,141.05

-1,253,518.62

-10,080,636.22

第二季度
25,913,478.46

-9,365,722.85

-10,379,497.79

-7,439,045.24

第三季度
11,994,441.11

-10,290,691.50

-12,432,852.99

-2,354,790.72

第四季度
22,763,362.97

-17,011,912.75

-22,035,410.62

579,752.62

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异
□是R否
4、股本及股东情况
（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表
单位：股

报 告 期 末
普 通 股 股

东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

陈坤江

田泽训

邱佳芬

BAR -
CLAYS
BANK
PLC

褚雯丽

高 盛 国
际 － 自 有

资金

寿密

吕绍文

吴为才

赵海波

上述股东关联关系或
一致行动的说明

27,814

股东性质

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

境外法人

境 内 自 然
人

境外法人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

境 内 自 然
人

年 度 报 告
披 露 日 前
一 个 月 末
普 通 股 股

东总数

持股比例

18.63%

0.90%

0.88%

0.65%

0.63%

0.49%

0.44%

0.42%

0.39%

0.38%

公司未知上述股东是否存在关联关系，也未知是否属于一致行动人。

22,067

持股数量

80,249,765.00

3,890,300.00

3,800,000.00

2,795,000.00

2,703,500.00

2,097,085.00

1,900,000.00

1,804,200.00

1,700,200.00

1,650,300.00

报 告 期 末
表 决 权 恢
复 的 优 先
股 股 东 总

数

0

持有有限售条件的股
份数量

60,187,324.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

年度报告披露日前一
个月末表决权恢复的

优先股股东总数

质押、标记或冻结情况

股份状态

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

0

持 有 特 别
表 决 权 股
份 的 股 东
总 数（ 如

有）

数量

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用R不适用
前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用R不适用
公司是否具有表决权差异安排
□适用R不适用
（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
公司报告期无优先股股东持股情况。
（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况
□适用R不适用
三、重要事项
公司报告期内不存在需要说明的其他重大事项。
深圳市佳创视讯技术股份有限公司
法定代表人：陈坤江
2026年4月24日
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2025年年度报告摘要
一、重要提示
本年度报告摘要来自年度报告全文，为全面了解本公司的经营成果、财务状况及未来发展规划，

投资者应当到证监会指定媒体仔细阅读年度报告全文。
所有董事均已出席了审议本报告的董事会会议。
政旦志远（深圳）会计师事务所（特殊普通合伙）对本年度公司财务报告的审计意见为：标准的无

保留意见。
非标准审计意见提示
□适用R不适用
公司上市时未盈利且目前未实现盈利
□适用R不适用
董事会审议的报告期利润分配预案或公积金转增股本预案
□适用R不适用
公司计划不派发现金红利，不送红股，不以公积金转增股本。
董事会决议通过的本报告期优先股利润分配预案
□适用 □不适用
二、公司基本情况
1、公司简介

股票简称
股票上市交易所

联系人和联系方式
姓名

办公地址

传真
电话

电子信箱

东方日升
深圳证券交易所

董事会秘书
雪山行

浙江省宁波市宁海县梅林街
道塔山工业园区东方日升新
能源股份有限公司董事会办

公室
0574-59953338
0574-65173983
xuesx@risen.com

股票代码

证券事务代表

300118

2、报告期主要业务或产品简介
报告期内，公司主营业务以太阳能电池组件的研发、生产、销售为主，业务亦涵盖了光伏电站

EPC、光伏电站运营、储能领域等，主要处于光伏产业链的中游位置，并涉足光伏产业链的上游和下
游，具体如下图所示：

3、主要会计数据和财务指标
（1）近三年主要会计数据和财务指标
公司是否需追溯调整或重述以前年度会计数据
□是R否
元

总资产

归属于上市公司股东的
净资产

营业收入

归属于上市公司股东的
净利润

归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润

经营活动产生的现金流
量净额

基本每股收益（元/股）

稀释每股收益（元/股）

加权平均净资产收益率

2025年末

31,507,876,128.25

8,631,449,021.70

2025年

12,584,423,007.00

-2,826,655,078.20

-3,082,668,708.07

1,410,335,503.34

-2.48

-2.48

-28.09%

2024年末

43,093,991,991.33

11,497,052,937.89

2024年

20,239,346,275.25

-3,435,865,552.24

-3,731,189,968.54

-4,323,254,577.92

-3.04

-3.04

-28.45%

本年末比上年末增减

-26.89%

-24.92%

本年比上年增减

-37.82%

17.73%

17.38%

132.62%

18.42%

18.42%

0.36%

2023年末

54,245,929,430.61

15,208,422,344.15

2023年

35,326,804,378.95

1,363,281,088.79

1,582,641,345.52

-1,643,297,062.88

1.22

1.22

9.44%

（2）分季度主要会计数据
单位：元

营业收入

归属于上市公司股东的
净利润

归属于上市公司股东的
扣除非经常性损益的净

利润

经营活动产生的现金流
量净额

第一季度

2,990,923,963.11

-266,810,931.64

-334,110,766.03

-105,941,021.30

第二季度

4,452,448,818.96

-412,040,235.96

-517,589,867.58

519,840,062.71

第三季度

3,024,012,515.70

-254,297,985.85

-354,424,790.69

619,271,107.21

第四季度

2,117,037,709.23

-1,893,505,924.75

-1,876,543,283.77

377,165,354.72

上述财务指标或其加总数是否与公司已披露季度报告、半年度报告相关财务指标存在重大差异
□是R否
4、股本及股东情况

（1）普通股股东和表决权恢复的优先股股东数量及前10名股东持股情况表
单位：股

报 告 期 末
普 通 股 股

东总数

前10名股东持股情况（不含通过转融通出借股份）

股东名称

林海峰

光 华 阳 光
资 产 管 理
有 限 公
司 － 宁 海
兴 泰 合 股
权 投 资 合
伙企业（有
限合伙）

香 港 中 央
结 算 有 限

公司
交 通 银 行
股 份 有 限
公 司 － 汇
丰 晋 信 低
碳 先 锋 股
票 型 证 券
投资基金

上 海 道 得
投 资 管 理
合 伙 企 业
（ 有 限 合
伙）－马鞍
山 市 道 得
新 材 料 股
权 投 资 基
金 合 伙 企
业（有限合

伙）
中 国 银 行
股 份 有 限
公 司 － 华
泰 柏 瑞 中
证 光 伏 产
业 交 易 型
开 放 式 指
数 证 券 投

资基金
招 商 银 行
股 份 有 限
公 司 － 永
赢 高 端 装
备 智 选 混
合 型 发 起
式 证 券 投

资基金
浙 江 浩 坤
昇 发 资 产
管 理 有 限
公 司 － 浩
坤 星 空 飞
马 六 期 私
募 证 券 投

资基金
交 通 银 行
股 份 有 限
公 司 － 汇
丰 晋 信 核
心 成 长 混
合 型 证 券
投资基金

中 信 建 投
证 券 股 份
有 限 公
司 － 天 弘
中 证 光 伏
产 业 指 数
型 发 起 式
证 券 投 资

基金
上述股东关联关系或

一致行动的说明

79,276

股东性质

境 内 自 然
人

其他

境外法人

其他

其他

其他

其他

其他

其他

其他

年 度 报 告
披 露 日 前
一 个 月 末
普 通 股 股

东总数

持股比例

24.82%

4.35%

1.60%

1.33%

0.79%

0.78%

0.76%

0.62%

0.61%

0.58%

前10名股东之间是否与其他股东存在关联关系或一致行动人的情况不详。

131,803

持股数量

282,998,377.00

49,627,791.00

18,206,533.00

15,184,494.00

9,032,258.00

8,923,062.00

8,697,100.00

7,111,800.00

6,897,800.00

6,647,234.00

报 告 期 末
表 决 权 恢
复 的 优 先
股 股 东 总

数

0

持有有限售条件的股
份数量

212,248,783.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

年度报告披露日前一
个月末表决权恢复的

优先股股东总数

质押、标记或冻结情况

股份状态

质押

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

不适用

0

持 有 特 别
表 决 权 股
份 的 股 东
总 数（ 如

有）

数量

125,130,000.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0.00

0

持股5%以上股东、前10名股东及前10名无限售流通股股东参与转融通业务出借股份情况
□适用R不适用
前10名股东及前10名无限售流通股股东因转融通出借/归还原因导致较上期发生变化
□适用R不适用
公司是否具有表决权差异安排
□适用R不适用
（2）公司优先股股东总数及前10名优先股股东持股情况表
公司报告期无优先股股东持股情况。
（3）以方框图形式披露公司与实际控制人之间的产权及控制关系

5、在年度报告批准报出日存续的债券情况
□适用R不适用
三、重要事项
1、境外债相关事项
2025年 1月 2日，公司第四届董事会第十六次会议审议通过了《关于公司拟发行境外债券的议

案》等境外债事项相 关议案；
2025年1月21日，公司2025年第一次临时股东大会审议通过了境外债事项相关议案；
2025年7月，公司收到了国家发展改革委办公厅出具的《企业借用外债审核登记证明》（发改办

外债〔2025〕294 号）。


