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本报记者 杜雨萌

6月12日，《证券日报》记者从中国
国家铁路集团有限公司（以下简称“国
铁集团”）获悉，今年前5个月，全国铁路
完成固定资产投资2485亿元，同比增长
2.6%，有效发挥了铁路建设投资带动作
用，为全方位扩大内需、增强经济社会
发展内生动力提供了有力支撑。

据国铁集团建设部相关负责人介
绍，今年以来，国铁集团深入贯彻落实
党中央、国务院决策部署，聚焦服务国
家重大战略和区域经济社会发展，以
联网、补网、强链为重点，科学有序推
进铁路规划建设，高效统筹施工安全、
质量和进度，推动一批重点项目取得
新进展。

5月份，宜昌至兴山高铁、巢湖至
马鞍山城际铁路开始静态验收，哈尔
滨至铁力、铁力至伊春铁路完成静态

验收，雄安至商丘高铁进入全线拉通
试验阶段，西安至十堰高铁进入运行
试验阶段。成渝中线高铁、雄安至忻
州高铁、重庆至昆明高铁等线路启动
铺轨施工，南昌至九江高铁全线铺轨
完成，重庆至万州高铁149座桥梁架梁
全部完成，天津至潍坊高铁津沽海河
隧道顺利穿越海河，新建上海东站、昌
北机场站等重点站房枢纽工程也取得
了阶段性进展。

国铁集团建设部相关负责人表
示，下一步，国铁集团将认真贯彻落实
党中央、国务院关于加快构建现代化
基础设施体系建设的部署，全面落实
国家“十五五”规划确定的各项铁路重
点工程建设任务，统筹利用资源，加快
推进重点项目前期工作，优化在建项
目施工组织，切实发挥扩内需、稳经
济、促发展的作用，努力实现“十五五”
良好开局。

前5个月全国铁路完成固定资产投资
同比增长2.6%

本报记者 王 宁

日前，中国期货业协会发布数据显
示，以单边计算，5月份全国期货市场成
交量为 7.09亿手，成交额为 70.61万亿
元，同比分别增长4.54%和29.01%。

受访分析人士普遍认为，5月份期
货市场成交量和成交额同比走高，主
要是受国内宏观经济向好和实体企业
风险管理需求提升影响。其中，成交
额同比增长近三成，在于有色金属和
贵金属等板块维持了较高交投热情，
相关品种期价偏高。

中衍期货投资咨询部研究员李琦
向《证券日报》记者表示，5月份期货市
场交投活跃，或在于三方面因素：一是
国内宏观经济景气水平稳步修复，为
期货市场平稳运行营造良好基础。二
是实体企业避险需求明显增加，更多
产业客户通过衍生品工具进行风险管
理。三是市场热点不断，有色金属及
贵金属板块维持较高热度，黄金、铜、
白银等期价较高的品种，成交量和成
交额皆有不同程度增长。同时，新品
种持续扩容提升了市场活跃度。

五矿期货营销管理总部副经理万
常旺告诉记者，5月份，海外市场避险
需求与宏观经济预期带动大宗商品交
投活跃，国际大宗商品市场波动传导
至国内市场，为投资者提供了更多交
易机会。

数据显示，今年前 5个月，全国期
货市场累计成交量为 41.66亿手，累计
成交额为 402.08 万亿元，同比分别增
长 24.84%和 40.13%。其中，上海期货

交易所累计成交量为 11.07亿手，累计
成交额为 164.91 万亿元，同比分别增
长 20.01%和 67.72%，分别占全国市场
的 26.57%和 41.02%。截至 5月底，我
国共上市期货期权品种167个。

从单个品种来看，5月份，共有 25
个期货及期权品种成交量同比增长超
过 100%。其中，纤维板、胶合板、生猪
和鸡蛋等期货品种排名居前。

国元期货农产品研究组负责人刘
金鹭向记者表示，纤维板、胶合板、生
猪和鸡蛋等期货品种成交量大幅增
长，主要是产业基本面波动与政策预
期共振，核心驱动力在于供需拐点明
确、产业参与度高和资金门槛适中。

此外，多个期权品种当月成交量
同比也实现较大幅度增长，例如生猪
期权、鸡蛋期权和红枣期权等，涨幅均
在600%以上。“上述期权品种同比增幅
较大，反映出实体企业风险管理需求
提升和投资者结构优化。”刘金鹭表
示，生猪、鸡蛋、红枣等期权品种受到
青睐，核心因素在于期权工具相较期
货具有非线性收益、有限风险和低成
本等特征，契合高波动市场需求。

五矿期货期权服务部投研高级经
理李立勤向记者表示，5月份多个农产
品期权品种成交量增幅明显，显示出
这些行业对期权工具的参与广度在持
续提升。“期权策略灵活多元，可实现
精细化分层风险管理，近年来，产业企
业运用期权进行套期保值的占比在持
续增长。期权工具因具有成本较低、
交易灵活的优点，也同样获得多类投
资者青睐。”

5月份期货市场成交70.61万亿元
同比增长近三成

(上接A1版)

优化生态：
不断吸引耐心资本

七年来，科创板持续强化硬科技
定位，通过指数化投资、询价转让、“提
质增效重回报”行动等举措，推动企业
经营质量提升与资本高效循环，为经
济转型升级提供多元资本支持，也进
一步助力优化资本市场生态。

科创板畅通科技、产业、资本良性循
环，促进创新链、产业链、资金链、人才链
融合，激发全社会创造活力。例如，六成
科创板公司的创始人是科学家、工程师
或行业专家出身。相比其他板块，科创
板企业更尊重研发规律、更尊重专业逻
辑，这为公司建立现代治理机制、吸引人
才和资金提供了良好基础。

科创板对各类资本的吸引力不断
提升。一方面，带动市场形成“投早、
投小、投硬科技”风气，约九成科创板
公司在上市前获得了创投机构投资，
带动上市前创业投资近6000亿元。另
一方面，科创板指数及ETF品类持续丰
富，支持新质生产力发展产品矩阵加
速形成，持续有效引导社会资本向科
技创新领域集聚。

在价值创造和投资者回报方面，
2024年1月份，科创板率先发起“提质
增效重回报”行动，截至目前，九成科
创板公司已披露2026年度提质增效重
回报行动方案，科创50、科创100成分
股公司连续3年实现全覆盖。

未来产业是新质生产力的重要源
头，是抢占全球科技竞争制高点的关
键抓手，科创板正成为我国未来产业
谋篇布局的核心资本市场支点与资本
赋能平台。

但也应看到，资本赋能未来产业，
仍面临三个现实难点。中航证券首席

经济学家董忠云在接受《证券日报》记
者采访时表示，其一，技术路线不确定
性高，未来产业往往存在多条技术路
线，资本难以判断最终胜者，投资风险
较大；其二，商业化验证周期长，从实
验室到规模化商用时间较长，其间需
要持续、耐心的资本支持；其三，估值
定价难度大，缺乏可对标的公司和盈
利模式，如何对处于极早期的未来产
业企业进行合理估值，是市场难题。

如何进一步打通堵点？同济大学
上海国际知识产权学院教授任声策建
议，在科创板塑造针对未来产业的估
值体系，建立适配长周期硬科技的估
值模型，引入专利价值、技术里程碑、
订单能见度等指标；持续培育壮大耐
心资本，引导一级市场延长投资周期，
优化退出机制。

此外，持续引导中长期资金增配
科创板，是提升市场内在稳定性、更好
服务科技创新的重要支撑。燕翔建
议，稳步扩大高水平对外开放，进一步
便利合格境外投资者参与，提升外资
配置科创板的便利度。同时，继续完
善做市商制度、优化流动性供给。

在“科技—产业—资本”良性循环
的大框架下，科创板有望与产业政策、
财税政策形成协同赋能体系。在燕翔
看来，科创板可主动对接国家科技攻
关和未来产业培育的战略方向，引导
资本精准流向关键核心技术领域。同
时，发挥财政资金、政府产业基金的引
导放大作用，与资本市场融资形成“产
业扶持+资本赋能”的合力。

七年来，科创板从无到有、由小到
大，已成为中国硬科技企业上市的首
选地。站在新起点上，科创板将继续
坚守服务科技创新的初心，在推动“科
技—产业—资本”良性循环中发挥更
大作用，为中国式现代化建设贡献更
多资本市场力量。

本报记者 李如是

6月11日至6月16日，第10届中
国—南亚博览会暨第30届中国昆明
进出口商品交易会（以下简称“南博
会”）在昆明滇池国际会展中心举
办。本届南博会延续“团结协作，共
谋发展”主题，共有68个国家、地区和
国际组织参展参会，南亚、东南亚及
RCEP（《区域全面经济伙伴关系协
定》）成员国全覆盖。

南博会如今已成为中国与南亚
国家增进交流、深化合作、共谋发展
的重要平台。2025年，中国和南亚国
家贸易额突破2000亿美元大关，同比
增长10.7%。6月11日，南博会“投资
云南”招商推介会现场签约29个项
目，总投资额约175亿元。

本届南博会上，云南特色产品
（以下简称“云品”）的“智变”成果备
受瞩目，茶与咖啡香气四溢，中国工
艺与南亚风情互融，共同在滇池之畔
续写开放合作新篇章。

科技赋能“云品”创新

从泡茶到摘果，本届南博会多个
展馆都对“云品智变”进行了重点展示。

在1号服务贸易馆，一台正以行云
流水一般的动作冲茶的智能机器人

“茶叶蛋”前围满了观众。山里质造
（云南）农业科技有限公司工作人员杨
程鹏对《证券日报》记者表示：“这台公
司自研的泡茶机器人，依托超过300种
全球茶叶的大数据库与AI算法，能够
精准复刻普洱茶百年传承的冲泡流
程——洗杯、注水、闷泡、倒茶——已
成为我们展台最敬业的‘工作人员’了。
我们将持续更新迭代这款机器人。”

而在12号现代农业馆，“绿色云
品”展区同样因为一位勤劳的机器人
而备受关注。由昆明理工大学王成
琳教授团队研发的草莓采摘机器人，
正将一颗颗模型草莓摘下，并在自动
分辨草莓大小后将其摆盘。

王成琳教授团队成员对记者表

示：“基于现代农业设施基础，采草莓
的机器人在改变参数后，同样可以用
于采摘蓝莓等云南水果。该机器人通
过高精度视觉识别系统，能在茂密的
藤蔓间精准找到成熟度刚好的果子。”

除本省研发的机器人员工外，本
届南博会还汇集了全国多款机器人

“大咖”。
记者刚走入11号文化旅游体育馆，

踢足球的机器人就从身边跑过。在一
个展台前，南博会“老朋友”——来自上
海的三款智元机器人正在非常专注地
翩翩起舞。北京云圣智能科技有限
责任公司携一款会飞回停机坪的全
自主巡检无人机亮相。据悉，这款无
人机已经学会了自己换电池。

多国风味汇聚

本届南博会，不少海外参展商带

来了家乡的茶和咖啡。例如，13号咖
啡产业馆汇聚了来自布隆迪、乌干
达、塞内加尔、马达加斯加、肯尼亚、
印度尼西亚、埃塞俄比亚等多个国家
的咖啡企业，他们的展示从精品咖啡
种植庄园、冻干咖啡、花咖到加工设
备，一应俱全。

中国企业中，保山比顿咖啡庄园
将种植、加工与文创结合在一起，研
发了咖啡面膜；云南嗷饮农业科技有
限公司则把非遗窨花工艺用到了咖
啡豆上；云南花田萃品牌管理有限公
司主打新中式茶咖，包装采用了颇具
国潮范的设计。

上市公司云南博闻科技实业股
份有限公司（以下简称“博闻科技”）
带来的“花仙子咖啡礼盒”，特别契合
本届南博会的“融香”主旋律。该款
礼盒以老挝国花占芭花为标志，凸显
老挝特色。今年恰逢中老建交65周

年，这款将老挝文化符号与云南精品
咖啡深度融合的礼盒，迅速成为馆内
打卡热点。

除此之外，越南邦美蜀的罗布斯
塔咖啡豆以浓郁醇厚见长；印度尼西
亚展位摆出了招牌的猫屎咖啡和曼
特宁；在8号、9号南亚馆，斯里兰卡展
台琥珀色的锡兰红茶别有风味，产自
喜马拉雅高海拔地区的尼泊尔茶则
多了几分清幽……

据了解，自北起中国云南昆明，
南至老挝首都万象的中老铁路通车
以来，跨境商品种类已从开通初期的
10余种猛增至目前的3800多种，货运
与人员往来愈发便利。

博闻科技证券事务代表吴志伟
对《证券日报》记者表示：“我们希望
通过中老铁路这条‘黄金通道’，让融
合着东南亚文化的云南咖啡，走向更
广阔的国际市场。”

第10届南博会：

“云品”智变 茶咖融香

本报记者 陈 潇

盘活存量土地正持续迎来政策与
资金支持。

6月12日，中指研究院发布数据显
示，截至2026年5月末，全国各地公示
拟使用专项债收回收购存量闲置土地
数量已超过6000宗，总面积超过3.16
亿平方米，总金额突破8000亿元。其
中，已发行和计划发行的专项债规模
约3860亿元。

中指研究院政策研究总监陈文静
对《证券日报》记者表示，目前，专项债

“自审自发”试点地区的发行节奏明显
快于其他地区。随着试点范围进一步
扩大，相关专项债券发行有望提速，从
而为存量土地盘活提供更多资金支
持。当前，存量土地盘活已逐步转向
落地见效阶段，在推动城市有机更新、
提升土地资源利用效率以及支撑区域

高质量发展等方面正发挥着越来越重
要的作用。

自2022年以来，盘活存量土地政
策不断完善。陈文静称，目前已逐步
形成促进土地市场流通转让、推动土
地混合开发和用途转换、收回收购闲
置土地等多种盘活路径。

北京、上海、广州、深圳四个一线
城市积极推进“收储—调规—供应”模
式，即通过收回、调整规划后重新供
应，实现低效土地再利用。

例如，今年5月份，深圳龙岗地块顺
利出让，该地块在2017年被世茂集团以
近240亿元摘得，2022年项目停工。
2025年7月份，龙岗区政府以68亿元收
储该地块及地上建筑物，在政府收储后
调整该地块规划，用地性质由纯商业用
地调整为“二类居住用地+商业用地+城
市道路用地”，2026年5月份，该地块由
华润置地以70.45亿元底价摘得。

除此之外，还有部分城市通过发
行专项债，将原本销售困难的商业办
公用地盘活，部分地块通过调整规划，
引入新兴产业项目，实现“腾笼换鸟”。

5月26日，湖南省2026年第一批用
于土地储备的政府专项债券成功发
行，发行金额6.13亿元。此前，湖南全
省已累计发行土储专项债391.73亿
元，在盘活存量土地、改善土地供求关
系方面取得显著成效。

湖南此次专项债聚焦四大方向：一
是稳楼市。重点收储闲置低效用地、房
企未动工地块，超八成资金投向商住用
地，托底房地产市场企稳回升。二是纾
困企业。助力困难企业化解债务、清偿
欠款，妥善解决历史遗留问题。三是兴
产业。定向支持新能源、新材料等新质
生产力项目，以土地盘活带动产业集群
发展。四是增收入。通过土地整理提
质、后续出让开发，稳定土地收益，激活

城乡发展动能。
“过去几年，部分房企由于市场调

整等因素形成一定规模的闲置土地和
低效用地。专项债支持收储后，一方
面能够减少市场潜在供应压力，另一
方面也有助于改善企业资产负债状
况。”上海易居房地产研究院副院长严
跃进向《证券日报》记者表示，收储存
量土地具有明显的稳定市场作用。

从长期来看，存量土地盘活仍有政
策优化空间。陈文静预计，未来政策体
系将持续迭代优化，有望通过健全土地
二级市场机制、细化土地混合开发与用
途转换实施细则、强化规划保障与金融
支撑、优化审批流程等举措，持续打通
盘活难点、完善实操路径。

严跃进认为，未来盘活存量土地
将不再局限于房地产领域，而是与产
业升级、城市更新、绿色发展等目标深
度融合。

超6000宗闲置土地进入专项债收储范围
涉及金额逾8000亿元

本报记者 贾 丽

6月12日，在2026年华为开发者大
会（HDC 2026）上，华为常务董事、产
品投资评审委员会主任、终端BG董事
长余承东宣布，HarmonyOS 7（鸿蒙7）
开发者Beta版正式发布。

同时，余承东公布，鸿蒙6终端设
备数突破6600万（台），已稳居中国第
二大智能手机操作系统，鸿蒙生态驶
入高速增长快车道。《证券日报》记者
在现场了解到，鸿蒙7正式版将于今年
秋季开放。

“鸿蒙的突破不仅在于连接规模
的扩张，更在于重构了人与设备、设备
与设备之间的交互模式。”首都企业改
革与发展研究会理事肖旭在接受《证
券日报》记者采访时表示，从千行万业
的数字化纵深，到个人终端的创新体
验，鸿蒙构筑起了坚实的数字底座。

鸿蒙生态实现再跨越

生态的繁荣，是操作系统生命力

的重要标尺。谈及鸿蒙6终端设备数
的增长，余承东表示，这标志着鸿蒙生
态在规模与创新体验上实现了历史性
跨越。

据了解，截至目前，鸿蒙操作系统
已汇聚超1100万名注册开发者，应用
市场可获取应用和服务突破40万个。

市场调研机构IDC报告显示，到
2026年，预计中国物联网连接规模将
增至约102.5亿个。面对万物智联时代
的爆发式增长，操作系统作为承上启
下的核心枢纽，其战略意义日益凸显。

“鸿蒙稳居中国第二大智能手机操
作系统，使得其在万物智联的超级入口
争夺战中抢占了先机，所带来的辐射效
应正转化为生态‘护城河’。”电子科技
大学自动化工程学院副教授郝家胜在
接受《证券日报》记者采访时认为。

在开源底座方面，依托13亿生态
设备底座与1.3万代码贡献者的开源
共建，开源鸿蒙已发布超过100个商用
版本，正在加速成为千行万业数智化
转型的核心引擎，为产业数字化与智
能化升级注入强劲动力。

与此同时，已有超23000个伙伴接
入鸿蒙碰一碰、实况窗等100余项创新
功能，鸿蒙生态已正式驶入高速增长
的全新阶段。

环球通信行业分析师马波对《证
券日报》记者表示，从开源共建的“深
扎根”到创新体验的“广辐射”，鸿蒙已
形成了规模吸引用户、用户催生体验、
体验反哺生态的飞轮效应。这种正向
循环，是鸿蒙抵御外部风险、实现独立
可持续演进的核心。

鸿蒙7开启智能体新阶段

随着生态规模达到一定量级，操
作系统加速走向“智联万物”。围绕智
能体时代的智能化创新，此次华为带来
了五大核心发布，分别为鸿蒙7首秀、鸿
蒙智能向Agent架构全面演进、鸿蒙智
能体框架升级至2.0、鸿蒙空间计算首
次发布和开源盘古openPangu 2.0。

备受外界关注的鸿蒙7无疑是本次
大会的看点。华为终端BG CEO何刚
在现场揭晓了鸿蒙7的重磅特性，宣布

鸿蒙迈入智能体时代全新发展阶段。
向智能体架构的演进，意味着操

作系统从被动响应走向主动思考。据
了解，全新的智能体亲和系统架构具
备自演进能力，深度融合端云大模型，
驱动应用向智能化演进。鸿蒙智能体
框架同步升级至2.0，可将复杂任务成
功率提升至90%以上，开放超20项系
统级AI能力。

在AI重构操作系统的同时，鸿蒙
基础也在持续夯实。目前，鸿蒙底座
已完成三大关键升级，分别为超丝滑
方舟引擎首次搭载性能大模型、鸿蒙
星盾安全更智能主动防护、鸿蒙星河
互联架构进一步打通跨生态、跨设备
互联，构筑万物智联新体验。

肖旭认为，从底层算力到顶层应
用，从单设备智能到多设备协同智能
体，鸿蒙7开发者Beta版的发布不仅
是华为技术实力的集中展现，更吹响
了全行业迈向AI操作系统生态的冲
锋号。在智能体的浪潮下，鸿蒙正以
领跑者的姿态，重塑操作系统的未来
图景。

华为正式发布鸿蒙7操作系统
鸿蒙生态驶入高速增长快车道
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