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（上接D21版）
报告期内，公司研发费用中材料费用由主要材料、辅助材料以及其他材料组成，其中主要材料包

括铝合金材料、其他材质原料、加工件、电子及机械标准件等，其主要采购对象为供应商1、供应商11
和供应商3，主要用途为样件试制；辅助材料包括化学制剂、包材及特种气体等，其主要采购对象为供
应商7、供应商10、供应商12等，主要用途为工艺验证和开发等；其他材料包括工装、刀具和工具，其主
要采购对象为供应商8、供应商7、供应商9，主要用途为性能测试。

公司对生产领料和研发领料实行差异化管理。通过ERP系统在原始单据、审批流程上均实现有
效区分：研发领料需选择领用类型为“研发领料”，领料单中需选择所用于的研发项目，经研发项目负
责人审批，ERP系统根据研发领料单将材料费用自动归集至研发支出。生产领料则依据产品的BOM
表自动发起或选择领用类型为“生产领料”。两类领料在ERP系统中流程不同，不存在混同情形。
2025年度研发费用中材料费用8,071.43万元均为研发活动消耗的材料成本，与生产领料在ERP系统
中实行差异化流程管理，审批路径、归集科目均有效区分，不存在混同情形。公司不存在将生产成本
或资本性支出列入研发费用的情形。

二、持续督导机构核查程序及核查意见
（一）核查程序
针对上述问题，持续督导机构执行了如下核查程序：
1、查阅公司销售费用、管理费用、研发费用明细表，并取得主要支出的相关凭证；
2、比较公司近两年销售费用、管理费用、研发费用各明细费用的波动情况并解波动的形成原因；
3、获取公司的研发项目清单，抽样检查研发项目的研发支出明细、研发项目计划书、立项资料及

经费预算、项目进度情况等执行是否符合内部控制的规定；
4、了解公司销售费用、管理费用、研发费用重大明细项目的内容及性质，进行类别分析，重点关注

支付对象中是否涉及公司控股股东、实际控制人、董事高管、经销商或其他利益相关方。
（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
1、公司销售费用中的人工成本、管理费用中的咨询费用、研发费用中的材料费用等项目增长均源

于公司的经营需求和发展战略，具有合理性；根据公司说明支付对象中不涉及公司控股股东、实际控
制人、董事高管、经销商或其他利益相关方；

2、公司已说明研发材料的研发材料具体情况，且未发现将生产成本或资本性支出列入研发费用
的情形。

三、年审会计师核查程序及核查意见
（一）核查程序
针对上述问题，年审会计师实施的核查程序包括但不限于：
1、检查公司销售费用、管理费用、研发费用主要项目入账依据，包括检查相关合同、研发立项文

件、付款审批单、发票等文件资料，关注支付对象中是否涉及公司控股股东、实际控制人、董事高管、经
销商或其他利益相关方，导致公司资金被关联企业（或实际控制人）大量占用、变相拆借资金、隐形投
资、误用会计科目、或有损失等现象，评价公司相关费用的列报是否正确；

2、比较公司近两年销售费用、管理费用、研发费用各明细费用的波动情况，了解波动的形成原因
并评价是否存在合理性；

3、了解公司有关研发活动的内部控制制度，获取公司的研发项目清单，抽样检查研发项目的研发
支出明细、研发项目计划书、立项资料及经费预算、项目进度情况等执行是否符合内部控制的规定，执
行穿行测试验证实际流程与相关制度是否执行，执行控制测试验证研发制度实施的有效性；对主要研
发项目进行抽样检查，检查材料领料表、研发设备工时分配表、研发支出明细表是否按照既定的研发
支出会计核算办法进行归集，检查研发项目的验收资料是否与账面记载一致。

（二）核查意见
基于年审会计师执行的审计程序，年审会计师认为：
公司上述相关期间费用变动的原因及合理性、研发费用核算的准确性的说明在重大方面与年审

会计师在2025年度财务报表审计过程中获取的相关信息一致。
问题4. 关于存货
年报显示，2025年末公司存货账面价值 10.48亿元，占总资产比例 11.80%，主要为原材料和在产

品。公司自2025年10月1日起对部分存货的发出计价方法进行调整。本次会计政策变更前，除原材
料中的辅助材料以及周转材料按月末一次加权平均方法计价外，其他存货发出时按先进先出方法计
价。本次会计政策变更后，原材料及周转材料按移动加权平均方法计价，其他存货日常核算采用标准
成本法，月底按照月末一次加权平均计价方法还原成实际成本计价。本期公司新增计提存货跌价准
备1.12亿元，较前期大幅增加，原材料跌价计提比例由期初的7.3%上升至15.5%。请公司：（1）按产品
类型和存货类型列示存货明细，包括期末账面余额、跌价准备、账面价值、库龄结构等信息，结合在手
订单、下游市场需求，说明是否存在长库龄、滞销、低于成本结转的情形；（2）结合存货明细说明本期会
计政策变更的具体影响，本期存货跌价计提准备大幅增加、原材料跌价计提比例大幅提升的原因及合
理性，是否存在利用会计政策变更调节经营业绩的情形。

回复：
一、公司说明
（一）按产品类型和存货类型列示存货明细，包括期末账面余额、跌价准备、账面价值、库龄结构等

信息，结合在手订单、下游市场需求，说明是否存在长库龄、滞销、低于成本结转的情形
报告期末公司按产品类型和存货类型列示存货明细如下：
单位：万元

项目

原材料
发出商品
周转材料

委托加工物资
在 产 品 和 半 成

品
库存商品

合同履约成本
合计

气体传输系统

账面余额

30,116.36
1,084.54
110.15

6,405.24

8,624.74

46,341.03

存货跌价
准 备/合
同履约成
本减值准

备
6,303.45
113.24

637.01

1,486.04

8,539.74

账面价值

23,812.91
971.30
110.15

5,768.23

7,138.70

37,801.29

机械及机电零组件

账面余额

12,836.54
2,950.17
8,019.21
1,205.64

15,756.17

26,855.01
6,274.19
73,896.93

存 货 跌 价
准备/合同
履 约 成 本
减值准备

371.73
191.24
65.52
75.50

1,328.76

3,619.78
1,233.02
6,885.56

账面价值

12,464.81
2,758.93
7,953.69
1,130.13

14,427.41

23,235.22
5,041.16
67,011.37

合计

账面余额

42,952.90
4,034.71
8,129.36
1,205.64

22,161.41

35,479.75
6,274.19

120,237.96

存货跌价准
备/合同履约
成本减值准

备

6,675.18
304.48
65.52
75.50

1,965.77

5,105.82
1,233.02
15,425.30

账面价值

36,277.72
3,730.24
8,063.84
1,130.13

20,195.64

30,373.93
5,041.16

104,812.66

报告期末公司存货和存货跌价按长库龄、滞销、低于成本结转的情形，列示明细如下：
单位：万元

项目

原材料
发出商品
周转材料
委托加工

物资
在产品和
半成品

库存商品
合同履约

成本
合计

原值

42,952.90
4,034.71
8,129.36

1,205.64

22,161.41

35,479.75

6,274.19

120,237.96

原值库龄

1年以内

28,581.38
3,946.93
4,076.09

1,150.66

20,557.44

29,537.62

4,878.95

92,729.07

1~2年

6,296.47
18.08

2,727.40

35.54

824.95

3,455.97

1,206.55

14,564.95

2~3年

6,313.40
68.90
863.11

15.50

508.52

1,717.44

184.22

9,671.10

3年以上

1,761.65
0.81

462.75

3.94

270.50

768.73

4.46

3,272.84

存货跌价金额

跌价合计
【①+②】

6,675.18
304.48
65.52

75.50

1,965.77

5,105.82

1,233.02

15,425.30

其中：

①亏损合
同计提

6.12
241.80

-

46.61

988.86

1,741.86

1,145.49

4,170.75

分库龄的长库龄、呆滞计提金额
② 长 库 龄 、
呆滞计提合

计
6,669.06
62.68
65.52

28.89

976.91

3,363.96

87.53

11,254.55

1~2年

7.33
-

14.11

326.75

1,337.99

56.81

1,743.00

2~3年

5,200.06
55.12
65.52

11.24

406.71

1,342.07

26.70

7,107.42

3年以上

1,469.00
0.23
-

3.54

243.45

683.90

4.02

2,404.13

由上表可知，报告期末，公司存货存在长库龄、滞销、低于成本结转的情形，公司计提存货跌价时
已考虑不同存货库龄情况，并分别按实际经营情况计提了存货跌价准备。公司历年存货跌价准备计
提方法具体如下：

0、
1、对于原材料
（1）铝合金、不锈钢材料系公司通用基础生产材料，不存在呆滞情况，故不计提跌价准备；
（2）除铝合金、不锈钢材料外，库龄2年以上的其他原材料（主要系机械标准件和电子标准件）计提

90%跌价准备（考虑废品出售价值，故扣减10%）。
2、在产品、库存商品以及发出商品
（1）对于有在手订单支持的在产品、库存商品以及发出商品，如果产品销售价格减去估计的销售

费用和相关税费后的金额低于对应的存货结存价格（即预期毛利为负），则计提存货跌价准备；
（2）对于没有在手订单支持的在产品和库存商品，公司结合历史去化率，针对库龄1-2年、2-3年、

3年以上，分别计提40%、80%、90%（考虑废品出售价值，故扣减10%）跌价准备。
报告期末公司存货，公司主要存货科目在手订单覆盖情况如下：
单位：万元

存货类别

原材料
在产品和半成品

库存商品

存货余额
a

42,952.90
22,161.41
35,479.75

在手订单支持金额
b

20,951.42
14,163.09
21,560.87

订单覆盖率
c=b/a
48.78%
63.91%
60.77%

截至报告期末，公司原材料订单覆盖率为48.78%，覆盖率较低，主要系公司气体传输系统业务收
入增长较快，其中主要的气柜产品需配备300-400个物料，标准件采购周期较长，部分为3-4个月甚至
更久，基于相关业务增长较快、物料齐套性较难、采购周期长的特点，公司自2022年起，储备了较大金
额的机械标准件和电子标准件，故原材料的订单覆盖率较低；在产品及半成品的在手订单覆盖率为
63.91%，库存商品的在手订单覆盖率为60.77%，订单覆盖情况较好。

截至 2026年 5月 31日，公司在手订单金额为 19.24亿，其中机械及机电零组件在手订单金额为
11.39亿元，气体传输系统为7.85亿元，下游客户需求旺盛。

综上所述，公司已根据实际经营情况计提了充足的存货跌价准备，计提方法与以前年度一致。
（二）结合存货明细说明本期会计政策变更的具体影响，本期存货跌价计提准备大幅增加、原材料

跌价计提比例大幅提升的原因及合理性，是否存在利用会计政策变更调节经营业绩的情形
原材料结存金额前十大料号，按照会计政策变更前后的影响如下：
单位：万元

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

前十大物料小计

原材料物料号

物料号1
物料号2
物料号3
物料号4
物料号5
物料号6
物料号7
物料号8
物料号9
物料号10

结存金额

1,170.08
750.60
554.91
516.15
377.69
354.90
296.67
286.94
279.71
260.21

4,847.86

旧方法重新测试后的结存
金额

1,173.51
746.44
554.32
516.15
376.61
354.66
296.43
286.94
279.71
260.10

4,844.87

差异金额

-3.43
4.16
0.60
-0.01
1.08
0.24
0.24
0.00
0.00
0.12
3.00

差异率

-0.29%
0.56%
0.11%
0.00%
0.29%
0.07%
0.08%
0.00%
0.00%
0.04%
0.06%

如上表所示，公司会计政策变更对于原材料计价不存在重大影响。
由于公司存货具有规格型号繁多、收发频繁且生产加工环节复杂等特点，物料种类三万余条，全

年物料移动条数量为千万条，数据运行规模较大，现有技术和环境下原ERP用友系统和新SAP系统不
具备并行条件，追溯调整在实务操作中不具备可行性，故其余存货无法量化本期会计政策变更的具体
影响。

报告期存货跌价准备变动表列示如下：
单位：万元

类别

原材料
发出商品
周转材料

委托加工物资
在产品及半成品

库存商品
合同履约成本

合计

2024年末余额

2,850.85
143.23
361.72
73.41

1,281.06
3,315.34
1,316.43
9,342.04

本期增加金额

计提

4,746.90
293.17

0
69.70

1,352.47
3,527.50
1,169.97
11,159.71

外币报表折算差
异

-0.07
-
-
-
-
-
-

-0.07

本期减少金额

转销

922.50
131.92
296.19
67.61
667.76

1,737.02
1,253.38
5,076.38

2025年末余额

6,675.18
304.48
65.52
75.50

1,965.77
5,105.82
1,233.02
15,425.30

报告期存货跌价减少金额系存货转销，即报告期期初计提存货跌价的物料领用生产、或库存商品
实现销售，公司将存货的成本以及之前计提的存货跌价准备一并结转至营业成本。

本期公司新增计提存货跌价准备1.12亿元，主要系报告期末公司存货存在长库龄、滞销、低于成
本结转的情形，公司考虑不同存货库龄情况，并根据实际经营情况计提了存货跌价准备。报告期期
初、期末存货跌价计提准备变动如下：

单位：万元
类别

原材料
发出商品
周转材料

委托加工物资
在产品及半成品

库存商品
合同履约成本

合计

2025年末
6,675.18
304.48
65.52
75.50

1,965.77
5,105.82
1,233.02
15,425.30

2024年末
2,850.85
143.23
361.72
73.41

1,281.06
3,315.34
1,316.43
9,342.04

变动金额
3,824.33
161.25
-296.19

2.10
684.71

1,790.48
-83.41
6,083.26

变动占比
62.87%
2.65%
-4.87%
0.03%
11.26%
29.43%
-1.37%
100.00%

本期存货跌价计提准备大幅增加主要系原材料和库存商品导致。
1、原材料两年存货跌价计提情况列示如下：
单位：万元

库龄

1年以内
1-2年

2年以上
小计

2024年末
原材料原值
24,886.95
10,649.33
3,456.09
38,992.37

长库龄、呆滞计提存货跌价准备
-
-

2,850.85
2,850.85

跌价计提比例
0.00%
0.00%
82.49%

单位：万元

库龄

1年以内
1-2年

2年以上
小计

2025年末

原材料原值

28,581.38
6,296.47
8,075.05
42,952.90

亏损合同计提

6.12

6.12

长库龄、呆滞计提存
货跌价准备

6,669.06
6,669.06

跌价合计

6.12

6,669.06
6,675.18

跌价计提比例

0.02%
0.00%
82.59%

原材料中，铝合金、不锈钢材料系公司通用基础生产材料，不存在呆滞情况，故不计提跌价准备；
除铝合金、不锈钢材料外，库龄2年以上的其他原材料（主要系机械标准件和电子标准件）计提90%跌
价准备（考虑废品出售价值，故扣减10%）。

2025年末原材料中库龄2年以上的原值金额为8,075.05万元，比2024年末原材料中库龄2年以上
的原值上升 133.65%。2年以上的原材料主要系气体传输系统产品对应的机械标准件和电子标准
件。公司按原材料跌价政策对2年以上的原材料计提90%存货跌价准备，故2025年末原材料跌价准
备较2024年末上升3,824.33万元。

2、库存商品两年存货跌价计提情况列示如下：
单位：万元

库龄

1年以内
1-2年
2-3年

3年以上
小计

2024年度

库存商品原值

17,311.49
2,209.82
907.97
864.50

21,293.77

亏损合同计提

839.55
12.40
99.51
3.93

855.88

长库龄、呆滞计提存货
跌价准备

-
878.97
646.77
774.51

2,459.46

跌价合计

839.55
891.37
746.28
778.44

3,315.34

跌价计提比例

4.85%
40.34%
82.19%
90.05%

-

单位：万元

库龄

1年以内

1-2年

2-3年

3年以上

小计

2025年度

库存商品原值

29,537.62

3,455.97

1,717.44

768.73

35,479.75

亏损合同计提

1,582.17

110.99

39.86

8.84

1,741.86

长库龄、呆滞计提存货
跌价准备

-

1,337.99

1,342.07

683.90

3,363.96

跌价合计

1,582.17

1,448.98

1,381.93

692.74

5,105.82

跌价计提比例

5.36%

41.93%

80.46%

90.12%

-

公司对于有在手订单支持的库存商品，如果产品销售价格减去估计的销售费用和相关税费后的
金额低于对应的存货结存价格（即预期毛利率为负），则计提存货跌价准备；对于没有在手订单支持的
在产品和库存商品，公司结合历史去化率，针对库龄1-2年、2-3年、3年以上，分别计提40%、80%、90%

（考虑废品出售价值，故扣减10%）跌价准备。
2025年末库存商品跌价准备较2024年末上升1,790.48万元，除亏损合同计提跌价准备外，主要系

2025年末库存商品呆滞情况较2024年末进一步加剧。2025年末库存商品中库龄1年以上的原值金额
为5,942.13万元，较2024年末库存商品中库龄1年以上的原值上升49.21%。公司根据实际呆滞情况
结合库龄对其计提了存货跌价准备。

综上所述，本期存货跌价计提准备大幅增加主要系报告期末原材料和库存商品呆滞情况的发生，
导致库龄提升，公司根据实际经营情况对其计提了存货跌价准备，不存在利用会计政策变更调节经营
业绩的情形。

二、持续督导机构核查程序及核查意见
（一）核查程序
针对上述问题，持续督导机构执行了如下核查程序：
1、了解公司计提存货跌价准备的方法，结合公司的业务模式和生产经营的具体情况评价存货跌

价准备计算方法是否合理、是否符合准则相关规定；
2、取得会计师复核公司存货跌价准备的具体计算过程的相关底稿；
3、取得会计师对公司期末存货实施监盘程序；
4、针对公司会计政策变更情况，获取公司2025年度会计政策变更的专项情况说明。
（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
公司考虑长库龄、滞销等情况，计提了相应存货跌价准备，公司对2025年度会计政策变更相关的

会计处理在重大方面符合企业会计准则的相关规定。
三、年审会计师核查程序及核查意见
（一）核查程序
针对上述问题，年审会计师实施的核查程序包括但不限于：
1、了解公司计提存货跌价准备的方法，结合公司的业务模式和生产经营的具体情况评价存货跌

价准备计算方法是否合理、是否符合准则相关规定；
2、复核公司存货跌价准备的具体计算过程，评价计算所用的关键参数，包括预计售价、存货库龄

及存货周转情况的数据计算是否准确；
3、对公司期末存货实施监盘程序，通过观察公司的存货盘点过程了解存货的实际状况以及保管

情况；
4、针对公司会计政策变更情况，获取公司2025年度会计政策变更的专项情况说明，并对专项说明

所载资料进行了检查。
（二）核查意见
基于年审会计师执行的审计程序，年审会计师认为：
公司上述相关说明在重大方面与年审会计师在2025年度财务报表审计过程中获取的相关信息一

致，存货跌价准备计提充分，公司对2025年度会计政策变更相关的会计处理在所有重大方面符合企业
会计准则的相关规定。

问题5. 关于在建工程与固定资产
年报显示，公司本期自建厂房及机器设备转固 8.38亿元。截至报告期末，固定资产期末余额

49.02亿元，较上年增长21.79%，新增计提折旧费用3.61亿元，本期未新增计提减值准备。
请公司：（1）说明在建工程转固的具体情况，包括开工时间、达到可使用状态时间、转固时点及依

据等，是否存在逾期转固的情形；（2）列示公司主要固定资产分布和产能布局情况，包括资产的设计产
能、实际产能、投资总额、建设周期、报告期内平均产能利用率、原值和净值等，并结合报告期内产品实
际产销量、产品单价及毛利率变化、在手订单及同行业可比公司情况，分析公司固定资产规模与收入
规模的匹配性、本期未计提减值的合理性。

回复：
一、公司说明
（一）说明在建工程转固的具体情况，包括开工时间、达到可使用状态时间、转固时点及依据等，是

否存在逾期转固的情形
公司重要在建工程的变动如下表所示：
单位：万元

项目名称

车间改造工程
尚未安装的机器设备

北京新厂房建设
专用领域精密零部件业务产能建

设
展示厅装修工程

零星工程
合计

期初余额

48,715.82
9,089.01

2,100.29

18.17

59,923.28

本期增加金额

236.89
29,808.23
6,576.49

128.14

72.66
150.98

36,973.40

本期转入固定资
产金额
236.89

65,893.73
15,665.50

1,880.86

90.83

83,767.80

本期转入无形资产
金额

274.29

274.29

期末余额

12,630.33

73.28

150.98
12,854.59

报告期内，在建工程转固金额为 83,767.80万元，主要系公司为扩大及优化产能持续采购机器设
备，北京新厂房达到预定可使用状态，竣工验收。报告期内，公司主要在建工程转固情况具体如下：

单位：万元

在建工程类型

北京新厂房建设

专用领域精密零
部件业务产能建

设

尚未安装的机器
设备

合计

在建工程名称

北京新厂房建设

专用领域精密零部件业务
产能建设

表面处理生产线

通用铣床

五轴高速铣加工中心

五轴高速铣加工中心
高精密卧式加工中心
化学气相沉积系统

立式加工中心

数控立车

废水处理设备
通用铣床

生产线建设
通用铣床

自动化生产线项目
五轴铣车复合加工中心

重型立式车床
多工序集成涂装生产线

立式加工中心
废水处理设备

1000吨自动化锻造线项目
原子层沉积系统
等离子喷涂设备

800吨自动化锻造线项目

数量

1

1

10

19

3

2
10
1
25

5

1
11
1
10
1
3
1
1
20
1
1
1
1
1

金额

15,665.50

1,880.86

4,522.45

4,230.09

4,050.99

2,923.06
2,290.29
2,276.73
2,222.89

2,182.12

2,142.38
2,141.59
2,027.58
1,961.04
1,768.14
1,747.11
1,687.85
1,553.10
1,207.57
1,180.53
1,177.88
1,072.73
1,064.91
1,061.06
64,038.45

开工时间

2024年1月

2024年7月

2024年9月
2024年9月
2024年12月

2024年6月

2024年6月
2025年5月
2024年4月
2025年2月

2024年12月

2023年6月
2024年9月
2024年3月
2025年2月
2024年12月
2025年8月
2024年3月
2023年11月
2024年12月
2023年12月
2024年12月
2025年8月
2025年7月
2024年12月

/

达到可使用状态
时间

2025年5月

2025年11月

2025年11月
2025年5月
2025年6月
2025年6月
2025年7月
2025年7月
2025年12月
2025年10月
2025年6月
2025年4月
2025年6月
2025年12月
2025年5月
2025年6月
2025年6月
2025年12月
2025年11月
2025年8月
2025年12月
2025年8月
2025年8月
2025年11月
2025年12月
2025年10月
2025年12月

/

转固时点

2025年5月

2025年11月

2025年11月
2025年5月
2025年6月
2025年6月
2025年7月
2025年7月
2025年12月
2025年10月
2025年6月
2025年4月
2025年6月
2025年12月
2025年5月
2025年6月
2025年6月
2025年12月
2025年11月
2025年8月
2025年12月
2025年8月
2025年8月
2025年11月
2025年12月
2025年10月
2025年12月

/

转 固 依
据

竣 工 验
收单

验收单

验收单

验收单

验收单

验收单
验收单
验收单
验收单

验收单

验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单
验收单

/

是 否 逾 期
转固

否

否

否

否

否

否
否
否
否

否

否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
/

报告期内，公司在建工程转入固定资产的金额主要包括北京新厂房建设和尚未安装的机器设备，
其中机器设备在安装调试完毕并取得相关验收报告后结转固定资产；厂房建设及相关工程在工程竣
工并取得工程竣工验收证明或单项工程验收报告后结转固定资产。截至报告期末，不存在固定资产
逾期转固的情况。

（二）列示公司主要固定资产分布和产能布局情况，包括资产的设计产能、实际产能、投资总额、建
设周期、报告期内平均产能利用率、原值和净值等，并结合报告期内产品实际产销量、产品单价及毛利
率变化、在手订单及同行业可比公司情况，分析公司固定资产规模与收入规模的匹配性、本期未计提
减值的合理性

1、公司主要固定资产分布和产能布局情况如下：
单位：万元

序号

1

2

3

4

5

项目名称

南通富创生产制造基
地

沈阳富创生产制造基
地

专用领域生产制造基
地

北京富创生产制造基
地

表面处理业务生产制
造基地

业务领域

集成电路

集成电路

非集成电路

集成电路

非集成电路

设计产能

200,000

200,000

122,000

200,000

22,000

2025 年实
际产能

134,481

163,735

36,010

14,102

6,597

计划投资
总额

124,000

不适用

106,500

110,000

60,000

建设周期

2020年12月-2024年5月

不适用

2021 年 12 月-2026 年 12
月

2020年11月-2025年5月

2023年1月-2025年10月

2025 年 产
能利用率

67.24%

81.87%

52.67%注1

7.05%

29.99%

原值

118,081

112,415

93,086

70,300

46,766

净值

97,277

59,314

78,092

66,243

44,214

注1：专用领域生产制造基地建设共分为三期，其中一期、二期已经建设完毕，根据项目可研报告
显示，2025年设计产能为6.84亿元，故设计产能基数按照6.8亿元计算；

注2：以上产能利用率计算方式为：生产制造基地年度产值金额/设计产能。
公司主要固定资产由以上五个项目组成，其中沈阳富创生产制造基地、南通富创生产制造基地、

专用领域生产制造基地，生产基地运营体系成熟，产线运转稳定，产能利用率维持在良好水平。
北京富创生产制造基地作为专门面向北京地区客户的生产制造基地，于2025年5月厂区建设完

毕，于 10月开始试生产，目前处于投产阶段，截至 2026年 3月，产能利用率由 2025年的 7.05%提升到
16.82%。

2、报告期内产品实际产销量情况如下：
2025年产品产销量情况

主要产品

机械及机电零组
件

气体传输系统

单位

个

个

生产量

3,317,823

346,046

销售量

3,329,187

338,516

库存量

175,835

38,451

生产量比上年增
减（%）

178.89

65.96

销售量比上年增
减（%）

187.41

63.71

库存量比上年增
减（%）

-6.07

24.35

报告期内产销量基本平衡，产能均实现有效利用。北京生产制造基地、表面处理业务生产制造基
地目前处于产能爬坡阶段，该情况为新厂区投产初期的正常阶段性特征。

3、报告期内产品单价及毛利率变化情况如下：
报告期内，公司产品单价情况如下：

行业分类

机械及机电零组件
非集成电路
集成电路

合计
气体传输系统

非集成电路
集成电路

合计

2024年度
销售数量
（个）

549,503
608,853

1,158,356

61
206,702
206,763

销售金额
（元）

269,831,572
1,814,240,078
2,084,071,650

171,365
879,002,705
879,174,069

单价
（元）

491
2,980
1,799

2,809
4,253
4,252

2025年度
销售数量
（个）

2,824,842
504,345

3,329,187

148
338,368
338,516

销售金额
（元）

510,510,703
1,886,151,743
2,396,662,446

27,036
1,106,388,794
1,106,415,830

单价
（元）

181
3,740
720

183
3,270
3,268

变动率

-63.20%
25.51%
-59.99%

-93.50%
-23.11%
-23.13%

报告期内，公司产品毛利率变化情况如下：
单位：万元

分产品

机械及机电零组件
气体传输系统

营业收入

239,666.25
110,641.58

营业成本

181,542.97
90,129.35

毛利率（%）

24.25
18.54

营业收入比上年
增减（%）

15.00
25.85

营业成本比上
年增减（%）

20.84
30.07

毛利率比上年增减
（%）

减少3.66个百分点
减少2.65个百分点

产品单价及毛利率变化原因详见问题1回复，截至2026年第一季度，公司综合毛利率由2025年全
年的22.23%提升至本期的27.05%。伴随公司营收规模持续扩大、产能利用率持续改善，毛利率稳步
提升。

4、报告期内固定资产规模与收入规模情况如下：
单位：万元

主要产品

机械及机电零组件
气体传输系统

合计

2025年

固定资产原值

A
479,459.71
10,782.01
490,241.73

收入

B
239,666.25
110,641.58
350,307.83

固定资产收入
率

B/A
0.50
10.26
0.71

2026年Q1

固定资产原值

C
488,618.11
10,999.78
499,617.89

收入

D
69,498.44
33,401.38
102,899.82

固 定 资 产 收 入
率

(D*4)/C
0.57
12.15
0.82

注：上表中公司收入指主营业务收入
报告期内，公司整体及分产品类别的固定资产收入率均呈现上涨趋势。截至2026年5月31日，公

司在手订单金额为19.24亿元，在手订单充足。
5、报告期内固定资产规模与收入规模同行业可比公司对比情况如下：

江丰电子

营业总收入（万元）
固定资产（原值万元）
单位固定资产收入

先锋精科

营业总收入（万元）
固定资产（原值万元）
单位固定资产收入

正帆科技

营业总收入（万元）
固定资产（原值万元）
单位固定资产收入

富创精密

营业总收入（万元）
固定资产（原值万元）
单位固定资产收入

2025年
460,410.07
370,152.03

1.24

2025年
123,772.76
59,678.37

2.07

2025年
491,643.36
353,008.91

1.39

2025年
354,343.63
490,241.72

0.72

2024年
360,496.28
193,997.22

1.86

2024年
113,577.41
41,898.65

2.71

2024年
546,933.77
174,095.17

3.14

2024年
303,956.79
402,521.69

0.76

注：上表中公司营业总收入摘自各公司《2024年年度报告》、《2025年年度报告》。
如上表所示，公司与同行业可比公司的固定资产规模与收入规模均呈现下降趋势，主要原因系可

比公司普遍看好未来市场增长，主动进行产能储备与前瞻性布局，导致固定资产规模增长快于当期收
入增长，属于行业成长期向扩张期过渡阶段的正常财务特征，具体分析如下：

江丰电子：该企业与公司同处扩产阶段，多个厂区协同生产，对未来市场同样持积极判断。截至
2025年12月31日该公司存在五个在建工程项目，处于持续扩产阶段。因此其单位固定资产收入虽呈
下降趋势，但该指标优于公司。

先锋精科：该企业目前规模较小，产能上限有限，但同样看好未来需求，已规划新建生产基地。当
前其单位固定资产收入较好，但随着后续建设投入的增加，该指标预计出现阶段性下降。

正帆科技：该企业部分业务与公司气体传输系统产品存在重合，具备业务可比性。气体传输系统
业务不属于重资产业务模式，其收入规模主要取决于原料供应、人力资源配置及作业空间等因素，故
单位固定资产对应的收入指标天然高于重资产类企业。尽管如此，该企业对相关业务市场前景同样
持积极预期，并已进行必要的产能储备布局，因此该指标亦呈现下降趋势。

公司当期固定资产收益指标相对偏低，系结合对行业未来需求扩容的判断，出于战略发展需要，
主动提前实施产能布局，为后续市场增长提前夯实产能基础。近年来公司在新生产基地、设备购置等
方面投入显著。自上市至报告期末，公司固定资产原值由13.95亿增加到49.02亿，固定资产规模快速
增长，而新建产能从建成到满产、收入兑现需要合理的爬坡周期。该指标短期处于低位，正是“产能先
行、收入后至”的正常体现。

公司根据《企业会计准则第8号-资产减值》的相关规定，于报告期末对固定资产是否存在减值迹
象，执行了相关测试。测试结果显示，截至2025年末，公司不存在市价当期大幅度下跌的固定资产；不
存在长期未使用或减值的固定资产；不存在由于行业前景、监管政策等发生重大变化，导致生产线停
产或资产闲置；以及由于技术迭代、持续更新等原因，导致相关设备失去使用价值的情形。此外，公司
固定资产规模与收入规模或相关市场规模呈现正向匹配，且报告期内主要产品毛利率为正，故固定资
产不存在重大减值迹象，本期未计提减值存在合理性。

综上所述，公司在建工程转为固定资产的时点判断准确、依据充分，符合企业会计准则的相关规
定，不存在逾期转固或人为调节转固时点的情形。公司固定资产规模与当期收入水平相匹配，固定资
产收入率与同行业可比公司变动趋势一致，具备合理性。此外，公司已按照会计准则要求对固定资产
进行减值测试，期末未发现减值迹象，本期未计提减值存在合理性。

二、持续督导机构核查程序及核查意见
（一）核查程序
针对上述问题，持续督导机构执行了如下核查程序：
1、了解公司与在建工程与固定资产构建及管理的相关流程制度，对长期资产采购和管理执行穿

行测试和控制测试，评价长期资产内控管理制度是否执行及其有效性；
2、获取本期公司在建工程明细清单，根据重要性标准，选取在建工程期末余额和本期结转固定资

产单项金额较大的项目，获取资产采购合同、工程合同、付款凭证及发票、设备验收单据（或其他同效
力单据）、工程项目合同台账、工程审价报告、工程竣工验收报告（或其他同效力单据）等资料进行查
验。

3、获取公司期末在建工程和固定资产盘点计划，并对其盘点过程进行监盘，从盘点记录表以及实
物资产中选取部分项目进行复盘；监盘、复盘过程中注意观察设备安装、工程进度是否与形象进度一
致，设备、工程是否存在闲置、废弃、毁损和减值等情形。

4、获取公司与资产产能利用、资产规模与收入规模匹配性分析相关的资料，检查与披露数据是否
一致，复核本期未计提在建工程和固定资产减值的合理性。

（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
公司已说明在建工程转固的时点及逾期情况，相关转固时点具有一致性，且未计提减值准备与会

计师在2025年度财务报表审计过程中获取的相关信息一致。
三、年审会计师核查程序及核查意见
（一）核查程序
针对上述问题，年审会计师实施的核查程序包括但不限于：
1、了解公司与在建工程与固定资产构建及管理的相关流程制度，对长期资产采购和管理执行穿

行测试和控制测试，评价长期资产内控管理制度是否执行及其有效性；
2、获取本期公司在建工程明细清单，根据重要性标准，选取在建工程期末余额和本期结转固定资

产单项金额较大的项目，获取资产采购合同、工程合同、付款凭证及发票、设备验收单据（或其他同效
力单据）、工程项目合同台账、工程审价报告、工程竣工验收报告（或其他同效力单据）等资料进行查
验；

3、获取公司期末在建工程和固定资产盘点计划，并对其盘点过程进行监盘，从盘点记录表以及实
物资产中选取部分项目进行复盘；监盘、复盘过程中注意观察设备安装、工程进度是否与形象进度一
致，设备、工程是否存在闲置、废弃、毁损和减值等情形；

4、获取公司与资产产能利用、资产规模与收入规模匹配性分析相关的资料，检查与披露数据是否
一致，复核本期未计提在建工程和固定资产减值的合理性。

（二）核查意见
基于年审会计师执行的审计程序，年审会计师认为：
公司上述相关固定资产转固时点的准确性及相关固定资产未计提减值准备的合理性的说明在重

大方面与年审会计师在2025年度财务报表审计过程中获取的相关信息一致。
问题6. 关于长期股权投资
报告期内，公司长期股权投资较上年末同比增加465.22%，主要系通过参股公司沈阳正芯半导体

科技有限公司（以下简称沈阳正芯）投资浙江镨芯电子科技有限公司股权所致；对深圳市品宙洁净科
技有限公司（以下简称深圳品宙）长期股权投资计提减值准备256.55万元，对沈阳正芯其他权益变动
减少9,072.57万元，其他综合收益调整减少521.61万元。此外，公司称关联方北京亦盛精密半导体有
限公司（以下简称北京亦盛）新签订单、营业收入同比增长50%以上，全年利润由负转正，公司计划在
北京亦盛盈利5,000万元或连续6个月单月盈利400万元后启动后续收购程序。请公司：（1）列示深圳
品宙的主营业务、2025年度主要财务数据、经营情况，说明对深圳品宙长期股权投资减值的具体测算
依据，相关减值计提是否审慎、充分；（2）列示沈阳正芯2025年度主要财务数据、经营情况、报告期内及
期后股权结构变化、资产交易情况，说明对该子公司其他权益变动和其他综合收益调整减少的计算过
程、具体会计处理及合规性；（3）结合北京亦盛2025年度及截至2026年一季度末的近6个月的财务表
现，说明公司对北京亦盛后续收购的具体安排，审慎评估并说明该收购计划是否发生重大变化，并充
分提示风险。

回复：
一、公司说明
（一）列示深圳品宙的主营业务、2025年度主要财务数据、经营情况，说明对深圳品宙长期股权投

资减值的具体测算依据，相关减值计提是否审慎、充分
一、深圳品宙2025年度主营业务、主要财务数据、经营情况
深圳市品宙洁净科技有限公司（简称“深圳品宙”，于2026年3月更名为上海品宙洁净科技有限公

司）成立于2021年12月14日，注册资本为人民币305.6509万元。深圳品宙专注于超高纯度不锈钢管
道系统的研发与制造，产品应用于半导体、光伏及生物医药领域。

深圳品宙2025年度主要财务数据如下：
单位：万元

项目
总资产
净资产

营业收入
净利润

2025年度/2025年12月31日
14,319.78
12,926.84
3,307.99
-2,203.19

注：以上数据经容诚会计师事务所(特殊普通合伙)上海分所审计，并出具容诚审字[2026]200F0762
号标准无保留意见审计报告。

二、对深圳品宙长期股权投资减值的具体测算依据及减值准备计提充分性说明
（一）、减值迹象的依据
深圳品宙2024年度净利润为-2,795.60万元，2025年度净利润为-2,203.19万元，已连续两年亏损，

且已转让两大生产基地之一的湖州工厂，因此该长期股权投资存在减值迹象。基于上述情况，公司聘
请深圳市同致诚德明资产评估有限公司对深圳品宙整体股权价值进行评估，并出具了《沈阳富创精密
设备股份有限公司拟了解上海品宙洁净科技有限公司股东全部权益投资价值估值报告》（深同诚德估
字A[2026]ZT-ZQZ第009号）。

（二）、减值测试的具体过程
1、减值测试方法的确定
根据《企业会计准则第8号－资产减值》规定，企业应当在资产负债表日判断资产是否存在可能发

生减值的迹象。资产存在减值迹象的，应估计其可收回金额。
本次减值测试过程中，采用资产公允价值减去处置费用后的净额作为持有深圳品宙部分股权的

可收回金额。
（1）公允价值减去处置费用的净额
①公允价值的确定
深圳品宙具备持续经营的基础和条件，经营与收益之间存有较稳定的对应关系，并且未来收益和

风险能够预测及可量化，因此采用收益法进行测算。
②处置费用的确定
处置费用包括与资产组处置有关的交易服务费用和相关税费。
由于公司持有的深圳品宙的比例较低（5.1924%），且相关持股不涉及国有资产，股权处置无需挂

牌交易，故预计处置费用较低，根据重要性原则，本次相关处置费用预计为零。
（2）具体评估方法应用
由于深圳品宙科技具备持续经营的基础和条件，经营与收益之间管理层可以明确投资计划，并且

未来收益和风险能够预测及可量化，因此，本次估值采用企业自由现金流模型估算其股东全部权益价
值。

①企业自由现金流模型计算公式
E=B-D
式中：
E：估值对象的股东全部权益价值；
B：估值对象的企业价值；
D：估值对象的付息债务价值；

P：经营性资产折现价值；

：估值对象基准日存在的非经营性资产及负债、溢余资产的价值。
其中：经营性资产折现价值的计算公式：

式中：P：经营性资产折现价值；
Ri：为估值基准日后第 I年预期的企业自由现金流量；
r：折现率；
n：估值对象的未来经营预测期为5年，其后的预测数据与第5年数据相同；
i：预测期第 i年。
②参数的选择
I、企业自由现金流量
企业自由现金流量指的是归属于包括股东和付息债务的债权人在内的所有投资者的现金流量，

其计算公式为：
企业自由现金流量＝税后净利润＋折旧与摊销+利息×（1-企业所得税税率）-资本性支出-净营运

资金增加额
税后净利润=营业收入-营业成本-税金及附加-管理费用-营业费用-财务费用+投资收益-企业

所得税
II、折现率
本次估值采用企业自由现金流量作为收益预测指标，根据配比原则，本次估值采用加权平均资本

成本（WACC）作为折现率 r。计算公式如下：

式中：

III、收益期限
本次估值假设深圳品宙科技在未来能够以超纯无缝管道/管件为主要经营业务永续经营。
IV、年中折现的考虑
考虑到现金流量在未来收益年度内全年都在发生，因此现金流量折现时间均按年中折现考虑。
V、溢余资产价值
溢余资产是指与企业经营无直接关系的，超过企业经营所需的多余资产，本次按成本法进行估

计。
VI、非经营性资产、非经营性负债的价值
非经营性资产、非经营性负债是指与企业主营业务无直接关系的资产和负债。
③关键参数指标

项目

毛利率
净利润
（万元）
净利润率

现金流量（万元）
折现率

股权价值（万元）

预测数据
2026年
36.62%

1,450.57

13.10%
840.36
12.44%

80,625.01

2027年
41.82%

4,391.17

22.27%
-1,682.05
12.44%

2028年
42.69%

6,959.38

23.83%
-82.17
12.44%

2029年
41.95%

12,867.88

25.61%
-3,004.75
12.44%

2030年
39.49%

16,498.21

24.48%
2,755.32
12.44%

永续年
39.49%

16,498.21

24.48%
16,488.84
12.44%

I、毛利率、净利润率：
上市公司新莱应材（300260.SZ）、久立特材（002318.SZ）等主营范围与深圳品宙高度相似上市公司

2025年毛利率、净利润率水平分别为 20%~25%、5%~14%，深圳品宙 2023-2025年度毛利率分别为
36.26%、11.99%、13.58%，2024年、2025年毛利率下降的主要原因是由于上游供应商供货成本过高的
影响，导致毛利率下降，2025年底已经更换供应商，在超纯EP板块达到原材料自产；深圳品宙 2024-
2025年度净利润率分别为10.42%、-52.45%、-66.60%，2024-2025年主要原因是由于深圳品宙为初创
型企业，2024年、2025年团队人员出现波动，团队大幅换血，截至2025年年底，深圳品宙将分公司资源
进行整合、团队已经趋于稳定，并且湖州子公司股权转让协议已签订，将全额回收投资款，避免了投资
损失。由于上市新莱应材、久立特材等产品线较为全面（如：兼顾中低端产品通用工业管材）、上市公
司刚性成本等因素，相对拉低的整体毛利率、净利率水平，故认为本次深圳品宙选用的毛利率、净利率
水平符合深圳品宙的实际及预计经营情况。

II、折现率：
本次评估折现率采用国际上通常使用WACC模型进行计算。加权平均资金成本指的是将企业股

东的预期回报率和付息债权人的预期回报率按照企业资本结构中所有者权益和付息债务所占的比例
加权平均计算的预期回报率，其具体的计算公式：

WACC=Ke×E/(D+E)+Kd×D/(D+E)×(1－t)
式中：E为权益的市场价值；
D为债务的市场价值；
Ke为权益资本成本；
Kd为债务资本成本；
t为深圳品宙的所得税率；
D/E：根据市场价值估计的深圳品宙的实际债务与股权比率。
III、权益资本成本Ke的确定
本次估值采用资本资产定价模型计算权益资本成本，该模型在计算权益资本成本中被广泛运用，

运用资本资产定价模型计算权益资本成本的具体公式如下：
其中：Ke=Rf1+Beta×ERP+Rc
式中：Ke为权益资本成本；
Rf1为目前的无风险利率；
Beta为权益的系统风险系数；
ERP为市场风险溢价；
Rc为企业的特定的风险调整系数。
A、无风险报酬率Rf的确定
本次估值选取估值基准日剩余十年以上国债到期收益率的平均数1.85%为无风险回报率。
B、Beta系数的确定过程
Beta系数是用来衡量上市公司相对充分风险分散的的市场投资组合的风险水平的参数。市场投

资组合的Beta系数为1，如果上市公司相对市场投资组合的风险较大，那么其Beta系数就大于1，如果
上市公司相对市场投资组合的风险较小，那么其Beta系数就小于1。

根据同花顺 iFinD查询的上市期限超过 5年的相关行业上市公司Beta值计算确定加权剔除财务

杠杆1.3745。
C、股权市场超额风险收益率
股权风险超额收益率是投资者投资股权市场所期望的超过无风险收益率的部分。在较成熟的资

本市场里，股权市场风险超额收益率一般以股票市场全部投资组合收益为基础进行测算，反映了股票
市场预期报酬率超过社会无风险报酬率的部分。

本次利用截至到2010年年底的中国股市交易数据测算股票市场预期报酬率Rm，以每年末超过5
年期国债的收益率的平均值作为无风险收益率Rf，测算中国股市的股权市场超额收益率ERP，经测
算，目前国内市场超额收益率ERP为6.46%：

D、特定风险调整系数ε
深圳品宙的风险与样本上市公司所代表的行业平均风险水平是有差别的，企业规模较上市公司

有所差距，结合深圳品宙具体情况，进行特定风险调整。深圳品宙的特定风险主要表现为四个方面，
即：市场风险、技术风险、经营管理风险和资金风险。考虑随着市场竞争的加剧，产品存在一定的替代
性，故市场风险确定为 1.0%；技术需要一直更新以保持领先优势，涉及一定的风险，技术风险确定为
0.5%；整体管理严谨和有效上需不断加强，管理风险取0.5%。资金风险方面，资金风险确认为0.5%。

综上所述，确定企业特定风险调整系数为2.5%。
即Rs=2.5%
E、权益资本成本Ke计算结果
权益资本成本=Rf+β×ERP+Rc
Ke＝1.85%＋1.3745×6.46%+2.50%=12.81%
IV、加权资本成本WACC的确定
参考同行业上市公司的水平确定目标资本结构：E/（D+E）为92.08%，D/（D+E）为7.92%；进而得出

加权资本成本WACC：
WACC=E/(D+E)×Ke+D/(D+E)×(1－t)×Kd=12.44%。
2、减值金额的具体测算过程
根据上述对深圳品宙整体股权价值的，公司对深圳品宙长期股权投资减值准备计算如下：
单位：万元

项目
长期股权投资成本（万元）

累计损益调整（万元）
累计其他权益变动（万元）

2025年12月31日长期股权投资账面余额（万元）
公司持股比例

深圳品宙股东全部权益价值金额（万元）
按持股比例计算的归属公司深圳品宙可收回金额（万元）

长期股权投资减值额（万元）

A
B
C

D=A+B+C
E
F

G=E*F
H=D-G

金额
4,882.46
-261.94
-177.60
4,442.92
5.1924%
80,625.01
4,186.37
256.55

根据上述测算结果，2025年末公司就持有深圳品宙5.1924%股权计提减值准备256.55万元。
综上所述，截至2025年末深圳品宙已出现长期股权投资减值迹象。公司据此在2025年末对深圳

品宙的长期股权投资计提了足额的减值准备。公司对深圳品宙减值确认的判断依据及可收回金额的
计算符合企业会计准则规定，公司对长期股权投资减值测试时严格执行相关程序，重要假设、关键参
数等选取合理，公司对深圳品宙长期股权投资减值测试准确、充分、合理。

（二）列示沈阳正芯2025年度主要财务数据、经营情况、报告期内及期后股权结构变化、资产交易
情况，说明对该子公司其他权益变动和其他综合收益调整减少的计算过程、具体会计处理及合规性

1、沈阳正芯2025年度主要财务数据、经营情况
（1）沈阳正芯2025年度主要财务数据如下：
单位：万元

合并报表项目
总资产
净资产

营业收入
净利润

2025年度/2025年12月31日
430,056.76
239,080.37
53,114.64
2,395.63

注：沈阳正芯2025年财务数据业经德勤华永会计师事务所（特殊普通合伙）于2026年4月24日出
具德师报（审）字（26）第P07424号审计报告确认。

（2）沈阳正芯经营情况如下：
①截至报告期末沈阳正芯公司架构如下：

②经营情况
沈阳正芯作为特殊目的公司，间接控制深圳市镨芯高精设备有限公司（以下简称“深圳镨芯”）和

Compart Systems Pte.Ltd.（以下简称“Compart公司”）。深圳镨芯和Compart公司系同一集团，该集团在
半导体气体传输系统领域占据重要地位，作为精密零部件及流量控制解决方案供应商，其核心业务聚
焦于半导体气体传输系统，其产品广泛应用于集成电路制造工艺中的氧化、扩散、蚀刻和沉积等设备
所需的气体传输系统。深圳镨芯主要负责国内客户销售和部分生产，Compart公司主要负责国际客户
销售和生产。

2、报告期内及期后股权结构变化
（1）报告期内股权结构变化

股东名称

沈阳富创精密设备股份有限公司

厦门蓟门烟树投资合伙企业（有限合伙）

中建材（安徽）新材料产业投资基金合伙企业（有限
合伙）

宁波通商惠工产业投资基金合伙企业（有限合伙）

辽宁中德产业股权投资基金合伙企业（有限合伙）

辽宁海通新动能股权投资基金合伙企业（有限合
伙）

嘉兴源起肯发创业投资合伙企业（有限合伙）

江苏金石交通科技产业基金合伙企业（有限合伙）

金石成长股权投资（杭州）合伙企业（有限合伙）

深圳市金石重投智能传感器产业私募股权基金合
伙企业（有限合伙）

无锡上汽金石创新产业基金合伙企业（有限合伙）

国投集新（北京）股权投资基金（有限合伙）

青岛浑璞臻芯二期创业投资基金合伙企业（有限合
伙）

合计

2025年3月设立时

认缴出资额（万元）

60,000.00

42,100.00

40,000.00

19,900.00

7,400.00

12,600.00

15,000.00

5,000.00

5,000.00

5,000.00

5,000.00

217,000.00

认缴出资比例（%）

27.66

19.41

18.43

9.17

3.41

5.81

6.91

2.30

2.30

2.30

2.30

100.00

2025年7月增资后

认缴出资额（万元）

60,000.00

42,100.00

40,000.00

19,900.00

7,400.00

12,600.00

15,000.00

5,000.00

5,000.00

5,000.00

5,000.00

24,000.00

5,000.00

246,000.00

认缴出资比例（%）

24.40

17.11

16.26

8.09

3.01

5.12

6.10

2.03

2.03

2.03

2.03

9.76

2.03

100.00

截至报告期末，上述实收资本均已实缴到位。
（2）期后股权结构变化
沈阳正芯报告期后股权结构未发生变化。
3、报告期内及期后资产交易情况
（1）报告期内资产交易情况
①2025年3月，沈阳正芯设立全资子公司无锡正芯半导体科技有限公司（以下简称“无锡正芯”），

注册资本216,991.00万元。
②2025年 5月，无锡正芯向上海万业企业股份有限公司、青岛民和祥元投资中心（有限合伙）、

AGIC PARTNERS HOLDING (HONG KONG) LIMITED 、QM163 LIMITED、至一高纯电子材料（上海）有
限公司、河南泓初股权投资基金（有限合伙）、CR COLUMBUS LIMITED、上海半导体装备材料产业投资
基金合伙企业（有限合伙）、深圳市惠友豪创科技投资合伙企业（有限合伙）、HUI CAPITAL DEEP⁃
TECH INVESTMENT I LIMITED 、宁波太吉企业管理咨询合伙企业（有限合伙）收购其合计持有的浙江
镨芯64.42%股权，收购对价244,798.54万元。收购完成后，无锡正芯合计持有浙江镨芯64.42%股权，
浙江镨芯成为无锡正芯的控股子公司。

③2025年7月，无锡正芯向海宁市实业资产经营有限公司收购其持有的浙江镨芯14.57%股权，收
购对价55,363.30万元。收购完成后，无锡正芯合计持有浙江镨芯78.99%股权。

④2025年9月，无锡正芯向中银投资浙商产业基金管理（浙江）有限公司收购其持有的浙江镨芯
1.82%股权，收购对价6,920.56万元。收购完成后，无锡正芯合计持有浙江镨芯80.81%股权。

⑤2025年12月，无锡正芯向佛山市南海区碧乾股权投资合伙企业（有限合伙）收购其合计持有的
浙江镨芯 6.44%股权，收购对价 22,353.69万元。收购完成后，无锡正芯合计持有浙江镨芯 87.25%股
权。

（2）期后资产交易情况
2026年 3月，浙江镨芯电子科技有限公司向子公司 PX Holding Co.,Limited的少数股东 JOVIAL

GRADE LIMITED收购其持有的PX Holding Co.,Limited 3.44%股权，收购对价 1,489万美元，收购完成
后，浙江镨芯电子科技有限公司持有PX Holding Co.,Limited100%的股权。

4、其他权益变动和其他综合收益调整减少计算过程及会计处理
根据《企业会计准则第2号-长期股权投资》规定，投资方取得长期股权投资后，应当按照应享有

或应分担的被投资单位实现的净损益和其他综合收益的份额，分别确认投资收益和其他综合收益，同
时调整长期股权投资的账面价值；投资方对于被投资单位除净损益、其他综合收益和利润分配以外所
有者权益的其他变动，应当调整长期股权投资的账面价值并计入所有者权益。

根据沈阳正芯报告期内发生的其他权益变动类型，列表如下：
单位：万元
序号
（1）
（2）
（3）

计入资本公积小计
（4）

项目
其他股东溢价增资

子公司收购少数股东股权
子公司股份支付

子公司外币报表折算差异

计入的对方科目

资本公积

其他综合收益

报告期发生额
15.77

-9,106.70
18.36

-9,072.57
-521.61

（1）沈阳正芯其他股东溢价增资导致的其他权益变动：
2025年7月，国投集新（北京）股权投资基金（有限合伙）和青岛浑璞臻芯二期创业投资基金合伙

企业（有限合伙）共同向沈阳正芯增资29,000.00万元，认购沈阳正芯11.79%股权。增资完成后，公司
对沈阳正芯的持股比例由27.66%下降至24.40%。由于上述增资系溢价增资，导致公司长期股权投资
发生其他权益变动，故公司调整对沈阳正芯的长期股权投资其他权益变动15.77万元。具体计算过程
列示如下：

单位：万元
项目

增资前长期股权投资账面价值（万元）
增资前公司持股比例

增资额（万元）
增资后公司持股比例

被动稀释新增的公司应享有份额（万元）
被动稀释减少的公司应享有份额（万元）

调整其他权益变动（万元）

A
B
C
D

E=C*D
F=A*（B-C）/B

G=E-F

金额
59,903.67
27.66%

29,000.00
24.40%
7,076.00
7,060.23
15.77

（2）子公司收购少数股东股权导致的其他权益变动
2025年7月至12月，沈阳正芯的全资子公司无锡正芯陆续三次收购浙江镨芯少数股股东股权（详

见“问题六（2）”答复“3、报告期内及期后资产交易情况”），导致沈阳正芯合并报表资本公积减少 37,
322.54万元，公司按照持股比例24.40%计算，调整对沈阳正芯的长期股权投资其他权益变动-9,106.70
万元。

（3）子公司股份支付导致的其他权益变动
深圳镨芯实施股权激励，导致沈阳正芯合并报表资本公积增加 75.23万元，公司按照持股比例

24.40%计算，调整对沈阳正芯的长期股权投资其他权益变动18.36万元。
上述变动均属于投资方对于被投资单位除净损益、其他综合收益和利润分配以外所有者权益的

其他变动，应当调整长期股权投资的账面价值并计入所有者权益，故公司合计调整对沈阳正芯长期股
权投资其他权益变动-9,072.57万元，并计入资本公积核算。

（4）子公司外币报表折算对其他综合收益调整的计算过程如下：
2025年6月至12月，浙江镨芯合并报表产生外币报表折算差异，导致沈阳正芯合并报表其他综合

收益减少2,097.72万元，公司根据增资前后的持股比例计算分别应确认其他综合收益调整-82.89万元
和-438.72万元。上述变动属于投资方应享有或应分担的被投资单位实现其他综合收益的份额，故公
司合计调整对沈阳正芯的长期股权投资其他综合收益调整-521.61万元，并计入其他综合收益核算。

综上所述，公司对该沈阳正芯长期股权投资的其他权益变动和其他综合收益调整计算准确，相关
会计处理符合《企业会计准则第2号-长期股权投资》规定。

（三）结合北京亦盛2025年度及截至2026年一季度末的近6个月的财务表现，说明公司对北京亦
盛后续收购的具体安排，审慎评估并说明该收购计划是否发生重大变化，并充分提示风险

1、北京亦盛2025年度及2026年第一季度财务表现
根据公司《2025年年度报告》披露，公司将在北京亦盛满足以下任一条件后启动审计评估程序：年

度盈利达到5,000万元或连续6个月单月盈利不低于400万元。
根据容诚会计师事务所（特殊普通合伙）出具的无保留意见的《审计报告》（容诚审字 [2026]

100Z2938号），北京亦盛2025年度实现净利润2,002.10万元；2026年第一季度实现净利润为205.46万
元（未经审计）。上述财务表现尚未达到后续收购计划的启动标准。

截至2026年3月31日向前追溯六个月，即从2025年10月至2026年3月期间，未达连续6个月单
月盈利400万元的启动条件。北京亦盛单月盈利情况见下表：

单位：万元
月份

2025年10月
2025年11月
2025年12月
2026年1月
2026年2月
2026年3月

合计

净利润
225.24
79.75
479.78
239.97
-108.60
74.09
990.23

综上所述，截至 2026年第一季度末，北京亦盛尚未满足上述约定之任一启动条件。基于上述情
况，公司暂未启动审计评估及正式收购前置程序。

2、后续收购具体安排
公司坚持前期约定的审慎收购原则，收购战略及核心交易条款未发生变更，仅因标的未达业绩触

发条件延后推进收购时点。具体安排如下：
（一）持续跟踪
按月、季跟踪北京亦盛订单、产销、费用及盈利数据；与实控人及各股东保持沟通，督促优化成本

管控、加速产能和客户落地；沿用原业绩考核指标，不降低启动门槛。
（二）达标启动
待北京亦盛任一指标达成后，公司将于触发条件当月届满30日内，选聘符合《证券法》规定的中介

机构进场尽职调查、审计评估；以达标当月月末为估值基准日，细化交易对价、付款节奏、业绩补偿等
条款，并按科创板相关规定履行决策程序及信息披露义务。

3、收购计划变动情况及相关风险提示
本次收购不存在重大变更，具体情况如下：
（一）收购战略不变
收购系出于完善公司半导体上游精密零部件产业链布局、深化产业协同的战略目的，北京亦盛产

品与公司主业配套属性明确，长期收购逻辑持续有效。
（下转D23版）


