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关于2026年度日常关联交易预计的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 是否需要提交股东会审议：否。

● 日常关联交易对上市公司的影响：本次预计的关联交易为公司日常关联交易，交易价格以市

场价格为基础协商确定，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形，不影响公司的独立性，

不会对关联人形成依赖。

一、日常关联交易基本情况

浙江东尼电子股份有限公司（以下简称“公司”）分别于2026年2月13日、2026年3月2日召开第

四届董事会第十次会议、2026年第一次临时股东会，审议通过了《关于转让控股子公司部分股权的议

案》，转让湖州东尼新能源有限公司（以下简称“东尼新能源”）合计 31.698%股权。截至本公告披露

日，东尼新能源已完成公司31.698%股权转让的工商变更登记手续，公司持有东尼新能源的股权比例

减少至 33.302%，东尼新能源从 2026年 6月开始不再是公司的控股子公司。因公司控股股东沈新芳

担任东尼新能源的董事职务，根据《上海证券交易所股票上市规则》等相关规定，东尼新能源为公司关

联人。

东尼新能源原为公司控股子公司，公司为其提供代理电力服务及员工宿舍租赁服务，东尼新能源

不再纳入公司合并报表范围后，基于资源合理配置及双方效益与效率安排，公司仍继续为其提供相关

服务。公司预计2026年度与东尼新能源日常关联交易不超过3,300.00万元。

（一）日常关联交易履行的审议程序

2026年 6月 26日，公司召开第四届董事会独立董事 2026年第一次专门会议，审议通过了《关于

2026年度日常关联交易预计的议案》，全体独立董事一致同意将该议案提交董事会审议，并形成以下

意见：本次2026年度日常关联交易属于正常的商业交易行为，相关关联交易的定价政策和定价依据

符合市场规则，遵循了公平、公正及公允的原则，符合交易双方的利益，不存在损害公司及股东特别是

中小股东利益的情形，不会影响公司独立性，同意将该议案提交董事会审议。

2026年6月26日，公司召开第四届董事会审计委员会2026年第三次会议，审议通过了《关于2026
年度日常关联交易预计的议案》，出席会议的全体委员一致同意该议案，并形成以下意见：本次 2026
年度日常关联交易属于正常的商业交易行为，交易价格以市场价格为基础协商确定，不存在损害公司

及股东特别是中小股东利益的情形，同意将该议案提交董事会审议。

2026年6月26日，公司召开第四届董事会第十二次会议，审议通过了《关于2026年度日常关联交

易预计的议案》，同意公司与东尼新能源2026年度日常关联交易预计金额，预计2026年度日常关联交

易不超过3,300.00万元。公司董事会在审议该议案时，关联董事沈晓宇为沈新芳一致行动人，对上述

议案回避表决，出席会议的非关联董事一致同意该议案。此议案审议程序符合相关法律法规的规定。

本次关联交易无需提交公司股东会审议。

（二）前次日常关联交易的预计和执行情况

本次日常关联交易预计系针对东尼新能源日常关联交易额度的首次预计，不存在前次日常关联

交易的预计和执行情况。

（三）本次日常关联交易预计金额和类别

公司预计2026年度与东尼新能源日常关联交易金额如下：

单位：万元

关联交易类别

向关联人提供服
务

向关联人出租房
产

合计

关联人

东尼新能源

东尼新能源

2026年预计金额

3,000.00
300.00
3,300.00

占同类业务比例

2451.07%
6.36%

本年年初至披露日与关联人累
计已发生的交易金额

0.00
0.00
0.00

增加原因

本年新增成为关联方

注1：公司向东尼新能源提供代理电力服务，合同预计金额不超过3,000.00万元，其金额包含预估

电费总额及服务费用，占同类业务比例较高，主要系2025年公司与东尼新能源和其他子公司之间发

生的交易已在合并报表层面抵消。

注2：本年年初至披露日与关联人累计已发生的交易金额为东尼新能源不再纳入公司合并报表范

围后与公司发生的交易金额。

注3：表格所列“占同类业务比例”的分母为2025年的相应数据。

注4：公司预计的日常关联交易额度是公司与关联人拟签署合同的上限金额，实际发生额将根据

双方实际需求情况确定。

二、关联人介绍和关联关系

（一）关联人的基本情况

企业名称：湖州东尼新能源有限公司

统一社会信用代码：91330502MA2B7AEM5R
性质：其他有限责任公司

法定代表人：张仁竹

注册资本：1,538.4615万元

成立日期：2019年8月13日

注册地址：浙江省湖州市吴兴区织里镇利济东路555号

经营范围：一般项目：技术服务、技术开发、技术咨询、技术交流、技术转让、技术推广；电子专用材

料研发；电力电子元器件制造；电子专用材料制造；电子专用材料销售；货物进出口；技术进出口（除依

法须经批准的项目外，凭营业执照依法自主开展经营活动）。许可项目：检验检测服务（依法须经批准

的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以审批结果为准）。

股东情况：湖州东利股权投资合伙企业（有限合伙）持股44.43%，公司持股33.30%，湖州市人才创

新二期创业投资合伙企业（有限合伙）持股12.26%，湖州兰知春序企业管理合伙企业（有限合伙）持股

10.00%。

主要财务数据如下：

项目
资产总额
负债总额
净资产

营业收入
净利润

资产负债率

2026年3月31日/2026年1-3月（未经审计）
81,164.82
42,191.40
38,973.42
24,664.36
4,473.19
51.98%

2025年12月31日/2025年年度（经审计）
94,013.86
59,513.63
34,500.23
66,282.88
6,632.17
63.30%

（二）与上市公司的关联关系

公司控股股东沈新芳担任东尼新能源的董事职务，根据《上海证券交易所股票上市规则》等相关

规定，东尼新能源为公司关联人。

（三）履约能力分析

东尼新能源依法存续经营，财务状况良好，具备履约能力。公司将于上述预计关联交易发生时与

相关方签署合同或协议并严格按照约定执行，双方履约具有法律保障。

三、关联交易主要内容和定价政策

本次日常关联交易预计事项为公司向关联人提供代理电力服务及员工宿舍租赁服务，关联交易

价格遵循公允定价原则，参照市场价格由双方协商确定。

本次日常关联交易预计事项经公司董事会审议通过后，公司将根据实际情况与关联人签订相应

的协议。

四、关联交易目的和对上市公司的影响

本次的日常关联交易是基于资源合理配置，兼顾双方效益与经营效率所做的市场化选择，属于正

常的商业交易行为，交易价格以市场价格为基础协商确定，付款安排和结算方式均参照市场规律按月

执行，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形。上述关联交易对公司独立性没有影响，公

司业务不会因此而对关联人形成依赖。

特此公告。

浙江东尼电子股份有限公司董事会

2026年6月27日
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关于控股股东部分股份解质及质押的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 公司控股股东沈新芳先生持有本公司股份 67,996,800股，占公司总股本的 29.25%；本次股份

解质及质押后，沈新芳先生持有本公司股份累计质押数量55,697,500股，占其持股数量的81.91%，占

公司总股本的23.96%。

● 公司控股股东及其一致行动人沈新芳、沈晓宇先生合计持有本公司股份106,701,402股，占公

司总股本的45.90%；本次股份解质及质押后，沈新芳先生和沈晓宇先生持有本公司股份累计质押数

量86,097,500股，占其合计持股数量的80.69%，占公司总股本的37.04%。

一、公司股份解质及质押情况

浙江东尼电子股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）于近日获悉控股股东、实际控制人沈

新芳先生所持有本公司的部分股份解质及质押，具体情况如下：

1、本次股份解除质押情况

股东名称
本次解除质押股份
占其所持股份比例
占公司总股本比例

解除质押时间
持股数量
持股比例

剩余被质押股份数量
剩余被质押股份数量占其所持股份比例
剩余被质押股份数量占公司总股本比例

沈新芳
3,920,000股

5.76%
1.69%

2026年6月24日
67,996,800股

29.25%
55,697,500股

81.91%
23.96%

本次解除质押股份用于后续质押，具体情况如下。

2、本次股份质押情况

股东名称

沈新芳

合计

是否为控
股股东

是

/

本次质押股
数

3,920,000
3,920,000

是否为
限售股

否

/

是否补
充质押

否

/

质押起始日

2026 年 6 月
24日

/

质押到期日

办理解除质
押登记手续

之日
/

质权人

招商银行股份有
限公司湖州分行

/

占 其 所 持
股 份 比 例

(%)
5.76
5.76

占 公 司 总
股 本 比 例

(%)
1.69
1.69

质押融资
资金用途

为公司借
款提供担

保
/

本次质押股份不存在被用作重大资产重组业绩补偿等事项的担保或其他保障用途。

3、股东累计质押股份情况

截至本公告披露日，上述股东及其一致行动人累计质押股份情况如下：

股东名称

沈新芳
沈晓宇
合计

持股数量

67,996,800
38,704,602
106,701,402

持 股 比
例（%）

29.25
16.65
45.90

本 次 解 质 及
质 押 前 累 计

质押数量

55,697,500
30,400,000
86,097,500

本 次 解 质 及
质 押 后 累 计

质押数量

55,697,500
30,400,000
86,097,500

占 其 所
持 股 份
比例(%)
81.91
78.54
80.69

占 公 司
总 股 本
比例(%)
23.96
13.08
37.04

已质押股份情况
已质押股
份中限售
股份数量

-
-
-

已质押股
份中冻结
股份数量

-
-
-

未质押股份情况
未质押股
份中限售
股份数量

-
-
-

未质押股份中
冻结股份数量

10,710,764
3,610,763
14,321,527

二、控股股东股份质押情况

1、公司控股股东沈新芳、沈晓宇先生未来半年内到期的质押股份数量为22,500,000股，占其所持

股份比例为21.09%，占公司总股本比例为9.68%，对应融资余额为13,000.00万元；未来一年内到期（含

半年内到期部分）的质押股份数量为68,807,500股，占其所持股份比例为64.49%，占公司总股本比例

为29.60%，对应融资余额为32,100.00万元。具体以实际办理股票解除质押登记情况为准。公司控股

股东具备相应的资金偿还能力，还款资金来源主要为其自有及自筹资金。

2、公司控股股东沈新芳、沈晓宇先生不存在通过非经营性资金占用、违规担保、关联交易等侵害

上市公司利益的情况。

3、控股股东部分股份质押事项对上市公司的影响

（1）控股股东股份质押事项不会对公司主营业务、融资授信及融资成本、持续经营能力产生重大

影响；

（2）控股股东股份质押事项不会对公司治理结构产生影响，控股股东与公司在产权、业务、资产、

人员等方面相互独立，对公司的控制权稳定、股权结构、日常管理不产生影响；

（3）控股股东股份质押事项不存在控股股东需履行业绩补偿义务的情形。

4、控股股东与公司交易情况

2025年度，控股股东沈新芳、沈晓宇及其关联方为公司提供担保和资助的具体情况如下：

单位：万元

（1）关联担保
担保方

沈新芳及其配偶、沈晓宇及其配偶、湖州东尼服饰有限
公司

（2）关联资助
资助方

湖州东尼实业集团有限公司

被担保方

公司

被资助方
公司

2025年担保发生额

175,348.44

2025年资助发生额
11,070.00

注：1、湖州东尼服饰有限公司、湖州东尼实业集团有限公司为公司控股股东沈新芳、沈晓宇控制

的其他企业；2、上述关联资助系湖州东尼实业集团有限公司向公司提供的无息借款，公司已于 2025
年度全额偿还。

上述关联担保和关联资助不存在侵害公司利益的情形。

5、质押风险情况评估

截至本公告披露日，公司控股股东及其一致行动人沈新芳、沈晓宇累计质押股份占其持股总数的

比例已超过80%。主要系沈新芳减持计划于2026年6月16日实施完毕，持股基数减少所致。控股股

东将合理安排减持所得资金，进一步降低质押比例。目前，控股股东质押风险整体可控，但若未来股

价变动，质押股份可能出现被违约处置、被强制平仓等风险，控股股东将采取追加保证金、提前还款等

措施积极应对。

公司将持续关注控股股东的股份质押变动情况及风险，严格按照相关规定及时履行信息披露义

务，敬请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

浙江东尼电子股份有限公司董事会

2026年6月27日
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股票交易异常波动公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 公司A股股票于2026年6月24日、2026年6月25日、2026年6月26日连续3个交易日内收盘

价格涨幅偏离值累计达到12%以上，根据《上海证券交易所交易规则》的有关规定，属于股票交易异常

波动。

● 经自查，并书面问询公司控股股东、实际控制人，截至本公告披露日，除已公开披露的信息外，

公司及其控股股东及实际控制人均不存在其他影响公司股票交易异常波动的重大事项，不存在应披

露而未披露的重大事项。

● 重大风险提示：

1、业绩亏损风险。2025年度，公司营业收入210,779.53万元，实现归属于上市公司股东的净利润

及扣除非经常性损益的净利润分别为-6,379.36万元、-6,178.07万元。其中，半导体业务营业收入仅

834.59万元，占主营业务收入的比例小，仅为0.42%，且近三年持续下滑，毛利持续亏损。若产品售价

持续大幅下行，公司规模效应不及预期、生产成本居高不下，半导体业务存在进一步亏损的可能，敬请

广大投资者注意公司生产经营风险。

2、控股股东质押比例偏高风险。公司控股股东沈新芳、沈晓宇先生持有本公司股份累计质押数

量86,097,500股，占其合计持股数量的80.69%，占公司总股本的37.04%，敬请广大投资者注意控股股

东质押比例偏高风险。

3、行政处罚风险。公司分别于2025年10月29日、2025年11月12日收到浙江证监局下发的《行

政处罚事先告知书》和《行政处罚决定书》。依据《行政处罚事先告知书》载明的内容，公司股票已被实

施其他风险警示，敬请广大投资者注意公司行政处罚风险。

一、股票交易异常波动的具体情况

浙江东尼电子股份有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）A股股票于2026年6月24日、2026年

6月25日、2026年6月26日连续3个交易日内收盘价格涨幅偏离值累计达到12%以上，根据《上海证

券交易所交易规则》的有关规定，属于股票交易异常波动情形。

二、公司关注并核实的相关情况

针对公司股票交易异常波动的情况，公司对有关事项进行了自查核实，并发函问询了公司控股股

东、实际控制人，现将有关情况说明如下：

（一）生产经营情况

经公司自查，公司目前日常经营情况及外部环境未发生重大变化。

（二）重大事项情况

经自查，并经向控股股东及实际控制人函证确认，截至本公告披露日，除已公开披露的信息外，公

司及控股股东及实际控制人均不存在其他影响公司股票交易异常波动的重大事项，不存在应披露而

未披露的重大信息，包括但不限于筹划涉及上市公司的重大资产重组、股份发行、重大交易类事项、业

务重组、股份回购、股权激励、破产重整、重大业务合作、引进战略投资者等重大事项。

（三）媒体报道、市场传闻、热点概念情况

经自查，除公司已公开披露的信息外，公司未发现其他可能对公司股票交易价格产生影响的媒体

报道、市场传闻及热点概念情况。

（四）其他股价敏感信息

2026年6月17日，公司披露《关于控股股东减持股份结果暨权益变动触及1%刻度的公告》（公告

编号：2026-029），2026年6月11日-2026年6月16日，公司控股股东、实际控制人沈新芳通过集中竞

价方式减持 2,324,400股、通过大宗交易方式减持 4,648,800股，合计 6,973,200股，占公司总股本的

3.00%，减持计划实施完毕。

除上述事项外，公司未发现可能导致公司股票交易异常波动的其他股价敏感信息或者可能导致

股票交易严重异常波动的其他事项。公司董事、高级管理人员、控股股东及其一致行动人在本次股票

交易异常波动期间不存在买卖公司股票的情况。

三、相关风险提示

（一）生产经营风险

公司于2026年4月18日披露《2025年年度报告》、《2026年第一季度报告》，2025年度，公司营业收

入210,779.53万元，实现归属于上市公司股东的净利润-6,379.36万元，实现归属于上市公司股东的扣

除非经常性损益的净利润-6,178.07万元；2026年第一季度，公司营业收入60,813.21万元，实现归属于

上市公司股东的净利润 2,379.68万元；实现归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润 2,
198.73万元。公司2025年净利润出现亏损，其中，半导体业务营业收入仅834.59万元，占主营业务收

入的比例小，仅为0.42%，且近三年持续下滑，毛利持续亏损。若产品售价持续大幅下行，公司规模效

应不及预期、生产成本居高不下，半导体业务存在进一步亏损的可能，敬请广大投资者注意公司生产

经营风险。

（二）控股股东质押风险

公司控股股东沈新芳、沈晓宇先生持有本公司股份累计质押数量86,097,500股，占其合计持股数

量的80.69%，占公司总股本的37.04%，敬请广大投资者注意控股股东质押比例偏高风险。

（三）公司已被行政处罚

公司于2025年10月29日收到中国证券监督管理委员会浙江监管局（以下简称“浙江证监局”）下

发的《行政处罚事先告知书》（浙处罚字[2025]19号），于2025年11月12日收到浙江证监局下发的《行

政处罚决定书》（[2025]18号）。依据《行政处罚事先告知书》载明的内容，根据《上海证券交易所股票上

市规则》第9.8.1条规定：“上市公司出现以下情形之一的，本所对其股票实施其他风险警示：（七）根据

中国证监会行政处罚事先告知书载明的事实，公司披露的年度报告财务指标存在虚假记载，但未触及

本规则第9.5.2条第一款规定情形，前述财务指标包括营业收入、利润总额、净利润、资产负债表中的

资产或者负债科目”，公司股票被实施其他风险警示。敬请广大投资者注意公司行政处罚风险。

（四）二级市场交易风险

公司A股股票于2026年6月24日、2026年6月25日、2026年6月26日连续3个交易日涨停，收盘

价格涨幅偏离值累计达到12%以上，属于股票交易异常波动。根据上海证券交易所“上证e服务”的相

关数据，截至2026年6月25日收盘，公司市盈率为-160.89，行业市盈率为38.79；公司市净率为5.38，
行业市净率为3.78。公司市盈率因2025年净利润亏损而为负值，敬请广大投资者注意二级市场交易

风险。

公司郑重提醒广大投资者，有关公司信息以公司在上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）及公司

指定信息披露媒体刊登的公告为准。敬请广大投资者理性决策，注意投资风险。

四、董事会声明

本公司董事会确认，（除前述第二部分涉及的披露事项外）本公司没有任何根据《上海证券交易所

股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的事项或与该等事项有关的筹划、商谈、意向、协议等，董

事会也未获悉根据《上海证券交易所股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的、对本公司股票及

其衍生品种交易价格可能产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处。

特此公告。

浙江东尼电子股份有限公司董事会

2026年6月27日

证券代码：603595 证券简称：ST东尼 公告编号：2026-033
浙江东尼电子股份有限公司

第四届董事会第十二次会议决议公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

一、董事会会议召开情况

（一）浙江东尼电子股份有限公司（以下简称“公司”或“东尼电子”）第四届董事会第十二次会议

（以下简称“本次会议”）的召开符合《中华人民共和国公司法》、《上海证券交易所股票上市规则》等相

关法律、行政法规、规范性文件及《浙江东尼电子股份有限公司章程》的有关规定；

（二）公司于2026年6月23日以直接送达、传真、电子邮件等方式向董事发出董事会会议通知；

（三）本次会议于2026年6月26日以现场结合通讯的方式在浙江省湖州市吴兴区织里镇利济东

路588号会议室召开；

（四）本次会议应参会董事5名，实际参会董事5名；

（五）本次会议由沈晓宇先生主持。

二、董事会会议审议情况

（一）审议通过《关于2026年度日常关联交易预计的议案》

具体内容详见上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）及《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时

报》、《证券日报》、《经济参考报》和《中国日报》同日披露的《浙江东尼电子股份有限公司关于2026年

度日常关联交易预计的公告》（公告编号：2026-034）。

本项议案已经第四届董事会独立董事2026年第一次专门会议、第四届董事会审计委员会2026年

第三次会议审议通过。

独立董事专门会议认为：本次2026年度日常关联交易属于正常的商业交易行为，相关关联交易

的定价政策和定价依据符合市场规则，遵循了公平、公正及公允的原则，符合交易双方的利益，不存在

损害公司及股东特别是中小股东利益的情形，不会影响公司独立性，同意将该议案提交董事会审议。

审计委员会认为：本次2026年度日常关联交易属于正常的商业交易行为，交易价格以市场价格

为基础协商确定，不存在损害公司及股东特别是中小股东利益的情形，同意将该议案提交董事会审

议。

沈晓宇为关联董事，对此项议案回避表决。

本项议案的表决结果：4票同意、0票反对、0票弃权，1票回避表决。

特此公告。

浙江东尼电子股份有限公司董事会

2026年6月27日
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关于2025年年度报告信息披露监管问询函
的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

● 近三年，公司半导体业务收入逐年下降，2025年业务收入占主营业务收入的比例小，仅为

0.42%，毛利及毛利率均为负值。若产品售价持续大幅下行，公司规模效应不及预期、生产成本居高不

下，半导体业务存在持续亏损的可能，敬请广大投资者注意相关投资风险。

● 公司面临一定资金压力。为应对阶段性偿债需求，公司主要通过银行转贷与续贷、维护金融

机构关系、加强应收账款管理、强化成本费用管控等措施，保障债务偿还与现金流管理。若银行转贷

与续贷不及预期或应收账款和成本管控效果不佳，公司仍可能面临阶段性流动性压力，敬请广大投资

者注意相关投资风险。

浙江东尼电子股份有限公司（以下简称“公司”）于近日收到上海证券交易所下发的《关于浙江东

尼电子股份有限公司2025年年度报告的信息披露监管问询函》（上证公函【2026】0973号）（以下简称

“《问询函》”）。公司按照《问询函》的要求，会同公证天业会计师事务所（特殊普通合伙）（以下简称“年

审会计师”）对涉及的问题进行了逐项分析和研究，结合公司的实际情况，现就《问询函》之相关事项回

复如下：

如无特别说明，本回复中的简称与《浙江东尼电子股份有限公司2025年年度报告》的简称具有相

同含义，涉及的财务数据及相关表述内容引用自公司及同行业公司定期报告。本回复中部分合计数

与各明细数相加之和在尾数上如有差异，这些差异均由于四舍五入造成。

1.关于经营业绩。年报显示，公司2025年度实现营业收入21.08亿元，同比上升6.41%，归属母公

司股东的净利润为-0.64亿元，由盈转亏。分业务板块来看，新能源业务实现营业收入7.53亿元，同比

增长78.74%，毛利率19.97%，同比增长11.56个百分点；光伏板块实现营业收入8501.34万元，同比下

降 52.35%，毛利率减少 14.49个百分点至 3.43%；半导体业务近三年持续亏损，报告期内毛利率为-
400.17%，营业收入仅为834.59万元，同比下降88.21%。此外，报告期末公司应收账款期末账面余额

5.70亿元，其中按单项计提坏账准备的余额同比下降。

请公司补充披露：（1）结合业务模式、主要产品及成本构成、应用场景及行业竞争态势等，说明新

能源、光伏及半导体业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动的原因及合理性，是否与行业一致；（2）
不同业务板块前五大客户及供应商情况，包括但不限于具体名称、注册地、成立时间、合作起始时间、

实际销售或采购内容、交易金额、期末应收或预付款项余额情况、关联关系等；（3）结合问题（1）、所处

产业链环节、资金实际投入去向、目前研发进展、出货情况、产品检测情况及市场占有率，结合主要产

品收入及成本构成、定价模式、产品单价、产品销量、主要客户及订单情况等，说明近三年半导体业务

及毛利率持续亏损的原因，是否存在进一步下滑的风险，并充分提示；（4）应收账款期末余额前五大主

要欠款方的具体情况，包括客户名称、注册地、合作时间、交易背景、是否为关联方、销售内容及金额、

账龄、逾期情况、期后回款情况等，并结合上述情况以及坏账准备计提组合确定依据、计提比例确定依

据、同行业可比公司情况等，说明坏账准备计提是否合理充分、是否符合《企业会计准则》的相关规定。

【公司回复】

（1）结合业务模式、主要产品及成本构成、应用场景及行业竞争态势等，说明新能源、光伏及半导

体业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动的原因及合理性，是否与行业一致

公司新能源、光伏及半导体业务板块2025年度营业收入及毛利率情况如下：

单位：万元

业务板块
新能源
光伏

半导体

营业收入
75,277.34
8,501.34
834.59

毛利率（%）
19.97
3.43

-400.17

营业收入比上年增减（%）
78.74
-52.35
-88.21

毛利率比上年增减
增加11.56个百分点
减少14.49个百分点
减少371.83个百分点

公司新能源、光伏及半导体业务板块2025年度成本构成情况如下：

单位：万元

业务板块

新能源

光伏

半导体

成本构成
直接材料
直接人工
燃料动力
制造费用

小计
直接材料
直接人工
燃料动力
制造费用

小计
直接材料
直接人工
燃料动力
制造费用

小计

本期金额
35,974.16
13,766.70
1,596.58
8,910.70
60,248.14
3,521.91
1,333.24
679.75
2,674.68
8,209.58
437.48
675.84
752.64
2,308.44
4,174.40

本期占总成本比例（%）
59.71
22.85
2.65
14.79
100.00
42.90
16.24
8.28
32.58
100.00
10.48
16.19
18.03
55.30
100.00

本期占总成本比例比上年增减
增加4.75个百分点
减少2.25个百分点
减少0.59个百分点
减少1.90个百分点

/
减少18.59个百分点
增加3.82个百分点
增加3.24个百分点
增加11.52个百分点

/
减少42.24个百分点
增加7.00个百分点
增加7.68个百分点
增加27.56个百分点

/
1、新能源业务

公司新能源业务主要采用直销模式进行销售。主要产品为新能源汽车所需的柔性线路板、集成

母排和软包锂电池用极耳，主要应用于新能源汽车动力电池。

随着新能源汽车电动化、智能化技术的加快推广应用，公司柔性线路板、集成母排行业市场正处

于快速扩张的阶段，行业出货量及对应收入规模整体持续增长的同时，客户对于相关产品的产品质

量、交付能力、稳定供应能力愈加关注，行业整体集中度逐渐提高。

同行业公司2025年度营业收入及毛利率情况如下：

单位：万元

证券简称

东山精密

壹连科技

鹏鼎控股

公司

对标业务

电子电路产品

电芯连接组件

汽车 \服务器用
板及其他用板

新能源

具体产品及用途

产品分为软板、硬板、软硬结合板，
主要应用于消费电子、汽车、数据中

心、通信等领域
主要应用于新能源汽车、储能系统、
AIDC、低空经济、工业设备、医疗设

备、消费电子等领域
主要应用于传统及电动汽车、服务

器、光模块等领域
产品分为柔性线路板、集成母排和
电池极耳，主要应用于新能源汽车

动力电池

营业收入

2,562,029.29

307,545.80

211,884.53

75,277.34

毛利率（%）

17.59

14.95

21.55

19.97

营业收入比上年
增减（%）

3.30

32.27

106.67

78.74

毛利率比上年增
减（%）

减少 0.75 个百分
点

减少 2.20 个百分
点

减少 1.65 个百分
点

增 加 11.56 个 百
分点

公司新能源业务板块同行业公司的产品线较为丰富，覆盖消费电子、新能源汽车、储能系统、服务

器、光模块等领域；公司深耕新能源汽车动力电池赛道，更易充分受益于新能源汽车行业的高速增长

和客户集中红利。

公司新能源业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动，主要原因系公司新能源业务通过前期的

研发验证、量产准备，客户定点项目自2024年3月起陆续进入规模化交付阶段。随着产能逐步爬坡，

月度营收逐步增长；2025年更多新项目达成落地量产。2024年产能初期起步，业务毛利率低于行业

平均水平；2025年产能利用率趋近饱和，工艺改进与精益生产管理逐项推进，毛利率同比提升显著高

于行业平均水平。公司新能源业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动具有合理性。

2、光伏业务

公司光伏业务主要采用直销模式进行销售。主要产品为金刚石切割线，产品主要应用于切割晶

体硅、蓝宝石、磁性材料和碳化硅等硬质材料，是光伏、LED及第三代半导体产业的关键专用耗材，受

光伏产业周期影响显著。光伏新增装机容量保持增长态势，但行业整体供需失衡格局延续，尽管行业

启动反内卷举措，但阶段性供需失衡的局面尚未根本改善，仍处于周期底部调整阶段。

同行业公司2025年度营业收入及毛利率情况如下：

单位：万元

证券简称

美畅股份

高测股份

三超新材

公司

对标业务

金刚石线

光伏切割耗
材

电镀金刚线

光伏

具体产品及用途

产品分为碳钢金刚线与钨丝金刚
线，主要应用于光伏晶硅、蓝宝石、
半导体材料、磁性材料等硬脆材料

的切割
产品为金刚线，主要用于光伏行业

硅材料切割
主要产品为电镀金刚线，主要用于
蓝宝石、硅材料、磁性材料等硬脆

材料的切割工序
主要应用于切割晶体硅、蓝宝石、

磁性材料和碳化硅等硬质材料

营业收入

176,846.54

79,769.08

13,112.31

8,501.34

毛利率（%）

8.93

0.12

7.53

3.43

营业收入比上年
增减（%）

-17.82

15.12

-45.32

-52.35

毛利率比上年增减
（%）

减少8.11个百分点

减少3.66个百分点

减少0.69个百分点

减少 14.49 个百分
点

受光伏行业处于周期性调整阶段的影响，产业链整体承压，同行业公司营业收入和毛利率同比呈

下滑趋势，叠加价格竞争影响，公司光伏业务主要产品金刚线的毛利率处于历史低位。

公司光伏业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动，主要原因系为应对光伏行业的周期性影响，

公司继续收缩传统光伏用金刚线业务规模，降低用于切割光伏硅片的金刚线产品占比，光伏业务收入

同比大幅下降52.35%，产量减少导致产品分摊的固定成本显著上升，从而导致光伏业务毛利率较上

年同期显著下降，处于行业偏低水平。公司光伏业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动具有合理

性。

3、半导体业务

公司半导体业务主要采用直销模式进行销售。主要产品为碳化硅单晶衬底，是半导体器件制造

的关键原材料，可广泛应用于新能源汽车主驱逆变器、光伏逆变器、储能变流器等高端制造领域。

碳化硅衬底行业当前正处于技术升级与产业规模化发展的关键时期，行业整体呈现长期向好与

短期调整并存的发展格局。长期来看，碳化硅衬底凭借优异的材料性能，具备广阔的市场前景，未来

随着生产工艺持续优化、制造成本逐步下降以及规模化效应不断显现，产品渗透率将持续提升；短期

内行业则面临产能逐步释放、良率持续爬坡以及阶段性价格调整的行业阶段。

同行业公司2025年度营业收入及毛利率情况如下：

单位：万元

证券简称

天岳先进

晶盛机电

公司

对标业务

碳化硅半导
体材料

材料

半导体

具体产品及用途

主要产品为碳化硅衬底，可广泛应用
于新能源汽车、AI数据中心、光伏系

统、AI眼镜等领域
产品分为碳化硅衬底材料、蓝宝石材
料、金刚石材料、氮化硅材料，主要应
用于新能源汽车、AI 数据中心、LED

衬底、消费电子、工业、珠宝等领域
产品分为碳化硅单晶晶锭和碳化硅
单晶衬底，主要应用于新能源汽车主

驱逆变器、光伏逆变器等领域

营业收入

122,498.04

246,151.06

834.59

毛利率（%）

17.10

16.18

-400.17

营业收入比上年
增减（%）

-16.88

-26.43

-88.21

毛利率比上年增
减（%）

减少15.82个百分
点

减少12.53个百分
点

减少 371.83 个百
分点

同行业公司的产品线较为丰富，覆盖新能源汽车、AI数据中心、LED衬底、消费电子等领域，半导

体材料相关业务的营业收入和毛利率较上年同期均下降；公司主要为客户提供新能源汽车所用的导

电型碳化硅衬底，更易受到产品价格波动和客户集中度高的影响。

公司半导体业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动，主要系碳化硅衬底的行业销售价格在

2025年度持续走低，叠加公司资金流动性压力的影响，半导体业务未能达成年度规模量产目标。2025
年半导体业务实现营业收入834.59万元，同比大幅下降88.21%，仅占年度主营业务收入的0.42%。此

外，受前期固定资产投入较大、良率不及预期、生产成本不稳定和产量下滑的影响，单位产品成本变动

较大，导致毛利率降至-400.17%，较上年同期显著下降371.83个百分点，远低于行业平均水平。公司

半导体业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动具有合理性。

（2）不同业务板块前五大客户及供应商情况，包括但不限于具体名称、注册地、成立时间、合作起

始时间、实际销售或采购内容、交易金额、期末应收或预付款项余额情况、关联关系等

1、前五大客户情况

报告期内，公司不同业务板块前五大客户情况如下：

单位：万元

业务

消 费
电子

新 能
源

医疗

光伏

半 导
体

名称

消费电子客户1

消费电子客户2

消费电子客户3

消费电子客户4

消费电子客户5
新能源客户1
新能源客户2
新能源客户3
新能源客户4
新能源客户5

深圳迈瑞生物医
疗电子股份有限

公司

SAMSUNG MEDI⁃
SON CO.,LTD

ALPINION MEDI⁃
CAL SYSTEMS

深圳迈瑞动物医
疗科技股份有限

公司

SIEMENS Health⁃
ineers

光伏客户1
京东方华灿蓝晶
科技(云南)有限公

司

苏州协鑫光伏科
技有限公司

天通银厦新材料
有限公司

浙江水晶光电科
技股份有限公司

广东天域半导体
股份有限公司

厦门士兰明镓化
合物半导体有限

公司

厦门士兰集宏半
导体有限公司

浙江材孜科技有
限公司

杭州芯超半导体
有限公司

销售金额

71,642.81

12,108.55

2,062.52

1,967.76

1,527.88
17,211.87
8,693.12
7,429.59
5,995.48
3,245.86

4,917.37

1,637.47

1,145.38

665.76

646.52
2,622.27

1,701.87

465.55

420.91

394.09

540.86

169.03

88.81

12.67

10.62

应 收 余
额

11,
665.80

882.15

8.10

716.82

299.76
22.15

1,981.75
3,512.05
1,650.96
1,828.85

1,313.37

121.55

226.74

343.94

302.79
899.15

872.40

110.67

208.25

150.05

2,174.14

55.78

16.00

销售内容

无线充电隔磁材
料、超微细电子线

材等

无线充电隔磁材
料、超微细电子线

材等

超微细电子线材
等

无线充电隔磁材
料等

无线充电隔磁材
料等

集成母排

柔性线路板

柔性线路板

电池极耳

柔性线路板

医疗线束

医疗线束

医疗线束

医疗线束

医疗线束

金刚石切割线

金刚石切割线

金刚石切割线

金刚石切割线

金刚石切割线

碳化硅衬底

碳化硅衬底

碳化硅衬底

加工费

碳化硅衬底

成立时间

**

**

**

**

**
**
**
**
**
**

1999 年 1
月25日

1985 年 9
月1日

2007 年 4
月24日

2020 年 10
月23日

2017 年 10
月30日

**
2002 年 1
月14日

2010 年 5
月13日

2014 年 7
月18日

2002 年 8
月2日

2009 年 1
月7日

2018 年 2
月1日

2024 年 3
月6日

2020 年 7
月31日

2023 年 3
月6日

合作起始时
间

2015年6月

2018年9月

2013年12月

2022年5月

2019年10月

2023年8月

2023年8月

2023年1月

2020年4月

2024年11月

2017年12月

2022年1月

2017年8月

2022年2月

2018年6月

2015年12月

2015年6月

2017年6月

2024年8月

2023年2月

2022年6月

2022年11月

2024年9月

2024年11月

2024年6月

注册地址

**

**

**

**

**
**
**
**
**
**

深圳市南山区高新技术产业园区
科技南十二路迈瑞大厦1-4层

23,Chungjeong- ro,Seodaemun- gu,
Seoul

905- 17,Myeon- no,Mars- si,Gyeong⁃
gi-do(Goodbye-dong)

深圳市龙华区观澜街道新澜社区
观光路 1301-88号银星智界三期 4

号楼702
??? ??? ?? ??? 3366

**

云南省玉溪市红塔区北城镇

苏州高新区嘉陵江路399号

银川经济技术开发区宏图南街

浙江省台州市椒江区星星电子产
业区A5号（洪家后高桥村）

广东省东莞市松山湖园区工业北
一路5号

厦门市海沧区兰英路99号

厦门市海沧区南海三路999号

浙江省衢州市东港八路78号1幢

浙江省杭州市西湖区西城纪商务
大厦1号楼414室

是 否
关联

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

公司不同业务板块前五大客户与公司、5%以上主要股东或董事、高级管理人员不存在关联关系。

2、前五大供应商情况

报告期内，公司不同业务板块前五大供应商情况如下：

单位：万元

业务

消 费
电子

新 能
源

医疗

光伏

半 导
体

名称

消费电子供应商1

消费电子供应商2
消费电子供应商3
消费电子供应商4

消费电子供应商5
江苏生益特种材

料有限公司
东莞市达瑞新能
源科技有限公司

泰科电子（上海）
有限公司

昆山圣丰电子科
技有限公司

苏州市腾鑫精密
材料科技有限公

司

医疗供应商1
浙江湖州品惠贸

易有限公司
香港樫木有限公

司
上海劲孚化工科

技有限公司
江苏利多多利新
材料科技股份有

限公司

宁波镍神新材料
有限公司

柘城县金日金刚
石磨料磨具有限

公司
河南润石新材料

有限公司
浙江湖州品惠贸

易有限公司
东营岱源新材料

科技有限公司
半导体供应商1
半导体供应商2
半导体供应商3

永松芯化（上海）
新材料有限公司

苏州金井新材料
科技有限公司

采购金额

8,243.39

5,559.96
4,617.92
4,005.86

2,870.75
8,842.22
4,524.80
4,025.45
1,746.80

1,514.13

805.23
630.22
479.28
433.82

271.27

859.73

548.18

447.05
295.87
271.37
1,817.76
928.28
589.27
456.58
447.80

预 付 余
额

18.94

采购内容

双面胶、单面胶、
硅胶保护膜、导电

胶、合金线等
双面胶、单面胶、
导电胶、铜箔等

散热材料
离型膜、微粘膜、
硅胶保护膜、PET

膜等
双面胶、单面胶、

PC板等

基材及保胶

电镀、铝钯、泡棉
等

Crimp套壳、端子、
连接器等

镍片、铝片、铝钯
等

泡棉、背胶、补强
板、注塑件，绝缘

板，载带等
合金线、镀锡软铜

线

胶料

PET带

胶料

合金线

镍饼、镍球

金刚石微粉

金刚石微粉

镍饼、镍球

钢线

石墨件、钽粉
石墨件

高纯碳化硅粉、石
墨软毡

抛光液、抛光垫

金刚线

成立时间

**

**
**
**

**
2016 年 12

月8日
2022 年 1
月28日

1998 年 9
月10日

2007 年 9
月3日

2013 年 5
月31日

**
2018 年 9

月4日
2005 年 4
月22日

2016 年 2
月3日

1999 年 8
月25日

2023 年 11
月20日

2006 年 8
月21日

2019 年 3
月14日

2018 年 9
月4日

2019 年 7
月22日

**
**
**

2022 年 1
月24日

2023 年 4
月6日

合作起始时
间

2024年11月

2024年7月

2023年8月

2018年7月

2024年1月

2025年1月

2023年6月

2023年2月

2022年8月

2022年9月

2019年11月

2024年11月

2018年4月

2022年1月

2019年4月

2024年10月

2017年5月

2021年1月

2024年11月

2022年4月

2023年1月
2023年1月

2023年8月

2024年11月

2023年4月

注册地址

**

**
**
**

**
南通高新区文景路18号

广东省东莞市洪梅镇洪金路48号

中国（上海）自由贸易试验区英伦路
999号20幢2楼5单元，6单元

周市镇新浦路168号

苏州高新区通安镇真北路 88号 12
幢

**
浙江省湖州市新华路437号

香港黄大仙区新蒲岗

上海市奉贤区青村镇青村南路 355
号4幢083室

常州市新北区乐山路35号

浙江省宁波市北仑区大榭街道滨海
南路 111 号东楼 A1606-9 室（承诺

申报）

柘城县邵园乡工业区

河南省郑州市金水区建业凯旋广场
A座16层1603号

浙江省湖州市新华路437号

山东省东营市开发区北二路26号

**
**
**

上 海 市 金 山 区 山 阳 镇 浦 卫 公 路
16299弄13号6层616室X8

张家港保税区消费品市场 208-221
室

是 否
关联

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否
否

否

否

否

公司不同业务板块前五大供应商与公司、5%以上主要股东或董事、高级管理人员不存在关联关

系。

（3）结合问题（1）、所处产业链环节、资金实际投入去向、目前研发进展、出货情况、产品检测情况

及市场占有率，结合主要产品收入及成本构成、定价模式、产品单价、产品销量、主要客户及订单情况

等，说明近三年半导体业务及毛利率持续亏损的原因，是否存在进一步下滑的风险，并充分提示

公司半导体业务产品主要是碳化硅单晶衬底，是碳化硅功率器件的基础材料，处于产业链上游环

节。

近三年，半导体业务资金主要投入如下：

单位：万元

资金投向
购买原材料等支出

固定资产等购建支出
水、电、燃气等能耗费用

人工费用
合计

2025年
16,248.17
4,354.57
3,920.66
2,978.88
27,502.28

2024年
25,270.74
11,058.10
4,724.82
3,252.00
44,305.65

2023年
61,401.45
77,459.25
3,999.58
2,394.02

145,254.30
近三年，半导体业务收入及毛利率情况如下：

单位：万元

年度
2025年
2024年
2023年

收入
834.59
7,081.52
12,940.92

成本
4,174.40
9,088.69
19,503.97

毛利
-3,339.81
-2,007.18
-6,563.05

毛利率（%）
-400.17
-28.34
-50.72

1、半导体业务收入

公司碳化硅衬底产品根据产品尺寸、质量等级及市场供需等情况进行差异化定价。近三年半导

体业务的产品单价及销量情况如下：

年度
2025年
2024年
2023年

销售量（KPCS）
6.58
31.06
47.70

平均单价（元/PCS）
1,268.37
2,279.95
2,712.98

营业收入（万元）
834.59
7,081.52
12,940.92

2023年-2025年，公司半导体业务平均单价逐年下降，主要系行业竞争激烈所致；销售量逐年下

降，主要受下游客户规格参数持续加严及公司资金流动性压力的影响，产能未能按计划释放。总体来

看，公司近三年的半导体业务收入规模尚小且呈下降趋势，市场占有率较低。

公司产品出库前，对其逐一开展外观、性能全项检验，检验合格的产品随货附带对应检测报告；货

品送达客户处后，对方也会对到货产品逐项完成来料检验工作。半导体业务近三年主要客户销售收

入如下：

单位：万元

客户名称
广东天域半导体股份有限公司

厦门士兰明镓化合物半导体有限公司
厦门士兰集宏半导体有限公司

合计

2025年
540.86
169.03
88.81
798.71

2024年
6,690.77
221.59
117.56
7,029.92

2023年
12,519.55
95.58

12,615.12
2、半导体业务成本

公司半导体业务成本主要系直接材料、直接人工、燃料动力、制造费用，其中制造费用占比较大。

半导体业务成本金额详见“（1）结合业务模式、主要产品及成本构成、应用场景及行业竞争态势等，说

明新能源、光伏及半导体业务板块营业收入及毛利率同比大幅变动的原因及合理性，是否与行业一

致”。

3、半导体业务毛利及毛利率

近三年，受产品售价持续下行及规格参数迭代调整影响，销售量逐年下降。同时，由于前期固定

资产投入较大、良率不及预期、生产成本不稳定和产量下滑，导致产品分摊的固定成本较高，使得近三

年半导体业务毛利及毛利率均为负值。

2026年，公司将进一步聚焦技术创新，持续提升产品性能与生产良率，提前布局大尺寸产品赛道，

减少短期产品价格波动带来的冲击。2026年第一季度，公司半导体业务收入同比有所改善，若产品售

价持续大幅下行，公司规模效应不及预期、生产成本居高不下，半导体业务存在持续亏损的可能，敬请

广大投资者注意相关投资风险。

（4）应收账款期末余额前五大主要欠款方的具体情况，包括客户名称、注册地、合作时间、交易背

景、是否为关联方、销售内容及金额、账龄、逾期情况、期后回款情况等，并结合上述情况以及坏账准备

计提组合确定依据、计提比例确定依据、同行业可比公司情况等，说明坏账准备计提是否合理充分、是

否符合《企业会计准则》的相关规定

2025年末，公司应收账款期末余额前五大主要欠款方的具体情况如下：

单位：万元

序号

1

2
3

4

5

合计

客户名称

消费电子客户1

新能源客户3
新能源客户6

广东天域半导体
股份有限公司

江苏中清光伏科
技有限公司

应 收 账
款余额

11,
665.80
3,512.05
2,369.44

2,174.14

2,095.48
21,
816.91

坏 账 准
备

349.97

105.36
71.08

168.29

209.55

904.26

应 收 账
款 账 面

价值

11,
315.82
3,406.69
2,298.36

2,005.85

1,885.93
20,
912.65

账龄

1年以内

1年以内

1年以内

1 年 以
内 、1- 2

年

1-2年

逾 期
金额

155.78

155.78

期 后 回 款
（2026 年 1- 3

月）

11,665.80

3,501.77
2,366.90

2,104.71

19,639.18

销售内容

无 线 充 电 隔
磁材料、超微
细 电 子 线 材

等
柔性线路板

柔性线路板

碳化硅衬底

胶膜

合作时间

2015年6月

2023年1月
2024 年 11

月

2022年6月

2022年7月

注册地

**

**
**

广东省东莞市
松山湖园区工
业北一路5号

新沂市锡沂高
新区泰山路北

侧26号

是 否
关联

否

否

否

否

否

公司前五大应收账款账龄主要在一年以内，应收账款质量较好，可回收性良好，且上述欠款方截

至2026年3月基本已回款。前五大应收账款主要欠款方与公司、5%以上主要股东或董事、高级管理

人员不存在关联关系。

公司以“预期信用损失法”对应收账款整个存续期内预期信用损失的金额计量其损失准备，对于

有客观证据表明某项应收账款已经发生信用减值，则对该应收账款单项计提坏账准备并确认预期信

用损失；当单项应收账款无法以合理成本评估预期信用损失的信息时，公司依据信用风险特征划分应

收账款组合，在组合基础上计算预期信用损失。

公司按账龄分析法计提坏账准备的计提政策，上述应收账款期末余额前五大主要欠款方对应公

司消费电子、新能源、半导体、光伏业务板块，与同行业可比公司坏账计提政策对比如下：

账龄

0-6月
7-12月
1-2年
2-3年
3-4年

4年至5年
5年以上

消费电子
领益智造
5.00%
5.00%
10.00%
20.00%
50.00%
50.00%
100.00%

瀛通通讯
0-3月：2%
3-12月：5%

10.00%
30.00%
50.00%
80.00%
100.00%

信维通信
0.03%
0.03%
35.28%
79.91%
99.62%
未披露
未披露

新能源
东山精密
0.50%
5.00%
20.00%
60.00%
100.00%
100.00%
100.00%

壹连科技
5.00%
5.00%
10.00%
30.00%
50.00%
未披露
未披露

鹏鼎控股
0.30%
0.30%
未披露
未披露
未披露
未披露
未披露

（续）

账龄

0-6月
7-12月
1-2年
2-3年
3-4年

4年至5年
5年以上

光伏
美畅股份
5.00%
5.00%
10.00%
30.00%
50.00%
未披露
未披露

高测股份
1.94%
1.94%
7.06%
24.17%
100.00%
100.00%
100.00%

三超新材
5.00%
5.00%
15.00%
30.00%
80.00%
100.00%
100.00%

半导体
天岳先进
5.00%
5.00%
30.00%
未披露
未披露
未披露
未披露

晶盛机电
5.00%
5.00%
10.00%
30.00%
50.00%
100.00%
100.00%

公司

3.00%
3.00%
10.00%
50.00%
100.00%
100.00%
100.00%

综上，公司应收账款坏账准备计提比例不存在明显异于其他同行业可比公司的坏账准备计提比

例情况，坏账准备计提合理充分，符合《企业会计准则》的相关规定。

【年审会计师意见】

（一）核查程序

1、访谈公司主要销售人员，了解公司主要产品的应用场景以及行业发展趋势、竞争格局等信息；

了解半导体业务部所处产业链环节、资金投入去向、研发进展、产品检测及市场占有率情况。

2、获取报告期内的收入成本明细表，并与上期销售收入进行比较；重新计算各产品的毛利率，核

查是否存在异常重大波动；查询同行业可比上市公司的公告，对比分析公司与同行业可比上市公司的

营业收入及毛利率波动情况是否合理。

3、获取报告期内的销售收入、采购材料明细账，抽查前五大客户及供应商合同，检查对应的客户

及供应商名称、成立时间、合作起始时间、实际销售采购内容、交易金额、余额；检查前五大客户及供应

商工商登记信息，是否与公司存在关联关系；

4、获取期末应收账款明细账，核查公司应收账款账龄分析表、应收账款坏账计提政策，判断坏账

准备计提是否合理；抽查应收账款期末余额前五大客户的合同、对应收账款余额与信用政策情况进行

分析比对；结合公司期后回款情况，评价管理层对坏账准备计提的合理性；检查应收账款前五大客户

工商登记信息，是否与公司存在关联关系；查询同行业可比上市公司的公告，对比分析公司与同行业

可比上市公司坏账计提情况。

（二）核查意见

经核查，公司新能源、光伏及半导体板块营业收入及毛利率同比大幅变动原因具有合理性，与行

业情况一致。

公司各板块前五大客户及供应商与公司、5%以上主要股东或董事、高管不存在关联关系。

公司近三年半导体业务及毛利率持续亏损原因符合公司实际情况，公司已对半导体业务可能存

在持续亏损进行了风险提示。

公司应收款项坏账计提的依据、计提比例合理，符合《企业会计准则》的相关规定。

2.关于存货及跌价损失。年报显示，截至2025年12月31日，公司存货账面余额为13.13亿元，存

货跌价准备期末余额为6.32亿元，存货账面价值为6.81亿元。2023年-2025年年报显示，公司新增存

货跌价准备及合同履约成本减值准备分别为4.63亿元、2.18亿元、1.53亿元，其中，对库存商品计提减

值分别为2.24亿元、1.67亿元、0.11亿元，对发出商品计提减值分别为1.12亿元、0.042亿元、1亿元；当

期转回或转销金额合计分别为0.71亿元、1.60亿元、0.45亿元。

请公司补充披露：（1）区分业务板块说明原材料、在产品、半成品、库存商品及发出商品的具体构

成、库龄结构、期后销售情况、可变现净值的计算方法和主要参数的确定依据等，说明近三年存货跌价

准备计提金额较大及变动的原因，是否与行业一致；（2）区分半成品、库存商品、发出商品，说明是否存

在定制化产品，并分别说明产品对应前五大项目的合同签订情况、约定预收款安排及实际收取情况、

产品定制要求（如有）、验收条款约定及验收进度、计提跌价准备的金额及原因；结合减值迹象发生及

判断情况，说明上述项目2025年期末跌价准备计提是否充分；（3）近三年存货跌价准备转回及转销的

具体情况，包括对应存货类型、减值计提时间及金额、转回或转销的金额及原因等，说明大额计提减值

后短期内又大额转回或转销的原因及合理性，前期存货跌价准备计提是否审慎。

（下转C76版）


