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关于股票交易暨退市风险的提示公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。
重要内容提示：
● 苏州清越光电科技股份有限公司（以下简称“公司”）今日涨停，股价剔除大盘整体因素后的实

际波动幅度较大。公司敬请广大投资者注意二级市场交易风险，理性决策，审慎投资。
● 公司于2026年5月9日在上海证券交易所网站披露《清越科技关于收到中国证监会＜行政处

罚事先告知书＞的公告》《清越科技关于实施退市风险警示并继续实施其他风险警示暨停牌的公告》
《清越科技关于公司股票可能被实施重大违法强制退市的第一次风险提示公告》等公告，公司于2026

年5月8日收到中国证监会《行政处罚事先告知书》（处罚字[2026]13号）（以下简称“《告知书》”），根据
收到的《告知书》认定情况，公司可能触及《上海证券交易所科创板股票上市规则》第12.2.1条第（一）

项、第12.2.2条第（一）项规定的重大违法行为，可能被实施重大违法强制退市。公司A股股票于2026
年5月12日起被实施退市风险警示。如根据中国证监会行政处罚决定书结论，公司触及重大违法强

制退市情形的，公司股票将自披露收到行政处罚决定书之日起停牌，公司股票将被终止上市。

● 截至2026年7月6日，公司、公司控股股东及实际控制人不存在应披露而未披露的重大信息。

公司目前生产经营未发生重大变化。

● 敬请广大投资者注意投资风险。

一、相关风险提示

1、重大违法退市风险

公司于2026年5月9日在上海证券交易所网站披露《清越科技关于收到中国证监会＜行政处罚

事先告知书＞的公告》《清越科技关于实施退市风险警示并继续实施其他风险警示暨停牌的公告》《清

越科技关于公司股票可能被实施重大违法强制退市的第一次风险提示公告》等公告，公司于2026年5
月8日收到中国证监会《行政处罚事先告知书》（处罚字[2026]13号）（以下简称“《告知书》”），根据收到

的《告知书》认定情况，公司可能触及《上海证券交易所科创板股票上市规则》第12.2.1条第（一）项、第

12.2.2条第（一）项规定的重大违法行为，可能被实施重大违法强制退市。公司A股股票于2026年5月

12日起被实施退市风险警示。如根据中国证监会行政处罚决定书结论，公司触及重大违法强制退市

情形的，公司股票将自披露收到行政处罚决定书之日起停牌，公司股票将被终止上市。

2、二级市场交易风险

公司今日涨停，股价剔除大盘整体因素后的实际波动幅度较大。公司特别提醒广大投资者注意

二级市场交易风险，理性决策，审慎投资。

二、其他风险提示

公司于 2026年 4月 29日在上海证券交易所网站披露《关于实施其他风险警示暨股票停牌的公

告》《2025年度内部控制审计报告》等公告，北京德皓国际会计师事务所（特殊普通合伙）对公司2025

年度财务报告内部控制出具了否定意见的审计报告，根据《科创板股票上市规则》第12.9.1条第一款

第（三）项的相关规定，公司于 2026年 4月 29日开市起停牌 1天，2026年 4月 30日开市起复牌，并于

2026年4月30日被实施其他风险警示。

截至本公告披露之日，公司不存在《科创板股票上市规则》等有关规定涉及的应披露而未披露的

事项，董事会也未获悉根据《科创板股票上市规则》等有关规定应披露而未披露的、对公司股票及其衍

生品种交易价格可能产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之处。

公司郑重提醒广大投资者，《中国证券报》《上海证券报》《证券时报》《证券日报》《经济参考报》为

公司指定信息披露报刊，上海证券交易所网站（www.sse.com.cn）为公司指定信息披露网站，公司所有

信息均以在上述指定媒体刊登的信息为准。敬请广大投资者理性投资，注意投资风险。

特此公告。

苏州清越光电科技股份有限公司董事会
2026年7月7日

（上接D34版）
（四）详细说明单项计提坏账客户情况、大比例计提原因和依据
截至2025年末，公司针对存在明确信用减值迹象、回款风险显著的客户，单独开展减值测试并单

项计提坏账准备。期末单项计提坏账的应收账款账面余额4,357.69万元，累计计提坏账准备3,481.58
万元，整体计提比例79.89%，计提比例审慎、依据充分，具体客户情况及计提逻辑如下：

单位：万元
序号

1

2
3
4

5

6

7

8

客户名称

陕西腾达智选科技有
限公司

鄂尔多斯市万合实业
有限公司

山西吕梁离石金晖荣
泰煤业有限公司

山西金晖万峰煤矿有
限公司

南充力朋机械有限公
司

湖南汉瑞新材料科技
有限公司

府谷县同达源选煤技
术有限公司

其他

合计

应收账款余额

2,231.64

560.00
367.10
308.30

300.00

240.00

222.00

128.65
4,357.69

单项计提金额

1,465.20

560.00
367.10
308.30

300.00

240.00

112.32

128.65
3,481.58

计提比例

65.66%

100.00%
100.00%
100.00%

100.00%

100.00%

50.60%

100.00%
79.89%

计提原因和依据
预计诉讼判决结果无法全面支持诉讼
请求，终端客户回款能力较弱，信用风
险显著增加，预计回款困难。考虑到
该设备实际使用年限较短，设备状况
良好存在可回收价值具备二次销售条

件，未全额计提

客户长期拖欠款项且缺乏还款意愿

客户被列为失信被执行人，限制高消
费，回款能力不足

客户被列为失信被执行人，限制高消
费，回款能力不足

客户实际未按调解方案回款，持续回
款能力存在重大不确定性，信用风险

显著增加，预计回款困难
客户实际未按调解方案回款，预计后
续履约能力不足，信用风险显著增加，

预计回款困难
预计诉讼判决结果无法全面支持诉讼
请求，终端客户回款能力较弱，信用风
险显著增加，预计回款困难。考虑到
该设备实际使用年限较短，设备状况
良好存在可回收价值具备二次销售条

件，未全额计提
能源云项目客户长期拖欠款项且缺乏

还款意愿，且经多次催收未果
——

公司基于谨慎性原则，对存在重大信用风险的应收款项进行了单项计提坏账准备。主要涉及三
类情况：一是客户因经营困难导致设备停用且丧失还款能力，虽经诉讼催收但预计可执行财产有限；
二是客户因严重债务危机被列为失信被执行人，偿债能力明显恶化；三是能源云项目客户长期拖欠款
项且缺乏还款意愿，经多次催收未果。尽管已采取诉讼、催收等措施，但综合考虑客户资信状况和可
执行财产情况，公司判断相关款项难以全部或部分收回，故相应计提坏账准备。

单项计提坏账准备的依据和方法：公司依据《企业会计准则第22号——金融工具确认和计量》第
四十七条的规定，对于存在客观证据表明发生信用减值的应收款项，单独进行减值测试。具体测试方
法包括：（i）对于有抵押担保的应收款项，参照抵押物公允价值或担保方偿付能力评估可收回金额；
（ii）对于无抵押担保的应收款项，综合考虑客户经营状况、历史回款情况、涉诉信息等，按预计未来现
金流量折现或根据实际情况全额计提。

（五）说明采用票据结算的主要客户、销售内容及金额、票据结算形式及考虑、截至目前票据背书
贴现及产品出库情况，对比同行业可比公司，说明票据结算政策是否合理1、说明采用票据结算的主要客户、销售内容及金额、票据结算形式及考虑、截至目前票据背书贴
现及产品出库情况2025年末公司应收票据账面价值 5,808.25万元，其中前十大客户应收票据账面价值 4,111.24万
元，占比70.78%，为公司票据结算核心客户，主要以银行承兑汇票及商业承兑汇票为结算方式，对应
交易、结算及履约情况如下：

单位：万元

序号

1
2
3

4

5
6
7
8
9
10

客户名称

山东莱芜煤矿机械有
限公司

浙江首丰建设集团有
限公司

山西汾西矿业（集团）
有限责任公司

中煤建筑安装工程集
团有限公司第七十三

工程处
鄯善上善矿业有限公

司
中煤西安设计工程有

限责任公司
山西陆合集团恒泰南

庄煤业有限公司
河南神火国贸有限公

司
中煤科工集团北京华

宇工程有限公司
大地工程开发（集团）

有限公司
合计

销售内容

加压过滤设
备

干选设备

干选设备、智
能化产品

破碎机

干选设备

干选设备、智
能化产品

干选设备

加压过滤设
备

智能化产品

干选设备

——

2025 年 销
售交易额

1,813.18
0.00
0.00

3,465.21

0.00
0.00
0.00

613.73
0.00

890.97
6,783.10

2025年末应
收票据净额

756.50
600.00
522.50

520.46

490.00
460.75
265.80
215.90
147.23
132.10
4,111.24

票据形式（银行承
兑/商业承兑）

银行承兑汇票、商
业承兑汇票

银行承兑汇票

商业承兑汇票

银行承兑汇票

银行承兑汇票

商业承兑汇票

银行承兑汇票

银行承兑汇票

商业承兑汇票

银行承兑汇票、商
业承兑汇票

——

截至本回复出具
日 票 据 背 书/贴

现情况

背书、到期解付

背书、到期解付、
持有尚未到期

到期解付

背书、到期解付

背书、到期解付

到期解付

到期解付

背书

持有尚未到期

背书、到期解付

是 否 已 销
售出库

已发货

已发货

部分发货

已发货

已发货

已发货

已发货

已发货

已发货

已发货

票据结算考虑因素：公司接受票据结算主要基于煤炭行业客户结算惯例，票据一般在6-12个月
内到期，公司根据资金需求进行背书转让或贴现。

前10大应收票据余额客户本年的变动情况：

序号

1
2
3

4

5
6
7
8
9
10

客户名称

山东莱芜煤矿机械有
限公司

浙江首丰建设集团有
限公司

山西汾西矿业（集团）
有限责任公司

中煤建筑安装工程集
团有限公司第七十三

工程处
鄯善上善矿业有限公

司
中煤西安设计工程有

限责任公司
山西陆合集团恒泰南

庄煤业有限公司
河南神火国贸有限公

司
中煤科工集团北京华

宇工程有限公司
大地工程开发（集团）

有限公司
合计

2024 年末应
收票据票面

金额

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

本期收到

791.50
600.00
550.00

520.46

540.00
485.00
797.40
232.90
210.33
251.53
4,979.12

本期背书

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00

531.60
17.00
0.00
0.00

548.60

本期贴现

0.00
0.00
0.00

0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

本 期 到 期
解付

0.00
0.00
0.00

0.00

50.00
0.00
0.00
0.00
0.00
69.43
119.43

2025年末应
收票据票面

金额

791.50
600.00
550.00

520.46

490.00
485.00
265.80
215.90
210.33
182.10
4,311.09

2025年末应收
票据净额（考
虑坏账准备）

756.50
600.00
522.50

520.46

490.00
460.75
265.80
215.90
147.23
132.10
4,111.24

公司的票据结算客户多为长期合作的行业内优质企业，交易背景真实、业务履约完整，票据均对
应公司智能化矿山设备、分选装备等主营业务销售，不存在无真实交易背景的票据结算情形。2025
年公司票据结算整体规范，所有应收票据均严格基于真实销售合同及履约行为产生，票据开立、背书、
贴现、兑付流程合规，无违规票据、逾期未兑付票据及票据纠纷情况。2、对比同行业可比公司，说明票据结算政策是否合理

单位:万元

公司名称

合锻智能
科达自控
龙软科技
泰禾智能
光力科技
天准科技
容知日新
创力集团
天玛智控
云鼎科技
尤洛卡

可比公司平均
美腾科技

2025年末
应收票据账面价

值（万元）
10,190.27
4,566.62
2,454.46
1,097.97
4,444.42
1,168.81
3,896.10
8,579.33
16,325.11
6,568.78
10,665.79
6,359.79
5,808.25

2025 年 营 收（万
元）

212,186.88
28,877.30
15,385.34
61,605.90
67,022.29
178,980.35
64,559.80
262,833.60
161,829.77
152,715.51
57,916.00
114,901.16
51,170.38

2025 年末应收票
据账面价值/2025

年营收
4.80%
15.81%
15.95%
1.78%
6.63%
0.65%
6.03%
3.26%
10.09%
4.30%
18.42%
7.98%
11.35%

2025 年末商业承
兑汇票余额/银行

承兑汇票余额
18.17%
13.39%
24.86%
10.68%
1.95%

294.08%
8.95%
不适用
33.89%
9.85%

106.27%
52.21%
63.20%

2025 年票据坏账
准备/应收票据原

值
0.39%
2.17%
6.16%
6.71%
2.41%
7.56%
0.91%
7.83%
1.27%
1.93%
0.09%
3.40%
4.53%

注：可比公司中，创立集团2025年末银行承兑汇票余额为0，在计算可比公司商业承兑汇票与银
行承兑汇票余额比例的平均值时，将该公司予以剔除；可比公司美亚光电2025年末应收票据账面价
值为0，在上表的计算过程中未予考虑和列示。

根据上表，公司票据结算营收占比略高于同行业可比公司平均水平，公司当前的票据结算方式、
票据结构及结算周期，是结合下游客户结算特点与自身风控需求形成的常态化经营模式，符合行业通
行做法。煤炭智能装备制造行业下游多为国有煤企，行业内普遍使用银行承兑汇票、优质商业承兑汇
票开展结算，票据周期多为6-12个月。公司以银行承兑汇票为核心、国企商票为辅的票据结构，以及
背书、贴现、到期兑付相结合的票据流转方式，贴合行业常规操作，风控审慎、运作规范，不存在个性化
异常结算安排，具备充分的商业合理性。

一是结算方式与行业主流模式一致。国内煤炭智能装备制造行业下游客户高度集中于国有煤炭
企业，受国企资金预算管理、统一结算制度影响，行业内普遍采用票据结算替代现款结算，票据结算为
行业主流结算模式。同行业上市公司公开披露信息显示，各企业应收票据均为重要的经营性应收款
项，结算模式以银行承兑汇票、商业承兑汇票为主，与公司结算模式匹配。

二是票据结构符合行业风险偏好。行业内企业普遍优先接受银行承兑汇票、适度接收优质国企
商业承兑汇票，严控高风险票据规模。公司2025年末银行承兑汇票占整体应收票据比例超60%，商
业承兑汇票主要来自大型国有煤炭企业，票据结构稳健，风险水平与行业头部企业持平，未出现高风
险票据集中的情况。

三是票据结算周期贴合行业惯例。行业内票据结算期限普遍集中在6-12个月，适配大型矿山装
备项目生产、验收、质保的全周期流程。公司票据结算期限与行业统一周期一致，不存在远超行业常
规的超长周期票据，也无短期异常票据，结算周期合理合规。

四是票据流转效率处于行业合理水平。同行业企业普遍通过背书转让、贴现、到期兑付等方式盘
活票据资产，提升资金使用效率。公司票据流转机制完善，2025年末应收票据结构、应收票据规模与
营收占比与行业平均水平较为接近。

综上，公司票据结算均具备真实业务背景，结算模式、票据结构、结算周期及流转方式贴合下游行
业结算特性与同行业经营惯例，风险管控体系完善，票据资产质量良好，整体结算模式具备商业合理
性与行业可比性，不存在异常结算情形。利用效率符合行业经营常态。

（六）补充说明本期转回或收回2,778.42万元的应收账款和110.34万元的应收票据对应的主要订
单和客户、前期坏账计提和本期回款具体情况、相关事项对本年度非经常性损益金额影响及依据2025年，公司应收账款坏账计提和转回的具体情况如下:

项目
按组合计提坏账准备
按单项计提坏账准备

合计

期初
6,039.84
1,405.05
7,444.89

本期计提
4,622.80
2,117.52
6,740.32

本期收回或转回
2,737.42
41.00

2,778.42

单位：万元
期末余额
7,925.22
3,481.57
11,406.79

1、应收账款坏账准备转回或收回情况
本期公司应收账款坏账准备转回及收回金额合计2,778.42万元，其中前三十大项目对应坏账转

回及收回金额合计1,464.40万元，占整体应收账款坏账转回及收回总额的52.71%，系本期应收款项坏
账转回的核心组成部分。相关项目均为公司过往承接的煤炭智能化、选矿设备、煤矿技改等主营业务
项目，前期受下游客户资金周转延迟、行业结算周期波动等因素影响，公司基于谨慎性原则对应收账
款计提坏账准备。本期下游客户经营状况改善、资金回流稳定，陆续完成款项支付，公司相应转回对
应坏账准备。前三十大项目具体明细情况如下：

单位：万元

序号

1

2
3
4

5

6
7

8

9

10

11

12
13
14
15
16
17
18
19
20
21
22
23
24
25
26

客户名称

内蒙古鲁新能源开
发有限责任公司

山西坤泰环保科技
集团有限公司

鄯善上善矿业有限
公司

浙江首丰建设集团
有限公司

山东莱芜煤矿机械
有限公司

国能新疆屯宝矿业
有限责任公司

微山崔庄煤矿有限
责任公司

煤炭科学技术研究
院有限公司北京分

公司
贵州黔西红林矿业

有限公司
大地工程开发（集
团）有限公司天津

分公司
新汶矿业集团（伊
犁）能源开发有限

责任公司一矿
新汶矿业集团物资
供销有限责任公司
旬邑县中达燕家河

煤矿有限公司
山西汾西矿业（集
团）有限责任公司

山西潞安集团余吾
煤业有限责任公司
中煤天津设计工程

有限责任公司
兖矿能源集团股份

有限公司
大地工程开发（集

团）有限公司
山西襄矿新庄煤业

有限公司
中赟国际工程有限

公司
贵州天健矿业集团

股份有限公司
大同兴华联合新能

源有限公司
山西柳林联盛郭家
山煤业有限公司

山西楼俊集团担炭
沟煤业有限公司

山西楼俊集团赵家
庄煤业有限公司

伊犁永宁煤业化工
有限公司

对应订单/项目

莱煤智能-内蒙
鲁新 TDS 项目(TDS 干 选 机 、

破碎机)
坤泰SPS项目

上善XRT项目

首丰XRT项目

莱煤智能-淮北
临涣加压过滤

机项目
国能新疆装车
项目-屯宝煤矿
微矿崔庄能源

云项目

宁 煤 金 凤 TDS
项目

红林TDS项目

金鸡滩智能化
项目

伊 犁 一 矿 TDS
项目

长 城 六 矿 TDS
项目

中 达 燕 家 河TDS项目
汾 西 柳 湾 TDS

项目

余吾TDS项目

哈 尔 乌 素（二
期）TDS项目

杨村 TDS 项目
（科研）

龙王沟 TDS 项
目

新庄TDS项目

赵 固 二 矿 TDS
项目

天 健 重 源 TDS
项目

兴 华 联 合 TDS
项目

晋柳集团郭家
山TDS项目

晋柳集团担炭
沟TDS项目

晋柳集团赵家
庄TDS项目

永宁TDS项目

上期已计提
坏账准备

453.00

91.84
96.00
64.95

95.52

59.67
82.73

51.75

49.52

47.40

49.52

46.00
41.59
136.00
82.30
32.96
44.40
29.99
29.66
114.00
29.00
28.80
33.60
27.12
27.00
110.92

本期转回坏
账金额

295.50

91.84
86.00
64.95

55.32

53.69
53.55

51.75

49.52

47.40

46.56

46.00
41.59
38.40
34.46
32.96
30.60
29.99
29.66
29.57
29.00
28.80
27.60
27.12
27.00
26.06

本期实际回
款金额

1,195.00

306.12
86.00
216.49

238.00

186.94
827.26

103.50

61.90

158.00

46.56

92.00
415.90
150.00
1,167.56
109.86
750.00
299.90
296.60
211.13
58.00
57.60
36.00
271.20
270.00
200.00

回款方式

承兑汇票

电汇

承兑汇票

承兑汇票/
电汇

承兑汇票

承兑汇票/
电汇

电汇

承兑汇票

承兑汇票/
电汇

承兑汇票/
电汇

承兑汇票/
电汇

承兑汇票/
电汇

承兑汇票

承兑汇票

承兑汇票

承兑汇票/
电汇

承兑汇票

承兑汇票

电汇

承兑汇票/
电汇

电汇

承兑汇票

承兑汇票/
电汇

承兑汇票

承兑汇票/
电汇

承兑汇票

转回方式

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

单 项 计 提
转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

对 非 经 常
性 损 益 影

响

-

-
-
-

-

-
30.60

-

-

-

-

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

27

28
29
30

——

山东能源集团物资
有限公司西北分公

司
平顶山市宝元通实

业有限公司
兖矿能源集团股份

有限公司
旬邑县中达燕家河

煤矿有限公司
合计

五 举 井 下 TDS
项目

中 平 十 三 矿TDS项目
济三浮选自动

化项目
燕家河智能化

工程项目
——

24.00

34.06
64.90
21.53

2,099.73

24.00

22.08
21.90
21.53

1,464.40

240.00

681.20
130.32
215.27
9,078.31

承兑汇票

电汇/三方
冲抵

承兑汇票

承兑汇票

——

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回

组 合 法 计
提转回
——

-

-
-
-

30.60
公司应收账款实行项目核算管理，能够精准匹配各项目对应的应收账款及坏账计提、转回数据，

对组合计提减值的款项亦可做到项目维度精准核算。前期受煤炭行业结算周期延长影响，项目回款
整体滞后，公司依据《企业会计准则》及内部减值制度，结合各项目回款及履约情况审慎计提坏账准
备。如对应应收账款余额减少，公司同步转回各项目前期计提的坏账准备。因此，本期形成2,778.42
万元坏账转回，主要系前期存量项目回款所致，回款以银行承兑汇票、电汇为主。2、应收票据坏账准备转回或收回情况

单位：万元

序号

1

2
3
4
5
6
7
8

合计

客户名称

中煤科工集团武汉设
计研究院有限公司

兖矿新疆矿业有限公
司硫磺沟煤矿

平顶山中选自控系统
有限公司

山东能源集团建工集
团有限公司

鄂尔多斯市转龙湾煤
炭有限公司

山东鲁泰控股集团有
限公司鹿洼煤矿

天津德通电气有限公
司

内蒙古鲁新能源开发
有限责任公司

对应订单/项目

白 音 华 TDS 项
目、可可盖 TDS

项目
硫 磺 沟 TDS 项

目

黑岱沟项目

五 彩 湾 TDS 项
目

转 龙 湾 TDS 大
修项目

鹿洼能源云项
目

李 楼 煤 矿 TDS
项目

鲁新TDS项目

前期已计提坏账
准备

40.40

33.00
20.00
9.84
2.45
1.86
1.44
1.36

110.34

本期转回金额

40.40

33.00
20.00
9.84
2.45
1.86
1.44
1.36

110.34

截至票据背书/
贴现情况

到期解付

到期解付

到期解付

背书

到期解付

到期解付

背书

到期解付

对非经常性损益
影响

-

-
-
-
-
-
-
-
-

本期转回坏账的应收票据均为日常主营业务形成。前期因票据尚未到期，存在兑付不确定性，公
司基于审慎性原则计提坏账准备。本期相关票据均已到期解付或完成背书流转，债权全部结清，据此
全额转回对应坏账准备，属于日常经营常规会计处理，不影响非经常性损益。3、相关事项对本年度非经常性损益金额影响及依据

根据《公开发行证券的公司信息披露解释性公告第1号——非经常性损益》相关规定，结合公司
本期应收款项坏账转回的实际情况，对非经常性损益影响认定如下：

（1）损益影响金额：2025年度，公司应收账款坏账转回或收回金额2,778.42万元，其中按组合计提
坏账准备转回或收回金额2,737.42万元，公司因收回前期已单独进行减值测试的应收款项，转回对应
坏账准备，形成税后影响金额34.85万元（对应税前转回金额41.00万元）。其中，仅单独进行减值测试
的应收账款坏账转回34.85万元需计入非经常性损益，本期应收票据坏账转回事项无对应的非经常性
损益影响。

（2）认定核心依据：公司本期转回的上述应收款项减值准备，系前期针对存在回收风险、单独进行
减值测试的应收款项计提形成，相关款项的后期收回、坏账准备转回不属于公司日常经营业务持续产
生的损益，具备偶发性、非持续性特征，符合非经常性损益的认定标准。

（3）披露合规性：公司已严格按照证监会及交易所信息披露相关规则，将本次应收款项减值准备
转回形成的非经常性损益影响金额，完整、准确地纳入2025年年度报告非经常性损益明细中披露，相
关会计处理合规、依据充分、数据真实准确。

二、持续督导机构核查意见
（一）核查程序
针对上述事项，持续督导机构履行了以下核查程序：1、获取公司2023-2025年度现金流量表及补充资料，分析经营活动现金流的主要构成项目（销售

商品提供劳务收到的现金、购买商品接受劳务支付的现金、支付给职工以及为职工支付的现金等），量
化分析经营活动现金流连续三年为负的核心原因，包括：下游项目结算周期特点导致的应收款项增
加、存货占用资金增加、票据结算占比上升等因素；2、获取公司近三年应收账款账龄分析表，按年度、按客户类型（煤炭行业客户、非煤矿业客户、其
他客户）分别统计各账龄段的金额及占比，分析应收账款余额增长及账龄延长的合理性；计算近三年
各年度、各客户类型的应收账款回款率，结合行业周期及客户信用状况分析回款率变动原因；3、获取2025年末应收账款前十大客户明细，逐户列示客户名称、对应项目、期末余额、账龄、交易
内容及截至核查日的期后回款情况；查询前述客户的工商信息、涉诉情况、失信被执行记录等公开信
息，逐户识别是否存在信用减值迹象，评估坏账准备计提的充分性；4、将前十大经营性应收项目（应收账款及合同资产）与前十大销售合同进行逐项勾稽，分析客户
集中度与应收集中度的匹配关系，评估是否存在客户集中度与应收集中度双高风险；5、获取单项计提坏账准备的客户明细，逐户了解单项计提的原因（客户经营困难、失信被执行、诉
讼催收无果等），检查单项计提的依据和方法；6、获取公司应收票据台账，统计采用票据结算的主要客户、销售内容、票据金额及票据形式（银行
承兑汇票/商业承兑汇票）；查询同行业可比公司公开信息，对比分析公司票据结算政策及占比的行业
合理性；检查截至核查日已背书或贴现的票据情况；7、获取本期转回或收回的应收账款2,778.42万元和应收票据110.34万元对应的明细台账，逐笔
核实前期坏账计提情况、本期回款的真实性（检查银行回单等）、转回或收回对当期损益的影响金额，
评估相关处理是否符合企业会计准则的规定。

（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
公司经营活动现金流连续三年为负的核心原因系行业周期下行导致销售回款放缓、应收款项及

存货占用营运资金增加、票据结算占比上升等因素叠加所致，与公司实际经营情况相符；公司已制定
加强应收账款催收、优化客户信用政策、控制存货规模等改善措施，在手订单较为充足，持续经营能力
未受重大不利影响；近三年应收账款余额增长及账龄延长与下游煤炭行业景气度下行、客户付款周期
拉长直接相关，具有合理性；各年度回款率变动与行业趋势和公司客户结构变化一致；2025年末前十
大应收账款客户中，已识别出存在信用减值迹象的客户并相应单项计提了坏账准备，具有合理性；前
十大经营性应收项目与前十大销售合同勾稽关系合理，不存在显著的客户集中度与应收集中度双高
风险；公司基于谨慎性原则，对存在重大信用风险的应收款项进行了单项计提坏账准备；票据结算政
策与同行业可比公司不存在重大差异；本期转回或收回的应收款项对应的前期坏账计提有充分依据。

三、年审会计师核查意见
（一）核查程序
针对上述事项，年审会计师履行了以下核查程序：1、对公司2023-2025年度现金流量表执行审计程序，复核经营活动现金流量各主要项目的编制

基础，将销售商品提供劳务收到的现金与营业收入及应收账款变动进行勾稽，将购买商品接受劳务支
付的现金与营业成本及应付账款变动进行勾稽；2、获取并复核公司应收账款账龄分析表的编制准确性，统计各项目客户类型及账龄情况，分析账
龄结构变化的合理性；3、对2025年末应收账款前十大客户及其他重要应收账款客户实施函证，对未回函的执行替代程
序（检查期后回款、销售合同、验收单等）；查询前述客户的工商信息、涉诉情况、失信被执行记录等公
开信息，逐户识别是否存在信用减值迹象，评估坏账准备计提的充分性；4、获取公司预期信用损失模型及单项计提坏账准备的评估底稿，复核预期信用损失率的计算依
据（历史损失率、前瞻性调整参数等），对单项计提的应收款项逐项复核预计可收回金额的测算过程及
所依据的关键假设；5、检查公司应收票据台账及票据备查簿，核实票据的种类、出票人、票面金额、出票日及到期日等
信息；对期末持有的大额票据执行监盘程序；检查截至核查日的票据背书、贴现及到期兑付情况；6、复核坏账转回或收回对当期信用减值损失及非经常性损益的影响金额计算是否正确。

（二）核查意见
经核查，年审会计师认为：
公司经营活动现金流连续三年为负的核心原因系行业周期下行导致销售回款放缓、应收款项及

存货占用营运资金增加、票据结算占比上升等因素叠加所致，与公司实际经营情况相符；公司已制定
加强应收账款催收、优化客户信用政策、控制存货规模等改善措施，在手订单较为充足，持续经营能力
未受重大不利影响；近三年应收账款余额增长及账龄延长与下游煤炭行业景气度下行、客户付款周期
拉长直接相关，具有合理性；各年度回款率变动与行业趋势和公司客户结构变化一致；2025年末前十
大应收账款客户中，已识别出存在信用减值迹象的客户并相应单项计提了坏账准备，具有合理性；前
十大经营性应收项目与前十大销售合同勾稽关系合理，不存在显著的客户集中度与应收集中度双高
风险；公司基于谨慎性原则，对存在重大信用风险的应收款项进行了单项计提坏账准备；票据结算政
策与同行业可比公司不存在重大差异；本期转回或收回的应收款项对应的前期坏账计提有充分依据。

问题五、关于存货、固定资产和在建工程
报告期内，存货2.26亿元，占流动资产比重为14.06%，同比变化2.79%。其中，在产品占存货比例

为 84.63%。固定资产 1.42亿元，占非流动资产比重为 48.02%，同比变化 37.35%，主要系本年募投项
目道路/围墙等转固和用作运营项目的机器设备增加所致。在建工程0.25亿元，占非流动资产比重为8.56%，同比变化184.42%，主要系智能装备生产及测试基地二期项目建设所致。请公司：（1）请披露
近三年存货金额及比例、周转率及变动趋势、跌价准备计提金额及原因，说明存货规模较大的原因，是
否存在库存积压、占用营运资金影响流动性的风险；结合存货库龄、产品更新迭代、市场价格变动，说
明存货减值测试的过程及依据。年审会计师说明就存货存在和跌价计提执行的审计程序及充分性。
（2）请结合2025年末、2026年一季度存货结构变化，说明在产品占比偏高的原因及合理性、对应项目
进展、预计交付及收入确认时间，是否存在长期挂账、无法结转的在产品。（3）结合募集资金在各项目
使用进度、募投项目建设进展、资产构成的具体变动等，补充说明固定资产和在建工程变动原因及合
理性。

一、公司回复
（一）请披露近三年存货金额及比例、周转率及变动趋势、跌价准备计提金额及原因，说明存货规

模较大的原因，是否存在库存积压、占用营运资金影响流动性的风险；结合存货库龄、产品更新迭代、
市场价格变动，说明存货减值测试的过程及依据1、近三年存货金额、结构、周转率及变动趋势、跌价准备计提金额及原因2023年末、2024年末和2025年末，公司存货整体规模保持平稳，存货以在产品为主，在产品账面
价值占存货账面价值比例分别为82.04%、85.47%和84.63%，存货周转效率整体稳定，各年度具体数据
及变动情况如下：

单位：万元

项目

存货余额

存货跌价准备

存货账面价值

存货周转率（次/年）
存货周转天数（天）

明细项目

原材料
在产品
合计

原材料
在产品
合计

原材料
在产品
合计

2025年末
金额

3,818.94
19,967.61
23,786.56
351.68
876.78
1,228.46
3,467.27
19,090.83
22,558.10

1.44
252.89

占比
16.06%
83.94%
100.00%
28.63%
71.37%
100.00%
15.37%
84.63%
100.00%

2024年末
金额

3,565.39
20,155.91
23,721.30
376.89
1,398.84
1,775.72
3,188.50
18,757.07
21,945.58

1.53
238.68

占比
15.03%
84.97%
100.00%
21.22%
78.78%
100.00%
14.53%
85.47%
100.00%

2023年末
金额

3,784.85
17,517.00
21,301.85

-
225.20
225.20
3,784.85
17,291.81
21,076.66

1.55
236.16

占比
17.77%
82.23%
100.00%

-
100.00%
100.00%
17.96%
82.04%
100.00%

2023年末、2024年末和 2025年末，公司存货账面价值分别为 21,076.66万元、21,945.58万元、22,558.10万元，同比变动分别为-5.34%、4.12%、2.79%；存货跌价准备分别为225.20万元、1,775.72万元、1,228.46万元，同比变动分别为104.99%、688.53%、-30.82%。
公司存货跌价主要系：一方面公司针对历年终止、取消的存量非标在产品项目，严格按照可变现

净值与成本孰低原则测算，对成本高于可收回金额的部分足额计提跌价；另一方面公司全面排查存货
库龄及资产状态，对因技术迭代淘汰、长期积压无使用及变现价值的长库龄老旧原材料，计提存货跌
价准备，充分反应低效、呆滞存货风险。2、说明存货规模较大的原因，是否存在库存积压、占用营运资金影响流动性的风险

公司存货整体规模及结构符合自身业务模式与行业特性，不存在存货积压、过度占用营运资金及
流动性风险，具体说明如下：

（1）存货规模偏高的合理性
公司核心产品为非标定制化智能工矿装备，区别于标准化量产产品，公司产品生产、现场安装、调

试及验收全流程需贴合客户现场环境、设备参数、生产指标专项定制，业务属性决定产品交付周期较
长，行业平均交付周期为6-12个月。2025年末，公司在手定制化订单储备充足，部分项目处于生产、
现场安装调试阶段，对应在产品余额较高，使得整体存货规模维持在较高水平，具备业务合理性。

（2）库存积压及占用营运资金影响流动性的风险较低2023年末、2024年末、2025年末，公司存货占流动资产比例分别为12.53%、13.34%、14.06%，占比
小幅提升但整体可控，未出现异常激增情况，未形成大额库存积压。同时，2023年、2024年和2025年，
公司存货周转率分别为 1.55、1.53和 1.44，整体较为稳定，与同行业可比上市公司不存在显著差异。
同行业可比上市公司对比情况如下：

证券代码

603011.SH
920932.BJ
688078.SH
603656.SH
300480.SZ
688003.SH
688768.SH
603012.SH
688570.SH
000409.SZ
300099.SZ
002690.SZ

可比公司平均水平
美腾科技

可比公司

合锻智能
科达自控
龙软科技
泰禾智能
光力科技
天准科技
容知日新
创立集团
天玛智控
云鼎科技
尤洛卡

美亚光电

2025 年存货周转率 (次/
年）
1.28
1.76
2.34
2.43
0.88
1.06
2.24
1.24
2.02
3.78
1.34
3.70
2.01
1.44

2024 年存货周转率 (次/
年）
1.31
2.58
5.06
1.91
0.79
1.08
1.96
1.75
1.91
3.24
1.17
3.29
2.17
1.53

2023 年存货周转率 (次/
年）
1.22
2.38
9.11
1.51
1.14
1.11
2.06
1.41
2.36
2.67
1.24
2.70
2.41
1.55

如上表所示，公司存货周转率略低于行业均值但处于行业合理区间，与主营定制化智能装备的同
行业上市公司周转特性一致，不存在周转停滞情形。公司存货规模较为稳定，主要为在手订单对应的
在产品，无大额呆滞库存，未过度占用营运资金，不存在影响公司日常经营的流动性风险。3、结合存货库龄、产品更新迭代、市场价格变动，说明存货减值测试的过程及依据2025年末，公司存货的库龄分布情况如下表所示：

单位：万元

项目

原材料
在产品
合计

账面余额

3,818.94
19,967.61
23,786.56

库龄
1年以内
2,706.15
12,144.96
14,851.11

1-2年
455.20
6,290.77
6,745.98

2-3年
243.12
1,244.13
1,487.25

3-4年
256.32
176.18
432.50

4年以上
158.15
111.57
269.72

跌价准备

351.68
876.78
1,228.46

账面价值

3,467.27
19,090.83
22,558.10

公司严格按照《企业会计准则第1号——存货》规定，于各资产负债表日对存货执行减值测试，按
照成本与可变现净值孰低原则计量存货价值，结合存货库龄、产品迭代、市场价格变动、合同执行情况
等多维度开展减值评估。2025年末公司存货账面余额为23,786.56万元，存货跌价准备为1,228.46万
元，其中原材料跌价准备为351.68万元，在产品跌价准备为876.78万元，具体情况如下：

（1）原材料跌价计提
公司原材料主要系用于项目产品的原材料，公司在估计原材料跌价准备计提时，以所生产的产成

品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变
现净值。如果用其生产的产成品的可变现净值高于成本，则该材料按成本计量；如果材料价格的下降
表明产成品的可变现净值低于成本，则该材料按可变现净值计量，按其差额计提存货跌价准备。

本期计提跌价准备的原材料，主要为库龄一年以上的部分原材料，因型号落后，已无法投入目前
公司产品的生产，且出售的可能性极低，基于谨慎性原则，对该部分原材料全额计提跌价，计提原材料
跌价的主要产品类别及库龄如下所示：

单位：万元

存货类别

电气设备
传感器，仪表，阀

电子元件
电机、泵、风机

加工件
输送带

轴及其连接
其他

跌价准备金额

188.28
55.94
54.79
23.04
9.04
4.61
4.21
11.77

库龄
1年以内

-
-
-
-
-
-
-
-

1-2年
10.18
2.95
1.08
1.19
0.16
-

0.07
4.22

2-3年
37.30
20.66
3.87
6.84
3.30
0.62
0.26
3.77

3年以上
140.80
32.33
49.84
15.01
5.58
3.99
3.88
3.78

合计 351.68 - 19.85 76.62 255.21
（2）在产品跌价计提
公司按照具体项目归集在产品成本，按照每个项目销售金额作为预计结算金额，以项目预计结算

金额扣除预计未来发生的项目成本和税费后的净额作为可变现净值，对成本金额高于可变现净值的
部分计提存货跌价准备，同时判断期后合同订单的执行情况，是否可能存在客户违约等情形，以合理
评估是否需要计提存货跌价准备。2024年末和2025年末，公司在产品中有订单支持的情况如下：

单位：万元

项目

在产品
合计

2025年12月31日
账面价值
17,229.04
17,229.04

订单支持比例
90.25%
90.25%

2024年12月31日
账面价值
15,979.14
15,979.14

订单支持比例
85.19%
85.19%

如上表所示，2024年末和2025年末，公司在产品订单支持比例分别为85.19%、90.25%，订单支持
比例较高。2025年末公司在产品存在9.75%无订单支持，主要系生产备货设备。

截至2025年末，公司计提在产品跌价准备前五大项目占在产品总跌价准备的92.23%，具体如下：
单位：万元

项目名称

文 山 铝 业TDS(XRT)
项目

甘 其 毛 都
火 车 装 车

项目

安 居 智 能
化项目

鸿 刚 XRT
项目

项目一

合计

库龄

1-2年

1-2年

3年以
上

1-2年

3年以
上

在 产 品
期 末 余
额（A)

534.70

123.78

68.87

47.51

55.47

830.33

合同金
额(B)

无对应
合同订

单

无对应
合同订

单

无对应
合同订

单

无对应
合同订

单

46.00

-

预 计 收
入(C)

-

-

-

-

40.71

-

预计销
售税费(D)

-

-

-

-

2.04

-

预 计 未
来 发 生
成本(E)

-

-

-

-

16.97

-

可 变 现
净 值
（F=C-D-E）

-

-

-

-

21.70

-

计提跌
价金额(G=A-F)

534.70

123.78

68.87

47.51

33.77

808.63

计提跌价原因

该项目因客户原因双方协商一致后
合同终止，设备自客户项目现场退回
至公司，因设备为 1m的老式 TDS，目
前市场基本已经淘汰，再出售的可能
性较低，基于谨慎性原则，对该项目

全额计提跌价。
该项目已取消，设备自客户现场退
回，设备主要材料可用于其他项目，
已转移至其他项目成本，剩余部分无
使用价值，基于谨慎性原则全额计提

跌价。
该项目已取消，设备主要材料可用于
其他项目，已转移至其他项目成本，
剩余部分无使用价值，基于谨慎性原

则全额计提跌价。
该项目已取消，设备自客户现场退
回，设备主要材料可用于其他项目，
已转移至其他项目成本，剩余部分无
使用价值，基于谨慎性原则全额计提

跌价。
该项目因业主人事变动导致项目长
期未完成交付验收，整体交付周期较
长致使成本增高，按照成本与可变现

净值孰低的原则计提跌价准备。

注：预计可变现净值=预计收入-预计销售税费-预计未来发生成本
综上，报告期内公司存货跌价准备计提均有明确、真实的业务背景，减值计提严格遵循企业会计

准则，依据充分、审慎合理。
（二）请结合2025年末、2026年一季度存货结构变化，说明在产品占比偏高的原因及合理性、对应

项目进展、预计交付及收入确认时间，是否存在长期挂账、无法结转的在产品1、2025年末、2026年一季度存货结构情况2025年末和2026年一季度末，公司存货结构整体稳定，无异常变动，具体情况如下：
单位：万元

存货类别

原材料
在产品
合计

2026年一季度末
账面金额
3,499.12
17,821.54
21,320.66

占比
16.41%
83.59%
100.00%

2025年末
账面金额
3,467.27
19,090.83
22,558.10

占比
15.37%
84.63%
100.00%

结构变动比例

增加0.73%
减少0.73%

-
2、在产品占比偏高的合理性分析2025年末、2026年一季度末，公司在产品占存货比例分别为 84.63%、83.59%，占比较高，具备业

务合理性，具体原因如下：
（1）业务模式固有属性：公司主营非标定制化智能工矿装备，产品基于客户订单按需生产，且产品

需完成车间生产、现场安装、系统调试、验收交付全流程，单项目平均交付周期6-12个月，生产及调试
周期长，期末部分在手订单处于履约过程中，形成大额在产品，是行业定制化业务的正常特征。

（2）订单储备充足，履约有序推进：2025年末公司在手优质订单充足，2026年一季度随着部分项
目完工交付、结转收入，公司在产品较2025年末减少1,269.29万元，下降6.65%，结构占比基本持平，
不存在在产品规模异常攀升的情况。

（3）长库龄存货风险缓释：截至 2026年一季度末，公司库龄超三年的存货账面余额为 698.25万
元，占整体存货账面余额比例为3.10%，公司已对该部分长库龄存货计提57.79%的跌价准备，减值计
提充分，有效覆盖长库龄资产风险。3、主要在产品项目进展、交付计划及结转风险

截止 2026 年 3 月末，公司在产品金额 17,821.54 万元，其中前十五大项目占在产品的比例为51.88%，该部分项目的进展、预计验收时间等具体情况如下：
单位：万元

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15

项目名称

项目二
项目三
项目四
项目五
项目六
项目七
项目八
项目九
项目十

项目十一
项目十二
项目十三
项目十四
项目十五
项目十六

合计

在产品金额

2,535.05
994.55
831.05
737.18
474.03
435.47
405.01
386.45
383.10
380.26
373.96
344.81
332.22
326.51
305.86
9,245.51

合同金额

6,793.59
2,847.38
1,870.00
1,993.00
733.40
2,314.53
1,129.88
886.00
1,255.00
696.08
816.32
3,353.12
930.00
420.00
930.00

26,968.30

截至 2026年 5月底项
目进展

已到货、安装中
已安装待调试
已发货，安装中
已安装待调试
已发货待安装
已到货，安装中
已安装待调试
已安装待调试
已安装待调试

已验收
已安装待调试
已发货待安装

已验收
已调试，待验收
已完工待发货

——

预计/实际交付及
收入确认时间
2026年第4季度
2026年第3季度
2026年第2季度
2026年第4季度
2026年第4季度
2026年第3季度
2026年第3季度
2026年第2季度
2027年第2季度
2026年第2季度
2026年第3季度
2026年第4季度
2026年第2季度
2026年第3季度
2026年第3季度

——

是 否 存 在 长
期挂账风险

否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否

——

注：项目五的合同金额统计口径为设备销售合同额，不包含运营服务部分；项目七合同金额以美
元兑人民币汇率7.1055换算后列式。

综上，公司期末主要在产品对应真实有效的客户订单，具备业务支撑。在手订单项目按照既定生
产、安装及调试计划稳步推进、正常履约，未出现项目停滞、合同违约、中止履约等异常情形。受定制
化项目施工进度、现场调试条件、客户配套进度等多重客观因素影响，各项目交付与收入确认周期存
在一定差异，整体进度有序可控，除已根据产品迭代、市场价格变动、合同执行情况等充分计提在产品
跌价准备的项目外，不存在长期挂账、无法结转的在产品。

（三）结合募集资金在各项目使用进度、募投项目建设进展、资产构成的具体变动等，补充说明固
定资产和在建工程变动原因及合理性1、募集资金使用进度及募投项目建设进展

除补充流动资金项目外，公司募集资金各项目使用进度、募投项目建设进展如下：
单位：万元

募投项目名称

智能装备生产及测试
基地建设项目

研发中心建设项目
智慧工矿项目

承诺投资总额

12,103.27
17,000.00
8,841.88

2025年投入
金额

1,701.11
3,115.36
142.13

截至 2025年末累计
投入金额

9,667.68
10,331.83
907.61

截至期末投入
进度

79.88%
60.78%
100%

预计达到预定可
使用状态日期

已结项

2027.01
项目终止

公司于2025年11月20日召开第二届董事会第二十一次会议、第二届监事会第十八次会议，2025
年12月9日召开的2025年第二次临时股东大会，审议通过了《关于终止部分募投项目并将剩余募集
资金继续存放募集资金专户管理的议案》，同意公司根据实际情况终止“智慧工矿项目”，并将剩余募
集资金继续存放公司募集资金专用账户管理。“智慧工矿项目”原计划开发运行智慧工矿系统，产品主
要用于矿物洗选环节。近年来市场和行业环境发生了较大变化，公司下游煤炭行业整体下行，持续处
于周期性调整底部，煤炭企业对于资本开支相对谨慎，且资本开支更加集中在煤炭开采环节，对于洗
选环节的信息系统和云产品的资本开支大幅度降低。公司进行重新论证认为，继续投入该募投项目
在当前的情况下必要性较低，经审慎评估和综合考量，公司终止募集资金对“智慧工矿项目”的投入，
后续根据公司实际运营管理情况与外部环境变化的相关需求，适时以自有或自筹资金对该项目进行
投资建设或作出其他安排。公司终止实施该项目后，该项目剩余尚未使用募集资金将继续存放原募
集资金专户，并继续按照募集资金相关法律、法规要求进行存放和管理。后续公司将积极筹划、论证
合适的投资项目，对拟投资项目进行科学、审慎的项目可行性分析，确保项目具备较好的市场前景和
实施必要、可行性后，按照相关法律、法规履行审议及信息披露义务后使用该部分募集资金，以保障募
集资金使用效率。2、补充说明固定资产和在建工程变动原因及合理性

（1）固定资产变动分析2025年，公司固定资产变动情况如下：
单位：万元

项目
一、账面原值：
1.期初余额

2.本期增加金额
（1）购置

（2）在建工程转入
（3）企业合并增加
3.本期减少金额
（1）处置或报废
（2）其他转出
4.期末余额
二、累计折旧
1.期初余额

2.本期增加金额
（1）计提

3.本期减少金额
（1）处置或报废
（2）其他转出
4.期末余额
三、减值准备
1.期初余额

2.本期增加金额
（1）计提

3.本期减少金额
（1）处置或报废

4.期末余额
四、账面价值

1.期末账面价值
2.期初账面价值

房屋及建筑物

5,985.57
853.08

-
853.08

-
-
-
-

6,838.65
16.89
197.59
197.59

-
-
-

214.48
-
-
-
-
-
-

6,624.17
5,968.68

机器设备

4,968.26
3,932.01
3,401.12
530.89

-
314.83
314.83

-
8,585.44
1,076.80
739.83
739.83
242.14
242.14

-
1,574.49

-
-
-
-
-
-

7,010.95
3,891.46

运输工具

266.88
133.11
133.11

-
-

44.73
44.73
-

355.26
110.71
66.12
66.12
33.08
33.08
-

143.75
-
-
-
-
-
-

211.51
156.17

办公设备

187.42
13.37
13.37
-
-

28.51
28.51
-

172.28
107.64
26.27
26.27
26.75
26.75
-

107.16
-
-
-
-
-
-

65.12
79.78

电子设备

759.30
161.71
161.71

-
-

40.28
40.28
-

880.73
516.58
113.88
113.88
38.45
38.45
-

592.01
-
-
-
-
-
-

288.72
242.72

合计

12,167.43
5,093.28
3,709.31
1,383.97

-
428.35
428.35

-
16,832.36
1,828.62
1,143.69
1,143.69
340.42
340.42

-
2,631.89

-
-
-
-
-
-

14,200.47
10,338.81

2025年末公司固定资产较期初大幅增长，主要系公司募投项目集中转固、生产设备扩容投入所
致，具体情况如下：①报告期内，公司募投项目“智能装备生产及测试基地建设项目”全面建设完工并达到预定可使
用状态，相关配套工程如道路、围墙、绿化及立体仓库等完工验收，从在建工程转入固定资产1,143.59
万元。该募投项目顺利结项，完善了公司智能装备生产、测试、交付的硬件配套体系，有效扩充公司生
产承载能力，为承接大额定制化订单、保障项目履约交付提供产能支撑，资产增加具备明确的经营用
途。②生产设备集中投入，产能配套持续升级。随着公司在手定制化智能装备订单规模稳步提升，原
有生产及测试设备产能逐步无法匹配业务需求。为提升产品加工精度、项目交付效率与整体产能，公
司本期持续加大生产加工设备、智能测试设备、工装设备的投入与更新迭代，新增高精度生产及检测
设备并投入使用，此外本期启动的运营类销售项目增多，亦使得机器设备投入增加，公司2025年总计
购置机器设备金额为3,401.12万元。公司设备投入均围绕主营业务生产经营开展，不存在闲置、无效
投入的情形。③其他资产变动平稳，无异常情形。报告期内公司运输设备小幅下降，主要系部分老旧运输设备
正常折旧、淘汰报废所致；办公及其他设备小幅增长，系日常经营配套更新投入，整体变动符合企业正
常经营规律，无异常大额增减变动。

（2）在建工程变动分析
公司2025年末在建工程为2,531.63万元，较期初增加1,641.53万元，具体如下：
单位：万元

项目名称

生态城厂房项目
智能装备生产及测试基地二期

项目
静海试验线建设项目

静海废金属生产线项目
ERP建设项目

合计

期初余额

890.10
-
-
-
-

890.10

本期增加金额

253.49
2,186.54
284.46
240.38
60.63

3,025.50

本期转入固定资
产金额
1,143.59

-
-

240.38
-

1,383.97

期末余额

-
2,186.54
284.46

-
60.63

2,531.63

资金来源

募投资金

自有资金

自有资金
自有资金
自有资金

公司2025年末在建工程较期初增长184.42%，主要系智能装备生产及测试基地二期项目开工建
设。该项目预算总投资 5,193.52万元，2025年新增投入 2,186.54万元，截至 2025年末累计投入 2,186.54万元，工程进度为42.10%。项目预计于2026年8月达到预定可使用状态。

综上，公司2025年固定资产变动主要系本年募投项目道路、围墙、绿化等配套工程转固和购置机
器设备所致；在建工程变动主要系智能装备生产及测试基地二期项目开工建设所致，相关科目变动具
有合理性。

二、持续督导机构核查意见
（一）核查程序
针对上述事项，持续督导机构履行了以下核查程序：1、获取公司近三年存货明细表，分存货类别统计期末余额、占比、周转率及跌价准备计提金额，分

析变动趋势；结合公司在手订单及行业特点，评估存货规模较大的原因及合理性；2、了解并评价公司存货减值测试的方法和过程：对于原材料，了解以所生产产成品的估计售价减
去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定可变现净值的测试方法，
获取库龄一年以上因型号落后全额计提跌价的原材料明细；对于在产品，了解按项目归集成本并逐项
测试可变现净值的具体方法，获取在产品跌价准备前五大项目的预计收入、预计销售税费、预计未来
发生成本等关键参数，复核可变现净值的计算过程；3、获取2025年末及2026年一季度的存货结构明细，分析在产品高的原因，逐项核查主要在产品
项目的合同签订情况、生产进度、预计交付时间及收入确认预期，排查是否存在长期挂账、已终止或无
法结转的在产品；4、获取募集资金使用台账，核对募集资金在各募投项目的实际使用金额与计划投资金额的匹配
情况；实地查看募投项目建设进度；5、获取2025年度固定资产及在建工程明细账，分析固定资产原值、累计折旧及账面价值的变动
原因。

（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
公司近三年存货规模与业务规模及项目制交付模式相匹配，存货周转率变动与行业趋势一致，重

大库存积压或流动性风险较低；公司主要存货跌价准备的计提方法合理，在产品占比偏高与公司以销
定产、按项目归集成本的业务模式一致，主要在产品项目均有对应销售合同支持，不存在长期挂账、无
法结转的重大风险；固定资产及在建工程变动与募投项目建设进度及运营项目资产增加相匹配，变动
原因合理。

三、年审会计师核查意见
（一）核查程序
针对上述事项，年审会计师履行了以下核查程序：1、对公司2025年末存货实施监盘程序：编制存货监盘计划，对原材料、在产品等各类存货实施现

场监盘，观察存货的存放状态及使用情况，核实存货的真实存在；对监盘日至资产负债表日的原材料
变动抽样实施截止性测试；2、获取并复核公司存货跌价准备的测算底稿；

3、对2025年末及2026年一季度末的在产品结构进行分析性复核，选取大额在产品项目，检查对
应的销售合同、生产工单、出库记录及期后结转情况，关注是否存在长期未结转的项目及原因；4、对公司固定资产实施抽样监盘程序，检查固定资产台账与实物的一致性；获取2025年度新增
固定资产清单，检查验收报告、竣工决算报告等转入固定资产的依据文件，核实转固时点与入账价值
的准确性；5、对在建工程实施现场查看，了解各项目的工程进度，检查工程合同、付款申请、结算单等工程进
度证明文件；

6、获取募集资金使用台账，核对募集资金在各募投项目的实际使用金额与计划投资金额的匹配
情况；实地查看募投项目建设进度。

（二）核查意见
经核查，年审会计师认为：
公司2025年末存货真实存在，存货跌价准备的计提方法符合企业会计准则的规定，计提金额充

分、合理；公司近三年存货规模与业务规模及项目制交付模式相匹配，存货周转率变动与行业趋势一
致，重大库存积压或流动性风险较低；在产品占比偏高与公司以销定产、按项目归集成本的业务模式
一致，主要在产品项目均有对应销售合同支持，不存在长期挂账、无法结转的重大风险；固定资产及在
建工程变动与募投项目建设进度及运营项目资产增加相匹配，变动原因合理。

问题六、关于其他
2025年研发投入0.57亿元，占营收11.15%，持续保持高投入。公司报告期内就与大同煤矿集团

同同发东周窑煤业有限公司的买卖合同纠纷提起诉讼，涉及金额1,827.63万元，后达成调解意向，截
至报告披露日，被告已支付7笔货款，共计490万元。请公司：（1）分项目说明近三年研发投入明细、对
应研发成果（专利、技术突破）、产品化进度、收入贡献及毛利率，说明高研发投入是否有效转化为产品
竞争力及经营效益。（2）说明所涉诉讼案件的具体事由、涉及标的及金额、对公司影响以及赔付进展是
否符合预期，是否合理计提信用减值准备。

一、公司回复
（一）分项目说明近三年研发投入明细、对应研发成果（专利、技术突破）、产品化进度、收入贡献及

毛利率，说明高研发投入是否有效转化为产品竞争力及经营效益
报告期内，公司始终贯彻“精耕煤炭、进入矿业、打通工业”的核心发展战略，坚持以技术创新驱动

主业高质量发展，并创造新的业务增长点。近三年，公司围绕传统主业升级迭代、新兴业务战略拓展
两大方向持续布局研发项目，覆盖智能分选装备、矿山智能化系统、矿业数字化平台、新能源再生资
源、高端核心装备部件等核心领域。各研发项目均取得阶段性技术成果，成熟产品线已实现规模化量
产与市场化落地，持续贡献稳定营收与利润；新兴培育类项目有序推进技术验证与场景试点，为公司
长期业务增长、赛道扩容筑牢技术与产品基础。

最近三年，公司研发投入分项目明细及相关情况如下表所示：
单位：万元

研发项目

TDS 智 能
干选（五代
机）研发项

目
TDS
（XRT） 矿
物 分 选 研

发项目

小 粒 级 干
选 研 发 项

目

智 能 系 统
研发项目

智 能 仪 器
研发项目

智 能 装 运
研发项目

精 细 湿 选
研发项目

数 字 孪 生
大模型、平
台 研 发 项

目
高 端 装 备
及 部 件 研

发项目
智能筛分、
破 碎 、压
滤、除尘研

发项目
选 矿 专 业
化、智能化
研发项目
再 生 资 源
回 收 系 统

研发
协 同 管 理
系 统 研 发

项目
合计

2023 年研
发投入

1,176.19

806.17

408.95

754.89

520.96

365.27

503.69

803.16

78.35

149.78

353.94

153.74

796.29
6,871.37

2024 年
研发投入

624.46

570.77

408.40

280.53

424.91

335.04

260.52

1,411.98

359.52

639.53

187.16

909.35

133.58
6,545.76

2025年研
发投入

504.74

478.33

313.00

99.14

452.33

208.73

156.68

783.77

691.49

721.96

213.50

705.44

374.16
5,703.27

累 计 研 发
投入

2,305.40

1,855.27

1,130.34

1,134.56

1,398.20

909.04

920.89

2,998.91

1,129.36

1,511.26

754.60

1,768.53

1,304.03
19,120.40

2026年预
计研发投

入

240.35

388.81

398.81

142.92

408.90

-

80.89

704.47

554.31

706.00

200.25

805.60

337.45
4,968.76

对应研发成果（专
利/技术突破）

授权发明专利 9项，
实 用 新 型 专 利 17
项，外观设计专利 1

项

授权发明专利1项

授权发明专利 7项，
实 用 新 型 专 利 21
项，外观设计专利 2

项
授权发明专利 6项，
实用新型专利 6项，

软件著作权1项
授 权 发 明 专 利 13
项，实用新型专利 7
项，软件著作权3项
授权发明专利 9项，
实用新型专利 6项，

软件著作权23项
授权发明专利 6项，
实用新型专利 2项，

软件著作权1项

授 权 发 明 专 利 16
项，软件著作权4项

授权发明专利 1项，
实用新型专利9项

授权发明专利 4项，
实 用 新 型 专 利 42
项，外观设计专利 4
项，软件著作权3项
授权发明专利 1项，
实用新型专利 3项，
外观设计专利1项

授权发明专利 3项，
实用新型专利 7项，

软件著作权1项
授 权 发 明 专 利 11
项，外观设计专利 7
项，软件著作权1项

——

产 品 化
阶段

量产

量产

量产

量产

量产

量产

量产

现 场 实
验 并 推

广

现 场 实
验 并 推

广

现 场 实
验 并 推

广

现 场 实
验 并 推

广

试生产

试生产

——

已实现收入

65,710.48

13,179.42

17,293.24

11,480.38

4,930.45

12,512.49

901.03

3,037.03

-

8,796.05

306.19

2,504.18

752.74
141,403.68

毛利率

48.42%

44.42%

44.78%

30.65%

46.67%

26.22%

48.04%

35.11%

-

11.19%

60.59%

37.72%

66.29%
-

针对上述项目，区分量产、试生产、现场实验并推广等不同阶段分析如下：
1、量产类项目
（1）TDS智能干选（五代机）研发项目、TDS（XRT）矿物分选研发项目、小粒级干选研发项目：公司

智能干选机产品（TDS/XRT）产品及技术较为成熟，研发目标聚焦于产品性能的提升，更大的处理能力
和更高的精度、更高的可靠性和可用性、更高的智能化等要求，同时实现难选煤、新矿种的分选，以持
续巩固公司在煤矸分选市场的绝对领先优势，同时不断拓展在非煤领域的分选能力；“小粒级干选研
发项目”主要为TGS产品的升级迭代，通过穿流分选技术将分选粒度比从4提升至6，开发处理能力达
460t/h的 4050机型，并依托GFC智能控制算法与三代机结构优化，显著提升检测精度与设备稳定
性。上述项目2026年研发投入合计预计1,027.97万元。

（2）智能系统研发项目、智能仪器研发项目、智能装运研发项目：智能系统、智能仪器、智能装运产
品为公司智能化业务的核心产品，受行业资本开支减少、煤炭行业智能化业务市场萎缩、下游客户智
能化业务需求的变化等因素影响，公司近三年智能系统与仪器业务存在下滑，目前公司对智能系统与
智能仪器项目的研发投入实行动态控制，相关研发工作根据产品的市场推广情况及客户的特性需求
推进；智能装运产品研发项目已于2025年度结项，产品成熟度较高，后续重点推进市场开拓工作。上
述项目2026年研发投入合计预计551.82万元。

（3）精细湿选研发项目：该项目主要目标为自研数变旋流器、智能浮沉机、粗粒浮等核心产品，相
关技术成熟、性能稳定。但受下游细分市场需求影响，数变旋流器、粗粒浮等产品暂未实现规模化市
场突破。目前公司已调整该项目研发与推广策略，收缩低效研发投入、优化产品研发结构，同时将智
能浮沉机纳入“知矿大师”大模型配套硬件体系，依托数字化平台赋能实现配套销售，后续将持续跟踪
市场需求变化，灵活推进产品迭代与场景落地。该项目2026年研发投入预计80.89万元。

2、现场实验及推广类项目
（1）数字孪生大模型、平台研发项目、高端装备及部件研发项目、智能筛分、破碎、压滤、除尘研发

项目：相关项目聚焦于公司战略培育期产品，致力于深耕赛道布局，蓄力长期增长。其中，数字孪生大
模型、平台研发项目聚焦煤炭行业数字化转型痛点，打造专属行业大模型，可实现矿山生产、分选、管
控全流程智能化赋能。公司将持续投入，依托该模型整合选矿智能化、湿选设备配套场景，实现技术
落地变现并稳定贡献营收；高端装备及部件研发项目聚焦矿山、新能源、化工等行业固液分离痛点，自
主研发超压缩叠袋压滤机核心装备，突破传统压滤设备压力不足、脱水效率低、能耗偏高的技术瓶颈，
具备脱水效果优、运行稳定、智能化程度高、运维成本低的技术优势，可广泛适配煤炭、有色金属、锂电
固废等多领域脱水场景，目前设备已完成多场景样机测试，技术指标达到行业先进水平；智能筛分、破
碎、压滤、除尘研发项目聚焦于公司现有产品迭代，其中三维琴弦筛、湍流脱介筛等产品在提升筛分效
率及降低能耗方面取得突破，高压过滤机处理能力提升1.5倍并获订单落地，区块板式除尘器已完成
定型并应用于多行业。上述项目研发投入已有效转化为市场竞争力与经济效益，2026年研发投入合
计预计为1,964.78万元。

（2）选矿专业化、智能化研发项目：该项目已完成品位仪工业机定型、泡沫仪原理样机开发及智能
浮选控制逻辑搭建，技术研发目标基本达成。受矿山选矿智能化市场渗透节奏较慢、客户付费意愿偏
弱等因素影响，产品商业化落地进度不及预期。公司已主动优化研发方向，依托现有选矿技术积累，
转型布局“知矿大师”行业大模型，将单一硬件设备研发升级为“硬件+算法+数字化平台”的一体化智
能化解决方案，2026年研发资源将重点向矿山数字化大模型方向倾斜，提升研发投入效能。该项目
2026年研发投入预计为200.25万元。

3、试生产类项目
（1）再生资源回收系统研发项目：该项目是公司依托矿业装备技术优势，向新能源再生资源赛道

延伸的战略布局，聚焦锂电回收智能化、自动化分拣拆解场景，自研成套分选回收系统，可有效提升锂
电材料回收纯度与资源利用率，契合新能源产业循环发展的政策导向与市场需求。随着新能源动力
电池退役高峰期到来，行业市场规模持续扩容，公司将持续优化设备工艺、完善成套解决方案，深化产
业链合作、拓展示范项目，后续将逐步提升商业化落地规模，力争成为公司新的业绩增长点。该项目
2026年研发投入预计为805.60万元。

（2）协同管理系统研发项目：该项目定位为“工业企业经营管理的数字化底座”，致力于提升公司
业务运行的信息化管理水平。根据产品应用场景及市场推广情况，目前公司对该项目采取审慎投入
策略，严格监控项目支出，当前该研发项目的重点工作是确保核心产品的稳定交付与使用过程反馈的
敏捷响应，以进一步提升业务管理效能。该项目2026年研发投入预计为337.45万元。

综上所述，公司根据研发活动所处的不同阶段以及市场化进展情况进行综合管控，报告期内主要
研发项目已形成相应产品竞争力或经营效益，同时公司已针对研发项目投入进行动态监控与调整，相
关研发投入具有必要性、合理性。

（二）说明所涉诉讼案件的具体事由、涉及标的及金额、对公司影响以及赔付进展是否符合预期，
是否合理计提信用减值准备

1、所涉诉讼案件的具体事由、涉及标的及金额、对公司影响以及赔付进展是否符合预期
公司与大同煤矿集团同发东周窑煤业有限公司所涉诉讼的具体情况如下：

项目

诉讼双方

具体事由

涉及标的及金额

内容
原告：天津美腾科技股份有限公司

被告：大同煤矿集团同发东周窑煤业有限公司
买卖合同纠纷2022年，原告天津美腾科技股份有限公司与被告大同煤矿集团同发东周窑煤业有限公司签

订《设备买卖合同》，约定被告从原告处购买井下矸石智能分选系统设备一套，合同总价款为1,860万元人民币。
截至2024年5月，原告已按合同约定全面履行了相关交付与质保义务，但被告并未依约及时
向原告支付合同款项，截至原告起诉之日，被告仅支付合同款项 30万元，剩余款项尚未支

付。
1,827.63万元（货款）

对公司影响：本次诉讼中公司作为原告，已履行全部交付与质保义务，不存在违约情形；诉讼涉及
标的金额 1,827.63 万元，占公司 2025 年末总资产比例为 0.96%，占公司 2025 年末净资产比例为
1.26%，整体金额占比较低，不会对公司日常经营、财务状况及持续经营能力构成重大不利影响。

赔付进展：公司与大同煤矿集团同发东周窑煤业有限公司已于2025年5月28日达成和解，具体
安排为：“被告大同煤矿集团同发东周窑煤业有限公司欠原告天津美腾科技股份有限公司1,827.63万
元，被告于2025年6月至2026年5月期间，每月最后一日前支付原告货款70万元；2026年6月至2027
年5月期间，每月最后一日前支付原告货款60万元；2027年6月至2028年5月，每月最后一日前支付
原告货款22.3025万元。原告可给予被告每笔付款30日的宽限期。”截至本回复出具日，被告已按照
调解方案框架持续履行付款义务，累计已回款560万元。受国有企业资金统筹安排节奏等因素影响，
当期付款进度略弱于调解方案理想时间节点，但整体回款趋势稳定、履约意愿明确，不存在恶意拖欠、
拒绝履约的情形，整体回款进度基本符合公司预期。公司将持续跟踪被告经营状况及每期付款履约
情况，积极推进剩余款项回收。

2、是否合理计提信用减值准备
截至2025年末，该笔涉诉应收账款余额1,547.63万元，已计提坏账准备464.29万元，综合计提比

例达30%。综合考虑到被告方为大型国有煤炭企业下属公司，经营资质优良、主体信用稳健，具备持
续履约付款的资金实力与经营能力，且双方已正式达成法院调解方案，被告已持续多期履约付款，回
款路径清晰、回款确定性相对高，不存在款项无法收回的客观减值迹象，因此公司根据其信用风险特
征，纳入应收账款组合按照账龄计提应收账款坏账准备，未对该笔款项计提单项减值准备。后续，公
司将建立常态化跟踪机制，持续监控被告方经营情况、财务状况及调解协议执行进度，若后续出现被
告偿付能力恶化、逾期未履约等不利情形，公司将第一时间评估风险，及时、足额计提信用减值准备，
确保公司财务数据真实、准确。

综上所述，公司针对本次涉诉对应的应收账款减值计提充分、合理。
二、持续督导机构核查意见
（一）核查程序
针对上述事项，持续督导机构履行了以下核查程序：
1、获取公司近三年（2023-2025年）研发投入明细表及研发成果清单，了解研发项目情况及进度；
2、获取公司与大同煤矿集团同发东周窑煤业有限公司的诉讼案件材料，了解诉讼的事由、涉及标

的及金额；
3、查询中国裁判文书网、中国执行信息公开网等公开渠道，核实诉讼案件的审理及执行进展；获

取截至核查日的调解协议履行情况，评估回款进展是否符合预期；
4、获取公司对该诉讼案件涉及的应收账款进行减值测试的底稿，了解公司未对该笔应收账款单

项计提信用减值准备的判断依据。
（二）核查意见
经核查，持续督导机构认为：
公司近三年研发投入真实发生，相关研发投入具有必要性、合理性；公司与大同煤矿集团同发东

周窑煤业有限公司的诉讼案件已达成调解并部分回款，预计不会对公司生产经营造成重大不利影响，
公司已合理计提信用减值准备。

三、年审会计师核查意见
（一）核查程序
针对上述事项，年审会计师履行了以下核查程序：
1、获取公司近三年研发投入明细账以及各项目研发支出统计台账；检查主要研发项目的立项申

请、可行性研究报告、阶段性验收报告等支持性文件；抽样检查研发支出的原始凭证，核实研发投入的
真实性及准确性；

2、了解研发费用分配政策，测试分摊依据、计算逻辑及一贯性；
3、获取公司与大同煤矿集团同发东周窑煤业有限公司的诉讼案件材料，了解诉讼的事由、涉及标

的及金额；查询中国裁判文书网、中国执行信息公开网等公开渠道，核实诉讼案件的审理及执行进展；
4、获取并检查截至2026年一季度末的回款凭证，与调解协议约定的付款计划进行比对，评估实

际回款与调解方案的一致性；
5、复核公司对该笔应收账款预期信用损失的评估过程，评估按照组合计提坏账准备的充分性。
（二）核查意见
经核查，年审会计师认为：
公司近三年研发投入真实发生，相关研发投入具有必要性、合理性和分配方法合理；公司与大同

煤矿集团同发东周窑煤业有限公司的诉讼案件已达成调解并部分回款，预计不会对公司生产经营造
成重大不利影响，公司已合理计提信用减值准备。

特此公告。
天津美腾科技股份有限公司

董事会
2026年7月7日


