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债券代码：128119 债券简称：龙大转债

山东龙大美食股份有限公司
关于持股5%以上的股东权益变动触及1%

整数倍及跨越5%整数倍的公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏。
特别提示：1、本次权益变动主要系山东龙大美食股份有限公司（以下简称“公司”）向不特定对象发行的可

转换公司债券（以下简称“可转债”）转股导致总股本增加，从而使公司持股5%以上的股东青岛洪亨
亚和实业有限公司（以下简称“青岛洪亨亚和”）所持有的公司股份比例因可转债转股被动稀释，权益
变动比例触及1%整数倍并跨越5%整数倍，本次权益变动后青岛洪亨亚和不再是公司5%以上股东。2、本次权益变动不涉及要约收购，不会导致公司控制权发生变化，不会影响公司的治理结构和
持续经营能力。

一、本次权益变动的基本情况
公司于2020年12月12日披露了《关于公司股东协议转让部分公司股份暨权益变动的提示性公

告》（公告编号2020-150）、《简式权益变动报告书》，于2021年1月13日披露了《关于持股5%以上股
东协议转让股份完成过户登记的公告》（公告编号2021-007），青岛洪亨亚和持有公司股份数量为59,714,200股，约占当时公司总股本的6.00%。因公司2021年非公开发行股票，青岛洪亨亚和持有公司
股份比例由6.00%减少至5.53%。

二、可转债转股情况
经中国证券监督管理委员会“证监许可[2020]1077号”核准，公司于2020年7月13日公开发行了950万张可转换公司债券（以下简称“可转债”），每张面值100元，发行总额95,000.00万元。经深圳证

券交易所“深证上[2020]683号”文同意，公司95,000.00万元可转债于2020年8月7日起在深交所挂牌
交易，债券简称“龙大转债”，债券代码“128119.SZ”。

“龙大转债”转股期限为 2021年 1月 18日至 2026年 7月 12日。截至 2026年 7月 7日，“龙大转
债”因转股减少 3,877,916张，转股数量为 197,205,901股（其中 41,417,183股转股来源为公司回购股
份）；“龙大转债”因回售减少11张，剩余可转债数量为5,622,073张；公司总股本为1,234,530,485股。
洪亨亚和的持股比例由5.53%被动稀释至4.84%，权益变动比例触及1%整数倍及跨越5%的整数倍，
且本次权益变动后青岛洪亨亚和不再是公司5%以上股东。

三、本次权益变动具体情况
1．基本情况

信息披露义务人

住所

权益变动时间

权益变动过程

股票简称

变动方向

青岛洪亨亚和实业有限公司

山东省青岛市市南区肥城路26号戊343室

2026年7月7日

截至2026年7月7日，受“龙大转债”累计转股的影响，公司总股本增加至1,234,530,485
股，青岛洪亨亚和的持股比例由5.53%被动稀释至4.84%。

ST龙大

上升□ 下降R

股票代码

一致行动人

002726
有□ 无R

是否为第一大股东或实际控制人

2．本次权益变动情况

股份种类（A股、B股等）

A股

合计

本次权益变动方式（可多选）

本次增持股份的资金来源
（可多选）

3．本次变动前后，投资者及其一致行动人拥有上市公司权益的股份情况

股份性质

合计持有股份

其中：无限售条件股份

有限售条件股份

4．承诺、计划等履行情况

本次变动是否为履行已作出
的承诺、意向、计划

本次变动是否存在违反《证
券法》《上市公司收购管理办
法》等法律、行政法规、部门
规章、规范性文件和本所业

务规则等规定的情况

5．被限制表决权的股份情况

按照《证券法》第六十三条的
规定，是否存在不得行使表

决权的股份

6．30%以上股东增持股份的说明（如适用）

不适用

7．备查文件

1． 中国证券登记结算有限责任公司持股变动明细2． 相关书面承诺文件3．律师的书面意见4．深交所要求的其他文件

变动股数（股）

0
0

通过证券交易所的集中交易
通过证券交易所的大宗交易

其他

不适用

本次变动前持有股份

股数
（股）

59,714,200
59,714,200

0

是□ 否R

是□ 否R

是□ 否R

是□ 否R

占总股本比例
（%）

5.53
5.53
0

其他变动比例（%）

0.70
0.70
□□

R（因可转债转股被动稀释）

本次变动后持有股份

股数
（股）

59,714,200
59,714,200

0

□□□
R

占总股本比例
（%）

4.84
4.84
0

特此公告。
山东龙大美食股份有限公司

董事会
2026年7月8日

证券代码：688389 证券简称：普门科技 公告编号：2026-049
深圳普门科技股份有限公司
关于自愿披露公司产品

获得IVDR CE认证的公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并

对其内容的真实性、准确性和完整性依法承担法律责任。
近日，深圳普门科技股份有限公司（以下简称“公司”）的29项电化学发光试剂产品以及1项血红

蛋白层析柱获得欧盟公告机构T?V南德意志集团签发的 IVDR CE认证。具体情况如下：
一、获证产品的基本信息

序号

1

2

3

4

5

6

7

8

9

10

11

12
13
14
15

产品名称

Folate (Electrochemiluminescence Immunoassay)
叶酸（Folate）测定试剂盒（电化学发光法）

Vitamin B12 (eCLIA)
维生素B12（Vitamin B12）测定试剂盒（电化学发

光法）

D-Dimer STAT (eCLIA)D-二聚体测定试剂盒（电化学发光法）D-DimerSTAT
SHBG (eCLIA)

性激素结合球蛋白（SHBG）测定试剂盒（电化学
发光法）

S100 (eCLIA)S100蛋白（S100）测定试剂盒（电化学发光法）

N-MID Osteocalcin (eCLIA)N-MID 骨钙素（N-MID Osteocalcin）测定试剂盒
（电化学发光法）

hGH (eCLIA)
人生长激素（hGH）测定试剂盒（电化学发光法）

CA242 (eCLIA)
糖类抗原 242（CA242）测定试剂盒（电化学发光

法）

Anti-TSHR (eCLIA)
促甲状腺素受体抗体（Anti-TSHR）测定试剂盒

（电化学发光法）

Total β-HCG STAT (eCLIA)
人绒毛膜促性腺激素测定试剂盒（电化学发光

法）HCG STAT
25- OH Vitamin D Total II (Electrochemilumines⁃cence Immunoassay)25-羟基维生素D（25-OH Vitamin D Total）测定

试剂盒（电化学发光法）

Hb NEXT analytical column
血红蛋白层析柱

Renin (eCLIA)
肾素（Renin）测定试剂盒（电化学发光法）

PROG STAT (eCLIA)
孕酮测定试剂盒（电化学发光法）PROG STAT

PCT STAT (eCLIA)
降钙素原测定试剂盒（电化学发光法）PCT STAT

分类

Class B

Class B

Class C

Class B

Class C

Class B

Class B

Class C

Class B

Class B

Class B

Class C
Class B
Class B
Class C

证书
有效期至

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23
2029/6/23
2029/6/23
2029/6/23

预期用途

用于筛选、确定或监测生
理标志物

用于检测怀孕或测试生育
力

用于癌症筛查、诊断、分期
或监测

用于筛选、确定或监测生
理标志物

用于癌症筛查、诊断、分期
或监测

用于筛选、确定或监测特
定疾病的生理标志物

用于检测怀孕或测试生育
力

用于筛选、确定或监测生
理标志物

用于筛选、确定或监测特
定疾病的生理标志物

用于筛选、确定或监测生
理标志物

用于检测怀孕或测试生育
力

用于确定感染/免疫状态
标志物

16

17

18

19

20
21
22

23

24

25

26

27

28

29

30

IL-6 STAT (eCLIA)
白介素6测定试剂盒（电化学发光法）IL-6 STAT

IGFBP-3 (eCLIA)
胰岛素样生长因子结合蛋白-3（IGFBP-3）测定试

剂盒（电化学发光法）

H-FABP STAT (eCLIA)
心脏型脂肪酸结合蛋白测定试剂盒（电化学发光

法）H-FABP STAT
FDP (eCLIA)

纤维蛋白（原）降解产物（FDP）测定试剂盒（电化
学发光法）

Cortisol (eCLIA)
皮质醇（Cortisol）测定试剂盒（电化学发光法）

BNP (eCLIA)B型利钠肽（BNP）测定试剂盒（电化学发光法）

ALD (eCLIA)
醛固酮（ALD）测定试剂盒（电化学发光法）

ACTH (eCLIA)
促肾上腺皮质激素（ACTH）测定试剂盒（电化学

发光法）

HS-CRP STAT (eCLIA)
超敏C反应蛋白测定试剂盒（电化学发光法）HS-CRP STAT

hs-cTnI STAT (eCLIA)
高敏心肌肌钙蛋白 I（hs-cTnI STAT）测定试剂盒

（电化学发光法）

Multi Control Cardiac Marker II
心肌标志物质控品

Serum Amyloid A (eCLIA)
血清淀粉样蛋白A（SAA）测定试剂盒（电化学发

光法）

17α-OHP (eCLIA)17α-羟孕酮（17α-OH P）测定试剂盒（电化学发光
免疫分析法）

Estradiol II (Electrochemiluminescence Immunoas⁃say)
雌二醇测定试剂盒（电化学发光法）E2

free TESTO (eCLIA)
游离睾酮（free TESTO）测定试剂盒（电化学发光

法）

Class B

Class B

Class C

Class C

Class C
Class C
Class B

Class B

Class C

Class C

Class C

Class B

Class B

Class B

Class B

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23
2029/6/23
2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

2029/6/23

用于筛选、确定或监测生
理标志物

用于筛选、确定或监测特
定疾病的生理标志物

用于筛选、确定或监测生
理标志物

用于筛选、确定或监测特
定疾病的生理标志物

用于筛选、确定或监测生
理标志物

用于筛选、确定或监测特
定疾病的生理标志物

用于检测怀孕或测试生育
力

二、对公司的影响
新的欧盟体外诊断医疗器械法规（IVDR，EU 2017/746）替代原欧盟体外诊断医疗器械指令

（IVDD，98/79/EC）对欧盟市场的体外诊断医疗器械进行管理。截至目前，公司累计82项电化学发光
试剂产品获得 IVDR CE认证。

根据欧盟体外诊断医疗器械法规的规定，本次获得 IVDR CE认证的产品已经具备进入欧盟市场
的必要条件，有利于提升公司体外诊断产品在欧盟及其他认可 IVDR CE证书效力地区的综合市场竞
争力，对公司未来的经营将产生积极影响。

三、风险提示
本次获得 IVDR CE认证，仅代表公司相关产品获得欧盟市场的准入资格，产品的实际销售情况

取决于未来市场的推广效果，目前尚无法预测其对公司未来业绩的影响。敬请投资者理性投资，注
意投资风险。

特此公告。
深圳普门科技股份有限公司董事会

2026年7月9日

关于调整南方纳斯达克100指数发起式
证券投资基金（QDII）申购、定投
及转换转入业务金额限制的公告

公告送出日期：2026年7月8日1 公告基本信息
基金名称

基金简称

基金主代码

基金管理人名称

公告依据

调整相关业
务的起始日
及原因说明

下属基金份额的简称

调整大额申购起始日

调整大额定投起始日

调整大额转换转入起始日

调整原因说明

南方纳斯达克100指数发起式证券投资基金（QDII）
南方纳斯达克100指数发起（QDII）

016452
南方基金管理股份有限公司

《南方纳斯达克100指数发起式证券投资基金（QDII）基金合同》

2026年7月9日

2026年7月9日

2026年7月9日

保护基金份额持有人的利益

南方纳斯达克 100 指
数发起（QDII）A 南方纳斯达克 100 指

数发起（QDII）C 南方纳斯达克 100指数
发起（QDII）I

下属基金份额的代码

该基金份额的限制金额

016452
10元

016453
10元

021000
1000元

注：本次调整不涉及南方纳斯达克100指数发起（QDII）I类基金份额，南方纳斯达克100指数发
起（QDII）I类基金份额仍保持1000元限额不变。2 其他需要提示的事项

（1）本公司自2026年7月9日起将调整本基金A类、C类基金份额的大额申购、定投和转换转入
金额限制，调整后本基金A类、C类基金份额限额10元，各类基金份额的申请金额每类单独计算。如
单日单个基金账户的申购、定投和转换转入累计金额超过以上情况，本公司有权全部或部分拒绝。

（2）自2026年7月9日起，如个人投资者单日单个基金账户单笔申购本基金A类、C类基金份额
超过10元（不含10元，申购、定投和转换转入的申请金额合并计算，各类基金份额的申请金额每类单
独计算，下同），则本公司将仅对10元确认申购成功，超过部分有权确认失败；如个人投资者单日单
个基金账户多笔累计申购本基金A类、C类基金份额超过10元，则本公司将对多笔申请按照申请金
额从大到小排序，并逐笔累加至不超过10元（含10元）的申请确认成功，超过部分有权确认失败。

自2026年7月9日起，如非个人投资者单日单个基金账户累计申购本基金A类、C类基金份额超
过10元（不含10元，申购、定投和转换转入的申请金额合并计算，各类基金份额的申请金额每类单独
计算，下同），则本公司对其全部申购金额有权确认失败。

（3）在本基金限制大额申购、定投和转换转入业务期间，其他业务照常办理。
（4）本基金恢复办理大额申购、定投和转换转入业务的具体时间将另行公告。
（5）投资人可访问本公司网站(www.nffund.com)或拨打客户服务电话（400－889－8899）咨询相关

情况。
南方基金管理股份有限公司

2026年7月8日

国泰基金管理有限公司关于国泰中证消费
电子主题交易型开放式指数证券投资基金

基金份额拆分结果的公告
国泰基金管理有限公司（以下简称“本基金管理人”）于2026年7月3日发布了《国泰基金管理有

限公司关于国泰中证消费电子主题交易型开放式指数证券投资基金实施基金份额拆分并调整最小
申购、赎回单位及相关业务安排的公告》。国泰中证消费电子主题交易型开放式指数证券投资基金
（场内简称：消电ETF，扩位简称：消电ETF国泰，基金代码：561310，以下简称“本基金”）已于2026年7
月8日（份额拆分权益登记日）进行了基金份额拆分。现将相关事项公告如下：

一、基金份额拆分结果
1、拆分方式
（1）拆分比例
份额拆分权益登记日登记在册的基金份额将按1：2的拆分比例进行拆分，即每1份基金份额拆

成2份。
（2）拆分后基金份额的计算公式
拆分后的基金份额数量＝拆分前基金份额数×2
2、拆分结果
份额拆分权益登记日（2026年7月8日）日终，本基金注册登记机构已根据本基金管理人的委托，

按照上述拆分比例对该日登记在册的各基金份额持有人持有的本基金基金份额进行拆分并进行变
更登记。

份额拆分权益登记日（2026年7月8日）经本基金托管人中国光大银行股份有限公司复核的本基
金拆分前的基金份额总额为47,916,562.00份，拆分前的基金份额净值为1.7198元。本基金拆分后基
金份额总额为95,833,124.00份，拆分后的基金份额净值为0.8599元。

本基金份额持有人应关注并妥善处置自身权益情况，自公告当日起通过其所属销售机构和指定
交易的券商查询拆分后其所持有的基金份额。

二、最小申购、赎回单位调整
自 2026年 7月 9日起，本基金最小申购、赎回单位由 200万份调整为 300万份。投资者申购、赎

回的基金份额需为最小申购、赎回单位的整数倍。
三、其他相关业务安排
自2026年7月9日起，本基金恢复办理以本基金为标的证券的约定购回式证券交易业务。
四、其他需要提示的事项
1、基金份额拆分后，本基金的基金份额总额与基金份额持有人持有的基金份额数额将发生调

整，但调整后的基金份额持有人持有的基金份额占基金份额总额的比例不发生变化。基金份额拆分
对基金份额持有人的权益无实质性影响。基金份额拆分后，基金份额持有人将按照拆分后的基金份
额享有权利并承担义务。

2、因基金份额拆分导致基金份额净值变化，不会改变基金的风险收益特征，也不会降低基金投
资的风险或提高基金投资的预期收益。

3、本基金若作为约定购回式证券交易的标的证券，在基金份额拆分过程中短期内份额净值发生
变化可能导致投资者面临被动提前购回的风险。

4、投资者申购、赎回的基金份额需为基金最小申购、赎回单位的整数倍。本基金本次份额拆分
后，最小申购、赎回单位由 200万份调整为 300万份，若投资者持有场内份额小于最小申购、赎回单
位，则投资者只能在二级市场卖出场内份额。

5、投资人可访问本基金管理人网站（www.gtfund.com）或拨打全国免长途话费的客户服务电话
（400-888-8688）咨询相关情况。

风险提示：本基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保证基金
一定盈利，也不保证最低收益。投资者投资于本基金管理人管理的基金时应认真阅读《基金合同》、

《招募说明书》等法律文件，了解基金产品的详细情况，选择与自己风险识别能力和风险承受能力相
匹配的基金，并注意投资风险。

特此公告。
国泰基金管理有限公司

2026年7月9日

证券代码：002996 证券简称：顺博合金 公告编号：2026-045
债券代码：127068 债券简称：顺博转债

重庆顺博铝合金股份有限公司关于
2025年度向特定对象发行股票申请获得
深圳证券交易所上市审核中心审核通过的

公告
本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏。

重庆顺博铝合金股份有限公司（以下简称“公司”）于2026年7月8日收到深圳证券交易所（以下
简称“深交所”）上市审核中心出具的《关于重庆顺博铝合金股份有限公司申请向特定对象发行股票
的审核中心意见告知函》。

深交所发行上市审核机构对公司向特定对象发行股票的申请文件进行了审核，认为公司符合发
行条件、上市条件和信息披露要求，后续深交所将按规定报中国证券监督管理委员会（以下简称“中
国证监会”）履行相关注册程序。

公司本次向特定对象发行股票事项尚需中国证监会作出予以注册决定后方可实施。公司将根
据上述事项的进展情况，严格按照有关法律法规的规定和要求及时履行信息披露义务，敬请广大投
资者关注后续公告并注意投资风险。

特此公告。
重庆顺博铝合金股份有限公司董事会

2026年7月9日

（上接D32版）3、核心品种首次参与集采，放宽授信政策
公司多个品种，包括核心品种注射用血塞通等2023年是首次参与国家集采。公司授信期限原则

上一般为 90天-180天。因集采执行延迟，终端回款滞后，导致渠道商业资金不足、商业业务链条较
长，客户授信超出公司授信时限。为延续业务，公司在此类客户发生新订单时，按公司制度规定的流
程审批后，给予再次授信发货。

1-3年应收账款占比较高的原因及合理性：
1、政策因素影响回款周期
首批中成药省际联盟集采执行周期为2022年4月至2024年4月，按惯例应于2024年初启动到期

接续工作。公司注射用血塞通等核心品种属于该集采目录，2023年末市场普遍预期公司将顺利接续
中标。为配合市场开发及终端备货需求，公司应客户申请提前给予授信支持。

但该集采项目实际于2024年下半年方启动，至2025年4月底才在全国陆续执行，较预期明显延
后。客户原定的销售及回款节奏随之发生变化，公司货款回收周期相应拉长，部分应收款项账龄由此
进入1-3年区间。

2、销售模式导致回款周期偏长
公司主要采用“招商合作”与“渠道分销”两种模式开展销售：

“招商合作”模式指：
公司主要品种采用招商模式进行销售。如注射用血塞通（冻干）、舒血宁注射液、血栓通胶囊、双

黄连注射液等，上述品种属招标定价产品，主要销售终端在等级医院，招商模式是通过制定具有竞争
力的招商策略以及不同的合作方式，以产品、区域为单位选取各地市场准入、终端开发、学术推广、维
护上量能力较强的客户进行合作，并以单独区域或者多区域赋予其区域销售权。

公司核心品种主要采用“招商模式”：依托各地合作商开发医院终端，合作商需完成市场准入、科
室开发、学术推广等前期工作，从公司发货到终端实现销售、再到回款结算，业务链条较长，回款周期
相对偏长。

“商业分销”模式指：
公司普药品种采用商业分销模式进行销售。如血塞通注射液、黄芪注射液、注射用炎琥宁等上市

时间比较长，市场价格较低，市场认知度较高的品种，其主要销售终端在于诊所及药店，扩大产品销量
的关键在于增加第三终端诊所及药店的开发及产品覆盖率，通过营销团队管理及合作商业公司的下
沉，与操作终端的分销商业进行合作，增加合作商业客户数量，扩大终端开发及覆盖率，从而实现产品
销售提升和增长。

公司普药品种主要采用“商业分销”通过分销商下沉至诊所、药店等基层终端，分销商数量多、单
体资金实力有限，回款速度较慢。

上述模式下，销售收入确认与现金回款之间存在客观时间差，系医药流通行业采取此类销售模式
的普遍特征。

综上所述，公司应收账款规模高于营业收入、1-3年账龄应收占比较高，系中成药集采政策接续节
奏变化、公司集采多品规中选后放宽授信抢占市场、本期营业收入大幅收缩、以及行业长链条分销销
售模式等多重客观因素叠加所致。

相关情形符合医药集采及医药流通行业的经营实际，具备一定的商业合理性与政策背景支撑。
公司后续将持续优化客户授信分级管理，加强存量应收款项分账期催收力度，并结合集采续标节奏提
前规划渠道备货与回款衔接安排，逐步改善应收款项结构，提升资金回笼效率。

相关减值的计提充分性说明：

应收账龄

1年以内

1至2年

2至3年

3至4年

4至5年

5年以上

合计

营业收入（元）

公司

应收账款余额（元）

388,762,385.37
1,359,037,207.74
924,564,478.65
11,806,863.38
11,014,935.90
5,772,638.40

2,700,958,509.44
797,335,883.73

占比（%）

14.39
50.32
34.23
0.44
0.41
0.21

100.00

坏账计提比例（%）

5.00
10.00
30.00
50.00
80.00
100.00
16.78

因下游商业公司受集采政策及医保控费等因素影响，回款周期延长，导致公司2-3年账龄的应收
账款余额较高，公司全面遵循企业会计准则及内部会计政策要求，足额计提应收账款坏账准备，减值
计提范围完整、金额正确，相关资产减值计提充分。

会计师核查意见：
1、核查程序：
我们对上述问题执行了以下核查程序:
（1）向珍宝岛管理层了解公司应收账款规模远高于营业收入及1-3年应收账款占比较高的原因；
（2）获取珍宝岛近3年年报，系统了解公司业务模式、信用政策、客户情况，分析珍宝岛对上述问

题的回复的合理性；
（3）获取可比公司年报数据，与珍宝岛相关信息进行比较；
（4）抽取部分大客户，执行访谈等程序。
2、核查意见：
通过实施上述核查程序，我们认为：
（1）珍宝岛应收账款规模远高于营业收入及1-3年应收账款占比较高的主要原因一是集采执标

时间延迟，导致市场动销不及预期，导致公司2025年销售量价齐跌，二是医保控费加剧了下游终端的
强势地位，回款周期拉长，客户回款不及时，导致应收账款期末余额较高，三是公司回款催收力度需要
进一步加强。

（2）公司应收账款规模占营业收入比例较高，行业可比公司也有类似情况，如康泰生物2025年应
收账款占营业收入比例为 96.66%，天目药业 2025年应收账款占营业收入比例为 67.93%，昆药集团
2025年应收账款占营业收入比例为51.17%。

（3）公司相关减值计提与行业可比公司相比，在合理范围之内，相对较高，如明德生物坏账准备综
合计提比例为16.01%，东北制药坏账准备综合计提比例为15.88%，吉林敖东坏账准备综合计提比例
为10.05%，但公司非医药配送业务2年以上应收款95,392.77万元，考虑到客户多为民营医贸企业，我
们无法执行进一步程序获取充分适当的程序判断其可回收性。

独立董事意见：
结合公司销售业务经营模式、医药行业政策、下游医疗机构、商业客户结算周期特点，公司应收账

款规模高于营业收入、1-3年账龄应收占比较高，系中成药集采政策接续节奏变化、公司集采多品规中
选后放宽授信政策、本期营业收入大幅收缩、行业长链条招商及分销销售模式等多重客观因素叠加所
致。相关情形符合医药集采及医药流通行业的经营实际，具备一定的商业合理性与政策背景支撑。

公司严格按照预期信用损失模型对应收账款分账龄、分客户类型计提坏账准备，结合客户经营状
况、逾期及期后回款情况评估计提比例的合理性，减值测算过程严谨、参数选取合理，坏账准备计提充
分、审慎，能够覆盖相关应收款项潜在回收风险。

（3）请公司分别披露公司主要其他应收往来款、政府补助的形成原因、应收对象及其是否关联方、
账龄、坏账准备计提情况，说明其他应收款项的可收回性及坏账准备计提的充分性。

请年审会计师、独立董事对上述问题发表意见。公司回复：
公司2025年年末前十大其他应收款明细表

排
名

1

2

3

4
5

6

7
8
9
10

小计

款项性
质

政府补
助

政府补
助

政府补
助

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

往来款

客户名称

安徽亳州高新技
术产业开发区管

理委员会

亳州市人民政府

虎林市人民政府

黑龙江泽耀贸易
集团有限公司

哈尔滨简优商贸
有限公司

北京柯维凯瑞医
药科技有限公司

哈尔滨耀汇商贸
有限公司

哈尔滨源仁贸易
有限公司

哈尔滨宝琦商贸
有限公司

哈尔滨凌迅商贸
有限公司

2025/12/31 期末余
额（万元）

20,000.00

15,845.26

11,957.72

5,345.29
5,225.21

5,028.00

4,856.10
3,977.04
3,919.33
3,804.57
79,958.52

坏 账 准
备余额

10,000.00

9,408.36

5,978.86

1,603.59
1,567.56

1,448.40

1,456.83
1,193.11
1,175.80
1,141.37
34,973.88

计 提 比
例（%）

50.00

59.38

50.00

30.00
30.00

28.81

30.00
30.00
30.00
30.00
43.74

2025/12/31 期末净
额（万元）

10,000.00

6,436.90

5,978.86

3,741.70
3,657.65

3,579.60

3,399.27
2,783.93
2,743.53
2,663.20
44,984.64

账龄

3- 4
年

3- 4
年、4-5年

3- 4
年

2- 3
年

2- 3
年

1- 2
年、2-3年

2- 3
年

2- 3
年

2- 3
年

2- 3
年

形成原因说明

运营补贴项目应收政府补
助款项

定量补贴项目应收政府补
助款项

研发费补贴奖励项目及产
业扶持项目应收政府补助

款项

中药材贸易净额法确认收
入业务的应收款项

中药材贸易净额法确认收
入业务的应收款项

控股股东归还占用资金（于2026年3-4月偿还完毕）

中药材贸易净额法确认收
入业务的应收款项

中药材贸易净额法确认收
入业务的应收款项

中药材贸易净额法确认收
入业务的应收款项

中药材贸易净额法确认收
入业务的应收款项

是
否
关
联
方

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

其他应收款的可收回性及坏账准备计提充分性说明：
1、政府补助
公司其他应收款-政府补助截至目前已长期未能及时全额收回。经公司多次沟通、持续跟进与审

慎评估，因地方财政资金紧张，公司补助未来能否足额收回存在重大不确定性，预计很可能发生减值。
除单项计提坏账准备的其他应收款外，公司依据信用风险特征将其他应收款划分为个别认定组

合和其他组合。因上述应收政府款项与其他款项信用风险特征显著不同，公司根据款项性质，综合考
量款项逾期情况、回收难度及未来收回可能性等因素，将其划分至个别认定组合中。为客观、准确反
映应收款项可收回金额，有效防范财务风险，避免虚增资产、高估收益，确保财务信息真实可靠，公司
依据会计准则相关要求及公司相关会计政策，结合历史违约情况、历史收回情况及前瞻性调整，对上
述逾期未收回、存在回收不确定性的政府补助款项合理计提相应的坏账准备。经审慎判断，决定对应
收政府补助按初始账龄计提坏账准备。由初始账龄至2025年年底，按照公司相关的会计政策，预期
坏账损失率为50%，该比例审慎覆盖了预期的信用损失，计提充分合理。

2、其他往来款
对于除政府补助以外的其他应收款，对应有效的业务合同、明确约定的条款正常催收，欠款方均

为正常经营的企业，目前无破产、经营异常等情形。公司已建立专项催收机制，持续跟进回款。

对上述款项，公司采用预期信用损失法计提坏账准备，根据款项性质、账龄、欠款方资信、历史回
款情况、行业环境等因素将其划分为“其他组合”组合计提坏账，计提政策报告期保持一致、未发生变
更，计提比例与同行业上市公司无明显差异，坏账准备计提充分，能够真实反映各类往来款项的信用
风险水平。

综上，公司其他应收往来款风险识别全面、计提政策审慎合规、计提比例充分匹配款项实际信用
风险，结合历史损失数据、对手方资信情况及前瞻性风险调整，期末坏账准备计提充分、谨慎、合理，能
够真实、公允地反映报告期末其他应收款资产价值，符合企业会计准则要求。

会计师核查意见：
1、核查程序：
我们对上述问题执行了以下核查程序:
（1）关于应收政府补助款
①向管理层询问政府补助款项性质，发生时间以及会计处理方法以及催收情况；
②查阅公司有关年报信息，分析政府补助款项历年的收回情况；
③向有关政府部门发送询证函并获取回函；
④通过公开渠道了解宏观经济形势以及有关地方政府财政情况；
⑤与企业讨论政府补助坏账准备计提的方法；
⑥与企业回复内容进行比对分析。
（2）其他往来款
其他往来主要是珍宝岛公司2023年将部分中药材贸易总额法改为净额法核算，有关业务应收款

项由应收账款转为其他应收款，账龄2-3年。我们针对该其他应收款执行了如下核查程序：
①检查以前年度审计报告有关内容；
②函证期初期末余额；
③检查催款函、对账函；
④选取余额较大的客户进行访谈，了解客户是否认可上述债务、与珍宝岛是否存在关联关系、还

款意愿和时间等；
2、核查意见：
通过实施上述核查程序，我们认为：
（1）由于有关地方政府财政紧张，经办人员变动，公司对应收政府补助款的回收难度明显大于往

年，短期内回收的可能性很小。另外，考虑到经济发展的周期性，地方政府财政紧张情况可能会在下
一个经济发展周期得到缓解，公司参照账龄分析组合计提比例对应收政府补助单项计提坏账准备具
有合理性。

（2）由于上述其他往来债务人主要是民营企业，资信能力较弱，欠款账龄存在逐步增长的趋势，在
没有增信（如担保、抵押等）、财产保全等措施的情况下，其可回收性无法确定。

独立董事意见：
公司对其他应收款（含政府补助）以预期信用损失为基础计提坏账准备，计提金额对应预判存在

回收风险的部分债权。已计提减值的款项，债务人存在逾期未付、资金紧张等情形，回收不确定性较
高；剔除坏账准备后的其他应收款，债务人持续正常经营，未发生注销、破产等情形，不存在明显信用
违约风险，具有可收回性。公司针对存在回收风险的长账龄、逾期其他应收款足额计提坏账准备，无
少提、漏提减值情形，相关款项整体可收回性具备保障，坏账准备计提充分、合规。

综上，公司针对前述三项问题补充披露内容详实客观，对应解释说明具备业务及数据支撑；应收
账款、其他应收款、政府补助核算规范，预期信用损失计提政策保持一贯、计提金额审慎充分。我们将
持续关注公司客户回款、长账龄应收款清收工作，督促公司优化客户信用管理、加快存量应收款项回
收，持续完善资产减值管控，切实保障公司资产安全及全体中小股东合法权益。

四、存货。2025年末公司存货账面价值13.18亿元，占净资产比重21%。其中，半成品、发出商品、
库存商品分别为6.35亿元、3.34亿元、1.99亿元，报告期公司对半成品、发出商品、库存商品分别计提
存货跌价准备2.59亿元、0.76亿元、0.32亿元。

请公司补充披露：（1）按产品类型列示半成品、发出商品、库存商品的具体构成、金额及占比，结合
集采中标执行情况与营收规模变化、备货周期等，说明公司保持较高存货规模原因及合理性；

公司回复：
公司2025年期初、期末存货主要构成如下表所示：

项目

原材料

在产品

半成品

库存商品

发出商品

包装物

低值易耗品

合同履约成本

合计

2025年期末

账面余额（万元）

9,875.70
3,386.72
97,154.79
23,328.83
40,944.13
1,931.07
643.13
541.65

177,806.02

占比

5.55%
1.90%
54.64%
13.12%
23.03%
1.09%
0.36%
0.30%

100.00%

2025年期初

账面余额（万元）

4,448.06
4,183.37
82,922.71
62,703.81
1,444.78
2,379.48
661.01
1,359.81

160,103.03

占比

2.78%
2.61%
51.79%
39.16%
0.90%
1.49%
0.41%
0.85%

100.00%
续：
单位：万元

类别

库存商品

发出商品

半成品

明细

产品8
产品6
产品1
黄连

黄柏

蛤蚧

药品

器械

其他

库存商品小计

产品4
产品7
黄连

白芍

菊花

牡丹皮

连翘

金银花

党参

当归

黄柏

黄芪

三七

百合

柴胡

桔梗

白术

红花

杜仲

川芎

茯苓

山茱萸

山药

白及

丹参

甘草

天麻

麦冬

夏枯草

广地龙

其他100余个品种

发出商品小计

产品10提取物

三七提取物（口服）

其他

半成品小计

性质

工业

工业

工业

中药材

中药材

中药材

商业

商业

工业

工业

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

工业

工业

工业

期末金额

1,309.60
1,129.08
584.24

13,510.83
1,888.60
271.14
931.34
116.52
3,587.48
23,328.83
1,147.48
141.43

17,749.77
4,243.78
2,010.18
1,745.97
1,224.67
1,212.36
1,203.81
672.47
578.34
575.43
499.37
387.93
323.58
309.71
262.69
254.98
232.79
226.17
206.30
204.22
200.15
173.97
149.24
147.97
133.41
111.06
105.72
102.39
4,406.79
40,944.13
37,340.24
34,535.51
25,279.05
97,154.79

库龄

1年以内

1,306.23
1,129.08
583.77

-
1,888.60

-
794.60
110.99
2,764.14
8,577.42
1,147.48
141.43

17,749.77
4,243.78
2,010.18
1,745.97
1,224.67
1,212.36
1,203.81
672.47
578.34
575.43
499.37
387.93
323.58
309.71
262.69
254.98
232.79
226.17
206.30
204.22
200.15
173.97
149.24
147.97
133.41
111.06
105.72
102.39
4,406.79
40,944.13

13,908.70
24,896.42
38,805.12

1-2年

3.37
-

0.47
13,510.83

-
271.14
136.73
5.53

823.34
14,751.41

-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-
-

37,340.24
20,626.81
382.63

58,349.67

保质期

2年

3年

3-4年

长期

长期

长期

2-3年

2-3年

2年

2年

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

长期

5年

5年

4-5年

报告期末，公司存货中占比较高的系半成品及发出商品。
1、关于半成品占比规模较高的原因
公司半成品主要系金银花、连翘、板蓝根及三七等原材料采购后通过提取而成的用于生产产品10

及产品1的半成品提取物。产品10和产品1均为公司独家医保品种，2022年至2024年销量增长较快，
其中产品1已中选全国第三批中成药集采。2024下半年，为应对集采中标及加大口服品种销售等战
略布局，公司对前述两个产品的半成品进行了战略储备。2025年因市场环境及行业政策等因素影响，
公司产品10及产品1销量未达预期，产品10销量下降73.56%，产品1销量下降43.05%。报告期主要

产品销量下滑，导致前期储备的半成品消耗较为缓慢，半成品的库存金额及占比保持较高的规模。
2、关于发出商品占比较高的主要原因
公司存货中的发出商品主要系中药材板块的销售业务。
①行业及销售结算模式影响
公司主要采用先发货、后对账结算的销售模式，货物发出并送达客户指定地点、完成实物签收后，

暂未完成最终验收、开票及收入确认，相关存货仍在发出商品科目核算，导致期末余额规模偏大。
②期末集中发货、跨期结算特征明显
临近资产负债表日，下游客户为保障备货及生产经营需求，集中下达采购订单，公司按订单要求

完成批量发货。由于货物流转、客户验收、双方账务核对存在合理时间差，上述已发出货物在期末尚
未达到收入确认条件，全部列报为发出商品，造成期末余额阶段性走高。

（2）上述半成品性质、库存商品库龄结构及保质期，并结合产品价格变化、在手订单及同行业可比
公司情况等，说明存货跌价准备计提的充分性。

请年审会计师发表意见。
公司回复：
上述主要库存商品、发出商品、半成品信息如下：

类别

库存商品

发出商品

半成品

明细

产品8
产品6
产品1
黄连

黄柏

产品4
产品7
黄连

白芍

菊花

牡丹皮

党参

金银花

连翘

当归

黄柏

黄芪

三七

百合

柴胡

桔梗

白术

红花

杜仲

川芎

茯苓

山茱萸

山药

白及

丹参

甘草

天麻

麦冬

夏枯草

广地龙

产品10提取物

三七提取物（口
服）

性质

工业

工业

工业

中药材

中药材

工业

工业

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

中药材

工业

工业

对应产品

名称

产品8
产品6
产品1
黄连

黄柏

产品4
产品7
黄连

白芍

菊花

牡丹皮

党参

金银花

连翘

当归

黄柏

黄芪

三七

百合

柴胡

桔梗

白术

红花

杜仲

川芎

茯苓

山茱萸

山药

白及

丹参

甘草

天麻

麦冬

夏枯草

广地龙

产品10
产品1

报告期平
均 售 价
（ 元/支 、

粒）

0.63
3.40
0.39

186.50
84.26
6.23
0.56

186.50
78.83
44.75
100.84
137.69
80.43
54.14
67.27
84.26
24.79
130.74
77.73
121.15
42.98
105.91
94.33
21.24
18.50
24.34
52.44
23.33
73.03
18.66
20.15
152.73
117.40
26.12
-

1.89
0.39

平 均 营
业 成 本
（元/支 、

粒）

0.70
1.27
0.23

254.20
81.75
2.40
1.66

254.20
76.41
43.29
97.75
133.51
77.73
52.22
65.21
81.75
23.98
126.72
75.33
117.57
41.46
102.68
91.46
20.54
17.91
23.34
50.82
22.59
70.83
18.04
19.49
148.08
113.82
25.29
-

2.22
0.23

期末在手订单

数量（万支、
万粒、kg）
842.00
627.48
5,375.04

-
-

480.00
74.43

698,768.00
822,633.20
489,000.00
225,360.00
96,930.00
166,655.30
204,315.00
96,500.00
68,350.00
227,120.00
41,870.00
51,658.00
20,000.00
76,000.00
68,800.00
27,647.00
107,980.00
127,010.00
79,190.00
38,345.00
71,800.00
9,958.00
75,150.00
67,808.00
6,320.00
10,540.00
40,143.00
4,506.00
1,474.01
5,375.04

平均存货成
本（ 元/支 、

粒、kg）
0.70
1.27
0.23

254.20
81.75
2.40
1.66

254.02
47.33
37.71
71.08
113.94
66.74
42.32
63.93
77.63
23.24
109.42
68.89
148.43
37.39
35.03
84.61
19.78
16.34
23.90
48.86
25.57
160.28
18.22
20.02
193.66
96.67
24.16
208.47
2.22
0.23

平均售价
（ 元/支 、

粒、kg）
0.63
5.88
0.61
-
-

4.55
0.62

145.87
53.95
43.10
99.64
117.51
85.84
60.14
65.96
95.74
24.00
123.85
71.07
265.14
38.59
36.14
87.25
20.43
17.00
33.01
52.60
26.41
218.36
18.84
20.68
216.51
99.76
24.95
359.63
1.28
0.61

各存货类别及存货整体跌价比例计提情况与同行业可比公司对比如下：
项目

半成品及在产品跌价比例

发出商品跌价比例

库存商品跌价比例

存货整体跌价比例

东北制药

5.92%
0

10.76%
9.14%

康美药业

9.67%
13.08%
14.21%
19.73%

中恒集团

0.74%
0.73%
19.06%
11.02%

振东制药

0.15%
-

34.01%
20.35%

公司

34.62%
18.46%
14.80%
25.85%

1、按半成品性质分析：
公司半成品及在产品计提跌价是在产成品存在跌价基础上进行计提，根据产成品售价减去销售

税费再减去后续尚需投入的加工费确定半成品及在产品的可变现净值，半成品及在产品的可变现净
值与半成品、在产品账面价值的差额计提跌价准备。公司半成品及在产品跌价比例在可比公司中最
高。从存货结构看，公司半成品占全部存货的比例较大。自2024年以来，公司一直维持较高的半成
品储备，主要系应对集采等需求增加所致。由于半成品为未完成生产的中间品，专用性强、用途单
一。2025年公司对应产成品销量严重下滑，其所耗费的半成品用量变化不大；同时，因产成品的销售
单价下降，其可变现净值受终端产品价格波动影响较大，导致期末计提大额的减值准备。公司计提大
额跌价的半成品主要为产品10，期末跌价准备余额为29,685.25万元，期末跌价计提比例为71.35%。

公司针对半成品的专用性特征，以对应产成品的可变现净值与存货价值进行比较计提存货跌价
准备并覆盖了其无法直接对外销售、变现渠道受限的风险，计提政策与半成品的风险属性匹配，不存
在计提不足的情形。

2、按库存商品库龄结构及保质期分析：
公司库存商品计提跌价系依据库存商品预估售价减去销售费用及相关税费后的可变现净值与存

货成本价进行比较，若库存商品可变现净值低于存货成本价，按差额计提跌价准备。发出商品亦参照
库存商品计提跌价。由上述明细表可知，公司期末主要库存商品和发出商品为中药材黄连，该中药材
主要系2024年采购，因其能长期储存，公司期末结合市场价格、预计销售费用及相关税金确定其可变
现净值，进而计提存货跌价。期末黄连期末跌价准备余额为7,556.73万元，跌价计提比例为42.99%；
产品8期末跌价准备余额为795.36万元，跌价计提比例为52.20%；产品7期末跌价准备余额为214.11
万元，跌价计提比例为66.87%。

公司其他库存商品主要为日常生产经营中的合理库存药品，公司根据市场价值确定预计售价，因
其1-2年有效期内的金额占比较小，结合历史经验数据合理估计预计销售费用及相关税金确定其可
变现净值，进而计提存货跌价。

综上存货跌价计提充分，不存在计提不足的情形。
3、按产品价格变化及在手订单分析：
价格变化维度：报告期内中药材及中成药价格指数整体下行，公司中药材贸易业务核心品种面临

市场价格下跌压力。从发出商品看，公司发出商品跌价比例为18.46%，高于康美药业（13.08%）、东北
制药（0）、中恒集团（0.73%），反映了公司对已发出商品价格下跌、退货风险的审慎计提。

在手订单维度：①报告期内工业部分产成品在手订单市场价格低于存货成本价，公司依据存货价
值与可变现净值孰低计提跌价准备；②报告期内中药材-黄连在手订单金额占比较高且在手订单价格
低于成本价格，公司依据存货价值与可变现净值孰低计提跌价准备；③报告期内除黄连外，其他中药
材品种在手订单售价结合市场行情定价均高于对应的存货成本价格且各品种存货占比相对较小，不
涉及计提跌价准备。存货整体跌价比例 25.85%为可比公司最高（高于振东制药 20.35%、康美药业
19.73%），充分覆盖了价格下跌与订单不足带来的减值风险。

综上，公司存货跌价准备计提政策审慎，计提比例与半成品性质、库龄结构、市场价格变化、在手
订单及行业风险特征匹配，且整体计提水平高于同行业可比公司，充分覆盖了各类存货的减值风险，
计提具备充分性。

会计师核查意见：
1、核查程序：
我们对上述问题执行了以下核查程序：
（1）分析公司存货变动情况；
（2）向珍宝岛管理层了解存货增减变动的原因；
（3）检查年审期间对公司存货执行抽盘、计价测试、获取公司计价测试表并重新计算等程序；
（4）检查与发出商品有关的销售合同；
（5）审核公司回复内容的合理性。
2、核查意见：
通过实施上述核查程序，我们认为：
（1）珍宝岛期末存货较高的主要原因一是公司为应对集采中标后续的市场需求增长预期而进行

战略备货，但由于集采执标延迟、医保控费导致市场动销慢、公司销量明显下滑，造成半成品（中间提
取物）期末库存较高，二是针对注射用血塞通、消栓口服液等核心产品的低效客户已出库但尚未实现
终端销售的库存商品办理退货处理，转入发出商品，三是中药材贸易客户销售黄连等中药材暂时不符
合收入确认条件，将相关售出未结算货物转入发出商品所致。

（2）公司期末存货跌价准备计提较高主要原因一是部分工业品售价降低导致半成品（中间体）可
变现净值低于账面成本，二是部分不符合收入确认条件转入发出商品的中药材售价低于成本所致。
珍宝岛公司关于期末存货较高的回复符合公司实际情况，存货跌价准备计提充分。

五、偿债能力。报告期末，公司短期负债13.11亿元，一年内到期的非流动负债17.54亿元，报告期
内公司利息费用共1.39亿元，但期末公司货币资金余额仅0.79亿元。请公司补充披露未来一年内到
期的有息负债具体情况，包括形成原因、资金用途、到期日期、偿还或展期安排等，并结合日常营运资
金周转、融资能力、偿债安排和资产变现安排等，说明是否存在短期偿债风险。

公司回复：
一年内到期的贷款明细表

贷款银行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

哈尔滨联合农村商业银行股份
有限公司呼兰支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国工商银行股份有限公司鸡
西和平支行

中国工商银行股份有限公司鸡
西和平支行

中国工商银行股份有限公司鸡
西和平支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国农业银行股份有限公司亳
州谯城支行

中国农业银行股份有限公司亳
州谯城支行

亳州药都农村商业银行营业部

徽商银行股份有限公司亳州谯
城支行

徽商银行股份有限公司亳州谯
城支行

徽商银行股份有限公司亳州谯
城支行

徽商银行股份有限公司亳州谯
城支行

徽商银行股份有限公司亳州谯
城支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

龙江银行股份有限公司_哈尔滨
东大直支行

龙江银行股份有限公司_哈尔滨
东大直支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

龙江银行股份有限公司哈尔滨
开发区支行

龙江银行股份有限公司_哈尔滨
东大直支行

合计

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

中国建设银行股份有限公司鸡
西分行

中国工商银行股份有限公司哈
尔滨平房支行

上海浦东发展银行股份有限公
司哈尔滨分行

合计

总计

贷 款 金 额
（万元）

12,800
11,500
13,000
2,900
17,000
15,400
8,164
15,000
8,500
10,300
6,997
1,500
7,000
7,000
9,900
2,000
2,000
2,500
500
500

13,490
4,794

500

500

17,000

300

7,400
18,000

1,800

25,200
3,975
4,600
15,000

1,680
268,700

5
5

200
6

9,100
9,316

278,016

资 金
用途

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

供 应
链

供 应
链

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

信 用
证

信 用
证

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

供 应
链

流贷

流贷

流贷

流贷

流贷

贷款日期

2026/1/13
2025/9/2
2025/9/26
2026/1/30
2026/4/28
2026/4/15
2026/4/23
2025/9/10
2026/1/10
2026/3/18
2026- 03-05
2026/2/6
2026.1.1
2026.1.1
2026.3.25
2026.03.05
2026.03.06
2026.03.09
2026.03.11
2026.03.11
2025/3/12
2025/1/9

2026/2/2

2026/2/2

2026/2/2

2025.09.30

2025.09.30
2024/7/3

2023/12/27

2023/12/27
2024/11/30
2025.09.30
2025/6/24

2023/12/27

2025/3/12
2025/3/12
2025.09.30
2025/1/9
2023/4/19

到期日期

2027/1/7
2026/8/20
2026/9/17
2027/1/29
2027/4/28
2027/4/15
2027/4/23
2026/9/2
2027/1/8
2027/3/16
2027-03-04
2027/1/27
2026.12.31
2026.12.31
2027.3.17
2027.03.05
2027.03.06
2027.03.09
2027.03.06
2027.03.06
2026/12/31
2027/1/8

2026/8/2

2027/2/2

2027/5/2

2026.8.28
2026.12.30
2026/7/3
2026/10/15
2026/12/24
2026/11/27
2026.12.30
2026/6/9

2026/4/15

2026/11/9
2026/11/30
2026/9/24
2026/7/1
2026/4/18

偿还及展期安排

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

品种替换或自有资金先
还后放

品种替换或自有资金先
还后放

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

品种替换或自有资金先
还后放

品种替换或自有资金先
还后放

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

补充协议，到期还款；到
期拟按再融资、展期、延

期等方式办理

补充协议，到期还款；到
期拟按再融资、展期、延

期等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

补充协议，到期还款；到
期拟按再融资、展期、延

期等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

补充协议，到期还款，到
期拟按再融资、展期、延

期等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

拟按再融资、展期、延期
等方式办理

品种替换

品种替换

补充协议，到期还款；到
期拟按再融资、展期、延

期等方式办理

自有资金还款

自有资金还款

自有资金还款

自有资金还款

借新还旧：还 2000 万，7100万借新还旧

备注

-

正 在 办 理
中

正 在 办 理
中

正 在 办 理
中

综上，公司未来一年内到期的有息负债共计27.80亿元，其中2,216万元计划以自有资金还款，剩
余的27.58亿元计划按补充协议，到期还款或按再融资、展期、延期等方式办理。

结合营运资金、融资能力、偿债及资产变现，分析短期偿债风险：
（一）日常营运资金周转情况
1、受行业下行、终端需求不足、客户回款周期拉长影响，公司营业收入萎缩，叠加经营亏损，经营

性现金流持续偏弱，依靠主营业务产生足额现金用于集中偿债存在较大难度。
2、公司持续收紧费用管控、优化账期、加大应收账款催收力度，加快资金回笼，尽力改善营运资金

周转效率，但短期内难以扭转现金流紧张局面。
3、期末货币资金0.79亿元，可自由支配现金规模较小，现有货币资金无法覆盖即将到期的大额债

务本金。
（二）当前融资能力分析
1、受销售不及预期经营出现亏损、短期债务集中到期影响，公司外部新增纯信用融资难度加大。
2、依托多年合作基础及本地金融机构支持，存量授信基本维持稳定，续贷、展期、借新还旧仍具备

操作空间，是现阶段最主要的流动性支撑。
3、公司积极对接地方政府，争取政策类流动性支持、纾困帮扶，拓宽辅助融资渠道。
（三）整体偿债安排落地情况
公司已建立“展期续贷+分期偿付+经营回款+资产处置”四位一体偿债方案：
1、优先推进银行贷款展期、借新还旧，化解近期到期债务；
2、以日常经营回款作为长期利息及部分小额本金的偿还来源；
3、对暂时无法通过续贷解决的债务，以资产变现所得作为补充偿债资金；
4、全面压缩非生产性开支，把现金流优先倾斜至债务偿付与主营业务运转。
（四）资产变现安排
为补充偿债资金，公司已梳理存量可变现资产，制定有序处置计划：
1、固定资产、房产/土地：对非核心、厂房、设备、不动产进行盘点，通过转让、出租、处置等方式快

速回笼资金，专项用于债务偿还。
2、存货及往来款项：加大库存清理、折价去库力度，加快应收款项催收、抵债资产处置，提升流动

资产变现效率。
3、对外投资类资产：择机处置部分非主业股权投资，补充流动资金。
（五）短期偿债风险综合判断
1、客观存在短期偿债压力与流动性风险
公司未来12个月到期有息负债规模大、货币资金储备严重不足、主业持续亏损、经营性现金流承

压，若贷款展期/续贷不及预期、资产变现进度滞后、回款大幅不及目标，公司将出现部分债务逾期、现
金流断裂风险，进而引发诉讼、资产查封、征信受损等连锁问题。

2、风险可控性说明
公司与主要债权银行沟通顺畅，多数存量贷款已达成展期/续期意向；同时已明确资产处置、回款

催收、费用压降等落地措施，多渠道补充现金流。现阶段债务整体未出现大规模恶意逾期，生产经营
基本维持，短期风险处于可控范围。

综上，公司已完整披露未来一年内到期有息负债的形成原因、资金用途、到期分布及现阶段偿债、
展期安排。受经营亏损、货币资金不足、债务集中到期影响，公司存在一定短期偿债压力及流动性风
险；但公司已制定多维度应对方案，债权机构合作稳定、资产处置及经营优化措施逐步落地，目前风险
整体可控。公司将严格执行各项偿债及经营整改计划，及时履行信息披露义务，保障公司平稳运营。

以上是公司对上海证券交易所《监管问询函》的内容回复。敬请广大投资者注意防范投资风险，
理性投资。

特此公告。
黑龙江珍宝岛药业股份有限公司董事会

2026年7月9日


