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本报记者 李昱丞

AI眼镜赛道热度不减。近日，深
圳智能眼镜公司Even Realities（深圳
市逸文科技有限公司）宣布完成1.5
亿美元（折合人民币约10.2亿元）
Pre-B轮融资，美团龙珠、美团战略投
资部、腾讯投资等一众头部投资机
构参与本轮投资，投后公司估值突
破10亿美元。

在资本大手笔下注的背后，AI眼
镜已从概念验证阶段迈入规模化爆
发的前夜。A股多家上市公司或直
接推出AI眼镜产品，或通过供应链间
接切入，加码这一赛道。雷鸟创新、
XREAL、Rokid等新锐品牌以及华为
技术有限公司（以下简称“华为”）等
巨头积极布局。

据不完全统计，截至6月30日，
市场上智能眼镜系列产品超过70
款 ，其 中AI音 频/拍 摄 眼 镜 29款 ，

“AI+AR”/AR眼镜31款。
5月底，雷鸟创新技术（深圳）有

限公司发布新一代AI拍摄眼镜雷鸟
V4，此外公司宣布将于今年第三季
度推出全新AI眼镜“雷鸟 iO”，目标
是将AI能力融入极简的日常眼镜形
态中。

今年4月份，XREAL Ltd.向港交
所递交招股书，冲刺全球AR眼镜第
一股。XREAL计划推出全球首款搭
载Android XR操作系统的AR眼镜，
整合了Gemini多模态AI能力，计划年
内面向全球出货。

科大讯飞股份有限公司（以下
简称“科大讯飞”）、华为等巨头也相
继入局。在BEYOND Expo 2026（第
六届BEYOND国际科技创新博览会）
上，科大讯飞正式发布讯飞AI眼镜，
新品支持122种语言实时翻译，涵盖
通话翻译、面对面翻译等模式及视
觉翻译功能。华为在4月份发布的
首款鸿蒙AI眼镜，以多设备协同和智

能应用切入市场。
“AI眼镜赛道在2026年迎来了一

个关键拐点。”鹿客岛科技创始人兼
CEO卢克林对《证券日报》记者表示，
短期内它是手机的延伸配件，中期
可能成为特定场景（办公、出行、运
动）的专用设备。

在赛道快速壮大的背景下，多
家A股上市公司积极布局。

佳禾智能科技股份有限公司
AI/AR眼镜业务已实现稳定批量出
货。该公司透露，其在AI、AR眼镜
业务板块已具备成熟的研发设计与
规模化量产交付能力，搭建了适配
眼镜品类的生产体系。

极米科技股份有限公司通过其控
股子公司、AI眼镜品牌“MemoMind”的
运营主体深圳市青睐创新智能技术有
限公司切入该领域。近日，MemoMind
的首款智能眼镜MemoMind One开启
众筹，众筹金额已突破60万美元。

深圳光峰科技股份有限公司在
互动平台回答投资者提问时表示，
目前，公司在AR眼镜光机上取得了
一定的突破，并已成功推出蜻蜓G1、
蜻蜓C1与彩虹C1等光机。

深圳市裕同包装科技股份有
限公司在接受机构调研时称，在AI
眼镜产业链中，除包装业务外，公
司通过旗下子公司实现了多维度
业务覆盖：深圳市仁禾智能实业有
限公司提供智能眼镜充电盒包装
及相关软材料解决方案；深圳华宝
利 电 子 有 限 公 司 提 供 声 学 部 件
支持。

奕丰基金投资经理、宏观策略
分析师李净对《证券日报》记者表
示，AI眼镜集成了视觉、听觉和AI
算力，是承载“空间计算”愿景的硬
件。当代工、光学模组、声学合作
等环节全部打通后，行业内玩家将
专 注 于 产 品 力 打 磨 与 市 场 销 量
提升。

AI眼镜赛道火热
上市公司积极布局

本报记者 李如是

今年上半年，中国汽车市场在
整体承压中展现发展韧性。7月9
日，中国汽车工业协会（以下简称

“中汽协”）召开月度信息发布会，披
露今年上半年中国汽车产销数据。
数据显示，今年上半年，汽车产销累
计分别完成1499.3万辆、1501.7万
辆，同比分别下降4%、4.1%，降幅较
前5个月进一步收窄。其中，国内销
量累计992.1万辆，同比下降21.1%；
出 口 累 计 509.6 万 辆 ，同 比 增 长
65.3%。

中汽协副秘书长陈士华对《证
券日报》记者表示，当前车市呈现清
晰的结构性特征：内需承压与出口
高增、乘用车下滑与商用车增长、传
统燃油车收缩与新能源车扩容三组
分化态势并存。展望下半年，随着

“两新”政策有序实施、车企新品集
中投放、后市场增量释放将带动行
业持续修复，但内需不足、外部环境
复杂等风险仍需警惕，车企需依托
产品升级、全球化布局挖掘新增量。

出口成为关键支撑

数据显示，6月份，汽车产销分
别完成276万辆、281万辆，环比分别
增 长 5.5% 、6.9% ，同 比 分 别 下 降
1.2%、3.2%，反映出国内车市复苏基
础尚不稳固。与之相对，汽车出口
创下历史性突破，成为上半年车市
最大亮点。6月份，汽车出口103.7万
辆 ，环 比 增 长 11.6% ，同 比 增 长
75.1%。中国汽车单月出口规模首
次突破100万辆大关。

乘用车仍是出口增长主力。6
月份，乘用车出口90.5万辆，环比增
长11.7%，同比增长80.2%；上半年，
乘用车出口443.2万辆，同比增长
71.7%。反观国内乘用车市场，上半
年乘用车国内销量828.8万辆，同比
下降24.3%，国内汽车产业彻底告别
单一内需驱动模式，形成“国内调
整、海外扩张”的双循环发展格局。
细分市场中，商用车逆势保持稳健
增长，上半年产销同比均实现8%以
上增幅，物流、基建、公共出行等刚
性需求，有效支撑商用车市场平稳
运行。

北方工业大学汽车产业创新研
究中心主任纪雪洪表示：“国内车市
持续承压，核心源于消费需求疲软、
消费者观望情绪浓厚，叠加行业产
品结构迭代、市场价格波动等多重

因素。当前行业价格战红利逐步消
退，单纯降价促销无法实现可持续
增长，下半年车企竞争核心将聚焦
产品价值、渠道效率、售后服务与品
牌公信力的综合实力比拼。”

中国品牌份额稳步扩大

在行业总量承压的背景下，汽
车产业电动化、智能化升级持续提
速，新能源汽车已从增量市场转变
为行业主体市场。数据显示，6月
份，新能源汽车产销分别完成159.8
万辆和164.3万辆，同比分别增长
26%和23.6%，新能源汽车新车销量
达到汽车新车总销量的58.5%；上半
年新能源汽车产销累计完成743.8万
辆和744.6万辆，同比分别增长6.7%
和7.3%，新能源汽车新车销量达到
汽车新车总销量的49.6%。

纪雪洪认为，随着全国补能体
系日趋完善、智能座舱、辅助驾驶
等智能化配置快速普及，新能源汽
车行业竞争逻辑已彻底转变，从早
期的续航、价格内卷，升级为整车
综合体验、技术安全、品牌体系能
力的全方位竞争，产业发展质量持
续提升。

伴随新能源产业快速崛起，中
国品牌乘用车市场话语权持续增
强。6月份，中国品牌乘用车共销售
181.2万辆，同比增长6.2%，占乘用
车销售总量的75.5%，销量占有率较
去年同期提升8.2个百分点。上半
年，中国品牌乘用车共销售913.8万
辆，占乘用车销售总量的71.8%，销
量占有率较去年同期提升3.3个百
分点。

黄河科技学院客座教授张翔表
示：“中国品牌份额提升，背后是产
品力、供应链和市场响应能力的综
合体现。一方面，自主品牌在新能
源、智能化、混动技术和整车平台方
面持续投入，产品覆盖从入门级到
中高端市场；另一方面，中国车企在
研发、制造、供应链协同和渠道运营
上形成较强的效率优势，能够更快
地响应消费需求变化。”

张翔表示：“总体来看，上半年
中国汽车市场并非简单的‘冷’与

‘热’，而是在结构调整中寻找新平
衡。内需需要修复，出口仍在扩容，
新能源汽车持续渗透，中国品牌持
续向上。下半年，随着政策、产品和
市场信心共同发力，中国车市有望
在稳中求进的主线下，进一步巩固
全球竞争优势。”

内需承压蓄力、出口领跑高增

中国汽车市场“期中考”揭晓

本报记者 徐一鸣

在安徽省萧县北城村，机器轰鸣
与草木葱茏相映成趣。不同于以往传
统造纸产业废水横流、烟尘弥漫的粗
放生产图景，这里依托废纸回收、热电
联产、绿色智造体系，实现了生产全链
路闭环运转。这便是安徽林平循环发
展股份有限公司（以下简称“林平发
展”）的常态化生产场景，也是该企业
二十余年深耕循环造纸赛道、坚守绿
色低碳发展的真实写照。

从2002年创立的县域小型纸厂，
到跻身全国造纸企业产量前30强，并
稳居安徽省造纸行业头部地位，林平
发展以废纸循环利用为核心、绿色低
碳发展为底色、智能制造升级为抓手，
走出了一条“循环为本、绿色为纲、品
质为王”的制造业高质量发展路径。

近日，《证券日报》记者走进林平
发展，对话该公司高管和一线人员，解
码循环造纸的坚守之路。

锚定循环赛道
坚守绿色立业初心

“2002年，当行业普遍扎堆原生木
浆产能扩张时，我们就笃定废纸循环
是造纸产业的本质，绿色低碳才是行
业可持续发展的长久之道。”林平发展
董事会秘书王善彬在接受《证券日报》
记者采访时表示，“我公司自创立之初
便摒弃粗放式发展模式，坚定锚定循
环经济核心赛道，数十年深耕不辍。”

立足差异化发展战略，林平发展
专注废纸资源化循环利用，主营高端
箱板纸、瓦楞原纸的研发、生产与销
售。从自主废纸回收网络起步，逐步
搭建起“废纸回收—热电联产—绿色
造纸—污水处理—固废全量利用”的
全闭环产业链，构建起区别于传统纸
企的核心竞争体系。

“我公司的核心使命，是以循环造
纸技术生产低碳环保包装材料，助力
国家‘双碳’目标落地。同时，我们均
衡兼顾经济效益、环境效益与社会效
益，坚持做可持续、有责任、高品质的
循环造纸标杆企业。”王善彬说道。

长期的匠心深耕与品质坚守，让
林平发展收获多项市场认可。其中，

“林平”商标获评中国驰名商标，高档
A级施胶瓦楞纸获评安徽省名牌产
品，品牌影响力与产品竞争力稳居行
业前列。

智造赋能升级
构建低碳闭环生产体系

“这条PM8智能化生产线是公司
绿色智造的核心载体之一，年产高端
包装纸60万吨，精度、稳定性、成品率
均处于行业一流水平。”林平发展车间
负责人向《证券日报》记者介绍，“我们
引入了全球顶尖造纸设备，实现了从
碎浆、抄纸到成品打包等全流程自动
化和生产环节精准化管控。”

一位在林平发展从业十余年的一
线老员工告诉记者：“以前，一条生产
线需要上百人工作，现在智能化改造
后，运行维护变得简单，而且产品稳定
性大幅提升，次品率几乎为零。我们
将持续加大智能化投入，构建数字化
管控体系，通过大数据优化生产流程，
实现提质、降本、增效。”

绿色低碳、循环复用是林平发展区

别于同行的核心壁垒。相较于传统木
浆造纸，该公司废纸循环造纸工艺无木
浆黑液产生，天然具备低能耗、低排污、
可回收、可循环的特性，从原料端和工
艺端深度契合了“双碳”发展要求。

“绿色环保生产能力不是负担，而
是核心竞争力。”林平发展环保部门相
关负责人向记者表示，“我们通过配套
建设日处理两万吨污水处理站及EIC
高效厌氧反应器，采用‘预处理+厌
氧+好氧’成熟工艺，污水经深度处理
后可全部用于生产，实现废水100%循
环利用、固废100%资源化利用以及废
气超低排放。”

同时，林平发展还通过热电联产
项目实现电力、蒸汽自主供给，完成能
源梯级高效利用。相较传统原生木浆
造纸企业，综合能耗降低30%以上。
绿色闭环体系既严守环保合规底线，
也构筑起显著的成本与技术优势。

聚焦高端突围
精准匹配客户多元化需求

当前，环保管控常态化、能耗双控
刚性化、原料价格波动等因素，促使国
内造纸行业格局加速重塑，并呈现出

“低端产能过剩、高端供给紧缺”的结
构性特点，规模化、绿色化、智能化、高
端化成为行业高质量发展的核心趋
势，落后低效产能持续加速出清。

立足行业变革的窗口期，林平发
展持续深耕高端循环造纸赛道，依托
资本市场赋能，有序推进产能升级与
产品结构优化。该公司通过募资净额
约6.24亿元，重点布局两大核心募投
项目，分别为年产90万吨绿色环保智
能制造新材料项目（二期）、年产60万
吨生物基纤维绿色智能制造新材料项
目。两大项目全部建成达产后，该公
司原纸年产能将提升至235万吨，规模
化优势进一步凸显，行业排名有望持
续提升。

此外，林平发展同步推进产业链
协同升级，通过上游持续扩大废纸回
收体系，提升核心原料自给率与供应
链稳定性，以对冲原料价格波动风险；
下游延伸服务链条，探索“造纸+”一体
化定制服务，精准匹配高端客户的多
元化需求，持续提升产品附加值与客
户黏性。

王善彬表示：“公司将在稳定业绩
的基础上，合理有序开展扩产布局，持
续提升发展能力。”

纸载循环梦 绿筑工业魂
——林平发展深耕循环造纸之路

本报记者 王 僖

7月8日，国家科学技术奖励大会在
北京举行。由潍柴动力股份有限公司
（以下简称“潍柴动力”）牵头，联合天津
大学、昆明贵研催化剂有限责任公司、
山东大学等6家单位，依托内燃机与动
力系统全国重点实验室等国家级科研
平台协同攻关的“高性能柴油机关键技
术及应用”项目，荣获国家科学技术进
步奖二等奖。

在纯电动、氢燃料电池等动力路线
备受追捧的背景下，柴油机这个诞生已
逾百年的动力物种，凭什么还能登上国
家科技最高领奖台？在多元能源框架
下，它又将扮演怎样的角色？

衡量柴油机性能，热效率、排放和
可靠性是三大关键指标。然而，由于缸
内“热力—机械—化学”多维度因素高
度耦合，三大指标的协同提升极为困
难，成为困扰全球内燃机行业数十年的
技术瓶颈。

潍柴动力此次获奖项目，正是聚焦
这三大业内公认难题以一套刚柔并济
的‘攻守道’发起挑战——守，是死磕热

效率与可靠性，巩固基本盘；攻，是突破
排放瓶颈、拓荒全新应用场景。

可靠性位居首位。潍柴动力有关
负责人在接受《证券日报》记者采访时
介 绍 ，柴 油 机 缸 内 最 高 温 度 可 达
2500℃，峰值压力达300bar，极端工况下，
气门—座圈磨损、活塞积碳、缸套—活塞
环磨损等问题严重制约寿命提升。潍
柴科研团队精准探明了关键部件磨损
的底层机理，从材料、润滑、结构设计等
多个维度进行系统创新，使整机B10寿
命（即10%的产品需要大修时对应的里
程）率先突破200万公里，达到全球领先
水平。

在此基础上，潍柴科研团队创新开
辟了全新油、气混合优化技术路线，研
发出双主喷燃烧、高通低阻换气、拟序
涡团分级诱导燃烧三大技术，使柴油机
本体热效率在全球首次突破50%和
51%，并持续攻关，将热效率提升至
53.09%，不断扩大我国内燃机产业的差
异化竞争优势。

超低排放是第三块拼图。科研团队
围绕低温氮氧化物转化效率、尿素结晶、
颗粒物捕集三大痛点逐一攻克，使氮氧

化物和颗粒物排放较国际主流竞品分别
优化51%和62%，成为国内首家通过国六
严苛排放认证的重型柴油机产品。

中国内燃机工业协会名誉会长邢
敏此前在行业会议期间接受《证券日
报》记者采访时表示，内燃机行业正加
速向“智能系统”与“多元能源”转型。
在动力多元化的今天，柴油动力并未

“谢幕”，而是以更极致的效率不断刷新
着自己的生存边界。

一直以来，柴油机是商用车、工程
机械、农业机械、船舶等领域的主导动
力。而随着时代的发展和政策的演进，
AI数据中心等全新场景正在成为柴油
动力的“新领界”。

以潍柴动力为例，2025年全年，该
公司M系列大缸径发动机销量首次突
破1万台，同比增长32%，收入同比增长
65%。其中，数据中心用发动机销售约
1400台，同比大幅上涨259%。进入
2026年，增长势头不减——仅一季度，
M系列大缸径发动机销量即突破3000
台，数据中心发电用产品销量突破500
台，同比增长超240%。

矿山场景同样在打开新空间。潍

柴 12M55发动机作为中国首台通过
18000小时严苛验证的300吨级矿卡动
力，已在全球600余台矿卡上搭载运行，
海外市场批量运行超2000台。在这些
长期被康明斯、卡特彼勒等国际巨头垄
断的领域，国产柴油动力正加速实现从

“跟跑”到同台竞技的跨越。
中国工程院院士、内燃机动力工程

专家苏万华表示，在能源格局剧烈变动
的当下，无论新能源技术如何演进，柴
油动力始终是支撑国民经济发展和国
家能源安全最可靠的底座力量——传
统场景不丢、新兴场景能吃，内燃机产
业在多元能源时代守得住基本盘、打得
开新空间。

持续研发锻造的科技竞争力，正在
重塑行业头部企业的估值逻辑。近年
来，潍柴动力发动机板块年均研发投入
超30亿元。截至目前，潍柴动力已先后
荣获国家科技奖励10项，其中，一等奖1
项、二等奖7项，授权专利13558项，授权
发明专利5568项。当技术壁垒足够高、
应用场景足够广阔时，传统动力的“护
城河”非但没有收窄，反而变得更加
深厚。

潍柴动力：柴油动力的“攻守道”

本报记者 梁傲男

7月9日，北京智谱华章科技股份有
限公司（以下简称“智谱”）发布公告称，
以每股1588港元配售最多1978万股新
H股，预计募资约314.1亿港元。

二级市场方面，7月8日，智谱约
2568万股限售股解禁，当日股价上涨
13.35%；7月9日，配售公告发布，智谱股
价再涨11.34%，市值重回9059.53亿港
元。连续两个交易日的大涨，反映出资
本市场对这家国产大模型头部企业的
信心正在持续升温。

智谱在公告中表示，迈入2026年，
人工智能的算力范式正经历深刻变革，
模型能力的持续跃升与商业化的规模

化落地，对其资本实力与资金储备提出
了更高要求。随着客户需求快速增长、
应用场景持续拓展，以及基座模型能力
边界不断提升，其面临更广阔的发展机
遇，也需要更充足的资本储备，以支持
研发投入、算力基础设施建设、商业化
拓展及全球生态布局。

基于这一判断，智谱表示，本次配
售所得款项净额将主要用于三大方向：
一是研发投入，包括培育模型开发人
才、部署算力资源、采购相关技术服务、
完善算力资源调度体系，以支撑自研大
模型训练及迭代；二是加速业务拓展，
开展战略投资和并购；三是优化资本结
构，补充日常运营资金及其他一般企业
用途。

巨丰投顾高级投资顾问丁臻宇表
示，智谱此次获得大额配售资金，说明
全球资本认可国产基座大模型的自主
技术壁垒，愿意持续支持高研发赛道，
打破海外模型资金垄断格局。这笔资
金将重点投向算力基建和模型迭代，有
助于缓解国内大模型普遍烧钱、算力紧
缺的行业痛点，带动上下游芯片、算力
租赁、行业应用同步扩容。另外，解禁
后股价承接有力、长线产业资金踊跃认
购，证明市场不再只炒概念，愿意给能
够落地政企商业化的本土头部企业长
期估值支撑，为全行业后续融资打开顺
畅通道。

“智谱营收已连续多年保持高速
增长，商业化落地速度不断加快。从

长期来看，国产算力芯片的规模化有
望降低公司单位成本，客户数量的增
加和API（应用程序编程接口）调用量
的增长将提升公司营收规模，海外生
态的落地也将为智谱带来新的收入来
源。”中国电子商务专家服务中心副主
任郭涛表示。

郭涛认为，大模型企业的长期竞争
力最终仍取决于能否持续产生技术突
破。此次融资进一步充实了智谱长期
研发所需的资源基础，在GLM-5.2已进
入全球前沿模型竞争区间的背景下，新
增资本也为下一阶段的模型能力突破
打开了更大空间。技术迭代与商业变
现的良性循环能否持续形成，将是智谱
未来能否巩固头部地位的关键。

智谱拟配售募集314.1亿港元 主要投向三大方向
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