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本报记者 张芗逸

在全球经济增长放缓、国际资本加快寻找优质资产
的背景下，中国资产持续受到外资机构青睐。近期，渣打
银行、高盛、摩根士丹利、瑞银等多家国际金融机构相继
发布观点，继续看好中国股市下半年表现。同时，外资机
构通过密集调研A股上市公司、持续投资中国股市等方
式，以实际行动表达对中国资产的信心。

渣打银行近期发布的2026年下半年中国市场展望
中，明确维持中国股票超配评级，核心逻辑在于相对全球
主要市场依然存在显著估值折让，叠加人工智能主线贯
穿与产业升级趋势深化。

摩根士丹利此前发布的研报称，看好今年年底前中
国股市拥有温和上升空间。中国在全球供应链中的地位
持续巩固，尤其是在上游制造和硬科技领域，有望为中国
股票市场提供更具韧性的中长期支撑。

“全部A股公司一季报显示A股盈利正在加速恢复。
我们预计今年全部A股盈利增速将从去年的3.9%提升至
11%。”瑞银证券中国股票策略分析师孟磊表示，中期来
看，更多支持政策的推出、“反内卷”政策推进以及海外收
入占比的提升，均有利于上市公司利润率扩张。事实上，
近期工业企业利润提速、市场盈利一致预期持续上修，也
都指向今年盈利环境不断向好。

今年以来，外资通过各种渠道稳步流入中国股市。证
监会数据显示，截至5月份，各类境外投资者持有A股流通
市值超过4万亿元，已成为中国资本市场的重要参与者。

与此同时，外资机构对A股公司开展密集调研。Wind
数据显示，截至7月12日记者发稿，今年以来已累计有570
家外资机构对A股公司开展近3900次调研。其中，集成电
路、电子设备和仪器等行业是外资机构关注的重点。

“全球经济依然面临诸多不确定性，中国经济和政策
能够在变局中保持稳定格局，对外资有较强吸引力。”谈
及外资看好中国的原因，中信证券首席经济学家明明表
示，同时，以AI为代表的新质生产力表现突出，同样能够
吸引外资投资中国。

国际货币基金组织（IMF）日前发布的2026年7月份
《世界经济展望报告》（以下简称《报告》）提到，中国经济
增速超出预期，主要得益于前置性的公共基础设施投资
以及高科技制造业和出口的强劲增长。

在《报告》中，IMF预计全球经济增长将在2026年放缓
至3.0%；同时，IMF将中国经济增速预期上调0.2个百分点
至4.6%。

当前，我国产业创新引领作用持续显现，新质生产力
培育壮大，日益成为高质量发展的有力支撑。国家统计局
数据显示，今年前五个月，数字产品制造业增加值同比增
长12%，明显快于整体规模以上工业增长。人工智能产业
链增势强劲，存储芯片、工业机器人等产品产量大幅增长。

展望下半年，明明认为，我国上市企业盈利周期处于改
善过程中。由于我国上市企业盈利周期走势与PPI、出口增
速高度相关，预计下半年我国企业盈利有望延续改善趋势。

外资看多中国资产
A股长期配置价值凸显

本报记者 田 鹏

7月10日，中国证监会官网发
布消息称，经严格评审，中国证监
会正式公布《中国证监会2026年
省部级课题研究入选名单》。从
入选课题来看，人工智能（AI）相
关课题占比高达25%，内容涵盖
AI对投资者行为的改变、生成式
AI对定价效率的赋能作用，以及
AI等科技发展对资本市场的影响
和挑战。

在业界看来，监管部门加大AI
课题研究力度，折射出AI在资本市
场场景的渗透速度与应用深度正
持续提升。从行情趋势研判到监
管风险甄别，AI正加速嵌入资本市
场诸多业务环节，为行业提质增效
积蓄发展动能。但也要清醒看到，
AI赋能资本市场释放红利的背后，
算法黑箱、模型幻觉等问题随之显
现，既考验各类市场参与者的风控
能力，也对监管体系建设提出了新
的挑战。

接受《证券日报》记者采访的
专家表示，AI与资本市场的深度融
合已成行业发展必然趋势。在充
分挖掘技术赋能价值、释放行业发
展新活力的同时，更要注重风险防
控与制度建设的协同发力，通过完
善规则体系、强化技术监管，引导
AI技术在资本市场领域规范、可持

续发展。

加速融入多元场景

“如今每当纠结要不要加仓，
我都会习惯性咨询人工智能相关
产品，请其出具分析报告。尽管
最终交易决策并不会完全依托AI
结论，但它给出的观点依旧能为
我的投资判断提供参考。”投资者
林女士在接受《证券日报》记者采
访时坦言。

不只是林女士，当下依托AI辅
助投资决策的投资者群体正持续
壮大。根据清华大学五道口金融
学院携手蚂蚁集团研究院推出的

《AI财富管理服务现状与趋势研
究》，在调研样本中，超四成个人投
资者会运用AI工具研判投资机
会。在他们看来，普惠便捷、自动
高效、定制化适配是AI赋能财富管
理最突出的优势。

事实上，随着大模型本地化
部署的加速与自研智能体的涌
现，AI在资本市场中的应用场景
持续拓宽。除了个人投资者，证
券公司也正依托相关技术，在智
能业务办理、风险监测、智能投
顾、投研分析等核心业务环节深
耕布局。

记者根据公开资料统计，截
至目前，至少有20家证券公司已

完成DeepSeek等大模型的本地化
部署或接入。与此同时，多家券
商公开表态，后续将持续加码AI
建设。

监管层同样借力AI技术升
级监管手段。日前，中国证监会
科技监管司相关负责人在2026
中 国 国 际 金 融 展上表示，近年
来，中国证监会系统推进人工智
能在资本市场的应用研究与落地
实践。目前行业已积极运用大模
型等AI技术，推动业务与监管全
面数字化、智能化升级，经营效
能、智能决策、风险监控预警能力
显著增强，取得阶段性成果，呈
现三大趋势：一是技术深度赋能
业务，核心场景效能全面提升；
二是技术架构迈向自主可控，算
力模型数据协同升级；三是行业
生态多元共生，协同发展格局加
速形成。

全联并购公会信用管理委员
会专家安光勇在接受《证券日报》
记者采访时表示，AI带给资本市
场最大的价值在于提升信息处理
能力、优化资源配置效率和增强
风险识别能力。过去市场面临的
主要问题不是信息不足，而是信
息过载。AI能够快速分析上市公
司公告、财务数据、产业链信息、
政策和舆情等多维数据，提升价
值发现和资产定价效率。同时，

AI正推动交易、投研和风控向智
能化升级，大模型能够辅助财报
分析、行业研究和风险预警，提高
市场运行效率。

直面全新现实挑战

技术变革从来都是一把双刃
剑。AI在为资本市场注入强劲动
能的同时，也带来了算法黑箱、模
型幻觉、交易趋同、信息造假、权责
划分模糊等一系列新问题，投资
者、券商机构和监管部门均面临全
新挑战。

中国电子商务专家服务中心
副主任郭涛在接受《证券日报》记
者采访时表示，AI落地资本市场
过程中的核心风险集中体现在：其
一算法趋同隐患，众多机构选用同
质化的模型框架与数据来源，极易
引发市场羊群效应，极端情况下可
能诱发市场闪崩；其二模型偏见问
题，算法内置的固有偏差会误导投
资判断，破坏市场竞争的公平性；
其三虚假信息隐患，借助人工智能
批量炮制不实信息，扰乱投资者理
性判断。

安光勇补充表示，从监管治
理层面剖析，当前资本市场的算
法伦理建设仍较为薄弱，算法公
平性缺乏常态化约束机制；参与
主体权责划分不够明晰，传统监

管手段适配性不足，跨地域乃至
跨境监管协同体系建设滞后，难
以适配AI高速发展节奏。反观产
业层面，AI技术在金融场景落地
成效不及预期。复合型人才缺口
较为突出，兼具大模型研发、量化
算法搭建能力，同时深谙投研交
易、风控合规、监管规则的从业人
员储备严重短缺。同时，考核评
价及长效激励制度建设滞后，也
制约了AI技术在资本市场高质量
落地应用。

面对AI落地资本市场暴露出
的现实难题，各方需协同发力，
从制度完善、技术迭代、人才培
育、行业自律等多维度综合施
策，推动AI技术在资本市场规范
健康发展。

安光勇建议，健全机构AI应用
生态，指导市场机构依托AI增强自
身竞争力，实施AI分类分级监管，
做好AI内容标注、风险披露、数据
治理，建立全流程管控机制并制定
行业AI标准；凝聚监管、机构及科
研院所合力，深化AI与资本市场融
合，设置创新试点和容错机制，统
筹算力和数据资源建设，补齐资
金、技术、人才短板；构建全链条风
控体系，严控数据安全，规范模型
管理，关键业务坚持人工监督模
式，重点防范AI智能体及开源工具
衍生的新型风险。

《中国证监会2026年省部级课题研究入选名单》显示，人工智能（AI）相关课题占比高达25%

AI加速嵌入资本市场应用场景
本报记者 寇佳丽

7月10日召开的国务院常务会议提出，“要全链条推
动新兴支柱产业规模化发展”。

六大新兴支柱产业包括集成电路、航空航天、生物医
药、低空经济、新型储能、智能机器人。中国移动通信联合
会教育与科学技术研究院执行院长陈晓华对《证券日报》
记者表示，新兴支柱产业科技含量高、成长性好、业态模式
新、带动效应强。全链条推动新兴支柱产业规模化发展，
对于因地制宜发展新质生产力、推动经济社会高质量发
展、适应新一轮科技革命和产业变革趋势具有重要意义。

年初至今，政策红利持续释放，推动新兴支柱产业聚能
起势。受益于此，新兴支柱产业整体呈现出多个显著特征：
上市公司加码布局、投融资持续活跃、应用场景有效拓展。

上市公司是突破关键核心技术、推动科技成果转化
的重要力量。今年以来，多家上市公司瞄准飞行汽车、卫
星互联网、固态电池等新兴支柱产业的细分赛道增资扩
产，将顶层设计转化为发展实效，进一步夯实了低空经
济、航空航天、新型储能等产业基础。其中，部分上市公
司跨界布局新兴支柱产业，为产业发展注入更多活力的
同时，也有效拓展了自身业务版图。

IT桔子数据显示，截至7月12日，年内低空经济领域
一级市场融资已达166起，金额共计292.89亿元，超越2025
年全年表现（252.04亿元）；年内航空航天领域一级市场融
资已达207起，金额共计351.42亿元，远超2025年全年表现
（269.85亿元）；年内新型储能领域一级市场融资已达20
起，金额共计94.98亿元，超越2025年全年表现（32.57亿
元）；年内智能机器人领域一级市场融资已达388起，金额
共计765.27亿元，远超2025年全年表现（434.57亿元）。

中国电子商务专家服务中心副主任郭涛告诉《证券
日报》记者，各路资本加速涌向新兴支柱产业，为优化投
资结构、打造优势产业集群、加快建设现代化产业体系贡
献了力量。

在应用端，无人机、直升机的价值释放正从农林植保、
应急救援向低空观光、物流配送、空中通勤等场景延伸，智
能机器人已出现在工业生产、医疗康养、校园教育等多个领
域，卫星互联网与交通、能源、通信等行业的融合日益加深。

“在各方共同努力下，我国新兴支柱产业的规模化发
展已取得诸多成效。同时也要注意，基础软件和核心材
料依赖进口、产业链协同不足、监管滞后等问题还有待进
一步解决。”深度科技研究院院长张孝荣表示。

今后，如何更好地破除发展瓶颈、全链条推动新兴支
柱产业规模化发展？受访专家普遍认为，各方应加强基
础研究和关键软硬件攻关，支持多技术路线布局，以场景
应用牵引技术迭代和产业升级；培育壮大经营主体，构建
大中小企业融通发展、产业链上下游高效协同的产业生
态；完善人才、土地、数据等要素保障，引导更多资本投向
新兴支柱产业；创新监管手段和方式，建立包容审慎的监
管制度，合理放宽新技术、新模式、新业态的容错空间。
此外，各地要立足当地资源禀赋、产业基础和科研条件，
采取差异化发展策略，因地制宜发展新兴支柱产业，避免
盲目跟风、重复建设。

政策红利持续释放
推动新兴支柱产业聚能起势

本报记者 郭冀川

“我想带着金毛（狗）一起自
驾，但市面上很难找到合规的宠
物友好改装方案。”7月7日，在中
华全国总工会双井街道工会驿
站联合新能源汽车俱乐部举办
的职业交流沙龙上，一位车友的

“吐槽”引发了在座十多位车友
的强烈共鸣。大家你一言我一
语，话题从宠物乘车难题迅速延
展到个性化改装需求、售后维修
不透明等，言语间既有对汽车后
服务市场前景的强烈期待，也交
织着诸多长期未被满足的真实
诉求。

这场小型沙龙的热度，恰恰
是当下国内汽车后市场供给不
足、需求未被满足的一个缩影。
近期商务部等九部门联合发布

《关于培育壮大汽车后市场消费
若干措施的通知》（以下简称《若
干措施》），围绕规范有序发展汽
车改装、支持发展房车露营产业、
培育传统经典车新业态、优化汽
车维修和保险服务供给、积极发
展汽车赛事运动、推动汽车租赁
创新融合发展等六方面提出17项
措施，全力破除行业现存的机制
壁垒，全面升级产品与服务供给
体系。

伴随监管体系持续完善和
消费需求向多元化、个性化加速
升级，汽车后市场正逐渐成为撬
动内需、激活消费的全新蓝海。
如何依托合规化、定制化服务释
放产业潜能，挖掘全新增长极，
已成为当下汽车服务行业必须
作答的核心命题。近日，《证券
日报》记者深入北京汽车改装服
务一线实地走访，近距离捕捉汽
车后市场正在涌现的全新消费
态势。

政策暖意
迅速传导

《若干措施》的出台，被业内
普遍视为一套精准有力的政策

“组合拳”。此举将充分激活汽
车后市场的内生增长动能，精准
匹配大众多层次、差异化的用车
消费诉求。其中，“规范有序发
展汽车改装”“支持发展房车露
营产业”两大举措，更是引发行
业热议。

“这是久旱逢甘霖！”深耕汽
车改装行业二十余年的北京永恒
纪元汽车服务有限公司董事长刘
鎏在接受《证券日报》记者采访时
难掩兴奋。他向记者展示手机里

的汽车改装行业交流群，群内在
政策宣布当天便被信息“刷屏”，
同行们对新规可能带来的颠覆性
变革讨论持续到深夜。

政策的暖意也迅速传导至市
场一线。7月4日，记者走进北京
逸昂汽车服务有限公司，看到改
装车间内一派繁忙景象。改装设
计师正对照细化后的施工图纸，
与蔚来乐道北京车友会负责人马
国峰反复敲定十余台车辆的改装
定制方案。谈及此次批量定制的
初衷，马国峰坦言：“我们正筹备
一场大型车友线下活动，统一升
级车队内外饰，既能提升视觉辨
识度和驾乘舒适感，也能强化社
群凝聚力。”

针对房车旅居赛道，北京市
延庆区山野之季创始人季丹在
接受《证券日报》记者采访时表
示，后续将紧扣政策导向，全面
完善营地水电供给、车辆维修补
给等基础设施，补齐业态配套短
板，以山野有机文化共修等服务
形式，全方位适配消费者出行和
娱乐需求。

政策出台顺应了汽车后市
场消费需求持续升温的行业趋
势，助力市场主体加速业态升
级、完善产业布局。依托“万亿
级”市场发展潜力，政策一方面
深挖现有资源、盘活产业存量，
另一方面依靠制度创新培育消
费新增量，同步推动改装、露营、
汽车赛事等多元细分赛道规范
化运营，持续释放居民多样化的
汽车消费潜力。

汽车后市场
为何步履维艰？

在6月23日国新办举行的新
闻发布会上，商务部副部长盛秋
平介绍，围绕汽车使用形成的后
市场，是一个万亿产业，据国际专
业机构的报告，全球汽车后市场
规模已经突破一万亿美元，预计
今年亚太地区将成为全球最大的
区域市场。同时，根据盛秋平介
绍，截至目前，我国汽车保有量达
到了3.7亿辆，汽车销量连续17年
位居全球第一，是名副其实的汽
车大国。

然而，不同于国内新车销售
市场的火热，汽车后市场的发展
却显得相对滞后。市场公信力不
足、行业价格不透明，成为产业提
质增效的瓶颈。

去年，青海省消费者协会联
合多方共同开展了“汽车维保养
护消费满意度调查”活动。活动

发布的《汽车维保养护消费满意
度调查报告》显示，维保行业数字
化转型、服务升级稳步推进，为车
主带来了更便捷的用车服务体
验。但行业乱象依旧凸显，服务
品质参差不齐、维保效率偏低、配
件质量良莠不齐等问题屡遭消费
者诟病。

中国汽车流通协会会长助理
宋英杰表示，汽车改装、房车旅
居、经典老车、汽车赛事等新兴赛
道普遍存在行业标准与监管细则
缺失的问题，准入边界模糊，市场
合规风险突出，抑制了个性化汽
车消费需求。粗放式发展模式已
无法适配产业与消费升级的需
求，这也是本轮政策出台的核心
原因。

同时，宋英杰表示，《若干措
施》聚焦汽车流通痛点、破除消
费壁垒，是全面释放汽车消费潜
力、激活市场主体活力、推动汽
车产业高质量发展的重要战略
举措。

这种供需错配的矛盾在汽车
后市场普遍存在。以房车改装为
例，市面产品质量差异较大，售后
配套短板突出。

家住长沙的房车车主陈默（化
名）向《证券日报》记者坦言，近期
他积攒了多项车辆故障待维修，涵
盖厨卫系统漏水、座椅通风失灵、
行车发电系统故障等。在陈默看

来，相较于高频故障，售后网点覆
盖不足、全生命周期服务缺失是更
大的痛点，用车体验极差。

依托庞大的汽车保有量基本
盘，国内汽车后市场却受限于服
务不规范、配套薄弱等问题，产业
链价值难以充分释放。目前改装
等新兴业态虽迎来政策春风，但
相关细则与行业标准仍处于落地
磨合期，行业现存痛点仍需时间
解决。

从“卖车”
到“服务全生命周期”

《证券日报》记者在走访调研
中了解到，业内普遍认为汽车后
市场亟须树立“全生命周期服务”
的发展意识。

国内汽车产业资源长期集中
于新车销售，盈利高度依赖整车
交易与基础维保，后端服务价值
往往被忽视。现如今，消费需求
正从刚需购车转向品质化、个性
化用车，叠加政策利好，产业价值
的重心正在向后市场倾斜。

盘古智库高级研究员吴琦分
析，当前汽车后市场正加速统一
经营规范、明晰运营边界，为汽车
改装、老车养护、房车旅居等细分
领域搭建管理体系，重塑产业运
行规则、打通全产业链价值变现
渠道。产业边界不再局限于新车

售卖环节，而是覆盖改装、房车配
套、经典车养护、新能源维保、汽
车赛事、租赁等全周期场景。

汽车已不再只是单纯的代步
工具，更是承载出行、个性与生
活方式的“移动空间”。全生命
周期服务转型实现供需双向共
赢，车主可获得从购车、用车到
维保的全流程便捷服务体验，行
业则摆脱低价内卷，依托服务挖
掘新增量。

上海阑途信息技术有限公司
旗下的汽车后市场垂直电子商务
平台途虎养车业务负责人表示，
在汽车改装领域，途虎养车近年
来持续拓展轮毂、车膜、改色、悬
挂系统、性能升级件等改装类产
品供给，并陆续与国内外知名品
牌达成深度合作，引入更多符合
合规要求的改装及个性化产品。
依托标准化施工与数字化系统，
打造选购、预约、安装一站式服
务，以此规范改装市场、提升消费
透明度。

“万亿级”的汽车后市场存
量叠加消费升级需求，正持续拓
宽汽车全生命周期服务的产业
增长空间。在政策扶持、产业链
协同、企业标准化运营加持下，
汽车后市场有望成为行业核心
增长引擎，释放消费活力，助力
我国汽车产业由产销大国向服
务强国转型。

政策赋能 汽车后市场加速“换挡”升级

汽车改装店和汽车维护保养店的员工正在工作汽车改装店和汽车维护保养店的员工正在工作
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