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（4）费用预测合理性分析
①DMC装置
项目 \ 年份

费用
占营业收入比例

费用
增长率

单位/比率
万元

万元

2026
643.30
2.90%
643.30

2027
662.60
1.70%
662.60
3.00%

2028
682.48
1.60%
682.48
3.00%

2029
702.95
1.50%
702.95
3.00%

2030
724.04
1.60%
724.04
3.00%

②电解液装置
项目 \ 年份

费用
占营业收入比例

费用
增长率

单位/比率
万元

万元

2026
2,202.51
1.10%

2,202.51

2027
2,268.59
0.90%

2,268.59
3.00%

2028
2,336.65
0.90%

2,336.65
3.00%

2029
2,406.75
0.90%

2,406.75
3.00%

2030
2,478.95
0.80%

2,478.95
3.00%

③聚丙烯装置
项目 \ 年份

费用
占营业收入比例

费用
增长率

单位/比率
万元

万元

2026
0.00
0.00

2027
622.94
0.50%
622.94
0.00%

2028
641.63
0.50%
641.63
3.00%

2029
660.88
0.50%
660.88
3.00%

2030
680.71
0.50%
680.71
3.00%

按照公司历史期的费用水平考虑一定的增长率，并按照归属各资产组的资产原值所占比例分摊
至各个资产组。

（5）折旧和摊销预测合理性分析
折旧和摊销的预测，除根据企业原有的各类固定资产和其他长期资产，并且考虑了改良和未来更

新的固定资产和其他长期资产。
（6）资本性支出预测合理性分析
本处定义的资本性支出是指企业为满足未来经营计划而需要更新现有固定资产设备和未来可能

增加的资本支出及超过一年的长期资产投入的资本性支出。
企业为满足未来经营计划而需要更新现有固定资产设备和未来可能增加的资本支出、超过一年

的长期资产投入的资本性支出，基于本次收益法的假设前提之一为未来收益期限为有限期，且评估目
的为资产减值测试，故对于资产组的核心装置资产，未来不再预测保持资本性支出，大修理支出根据
资产组大修费周期考虑相应的支出，按照收益期限平均摊销。

（7）营运资金增加额预测合理性分析
生产性营运资金主要包括：正常经营所需保持的运营现金、产品存货购置、代客户垫付购货款（应

收、预付账款）等所需的基本资金以及应付、预收账款等。通常上述科目的金额与收入、成本呈相对稳
定的比例关系，其他应收账款和其他应付账款需具体甄别视其与所估算经营业务的相关性确定（其中
与主营业务无关或暂时性的往来作为非经营性）。本报告所定义的营运资金增加额为：

营运资金增加额=当期营运资金-上期营运资金
其中，营运资金=运营现金+应收账款+预付账款+存货-应付账款－预收账款-应付职工薪酬-应

交税费
运营现金：企业要维持正常运营，需要保有一定数量的现金。该现金一方面需要保证在固定时间

必须按时支付的各项开支，如职工薪酬、税金等；另一方面，还要保留一部分现金用于期后的正常营运
资金的投入。企业的营运资金不是固定不变的，而是有一定的波动性，安全运营现金的量需要覆盖上
述两个情况。

结合分析企业以前年度营运资金的变动情况，根据月付现成本来进行计算。
月完全付现成本=（销售成本+应交税金+三项费用—折旧与摊销）/12
其他各个科目的营运资金按照相应的周转率计算：
结合资产组所在企业情况，应收账款和应付账款每周结算两次，余额很小且基本相抵，因此不考

虑应收账款和应付账款的周转率
存货=营业收入总额/存货周转率
合同负债＝营业收入总额/合同负债周转率
应付职工薪酬=营业成本总额/应付职工薪酬率
应交税费=营业收入总额/应交税费周转率
（8）期末回收资产现值预测合理性分析
由于对基准日后的每年现金流已经纳入评估的折现，所以截至评估收益期末，只剩余尚待回收的

运营资金、固定资产和无形资产-土地使用权。对于尚有报废、清理价值的固定资产，按照原值的5%
考虑净残值；对于无变现价值的资产不予考虑；对于尚有使用年限的土地使用权，按照运营到期净值
考虑。

5、主要参数的选取-折现率的确定
依据《企业会计准则第8号—资产减值》规定，在资产减值测试中估算资产预计未来现金流量现

值时所使用的折现率是反映当前市场货币时间价值和资产特定风险的税前利率。如果用于估计折现
率的基础是税后的，应当将其调整为税前的折现率。

由于市场可观测（计算）的折现率均为税后口径，因此在综合考虑评估基准日的利率水平、市场投
资收益率等资本市场相关信息和所在行业、资产组的特定风险等相关因素后，采用累加法进行确定。

（1）折现率的取值依据
①无风险利率??的确定
根据国内外的行业研究结果，并结合中评协发布的《资产评估专家指引第12号—收益法评估企

业价值中折现率的测算》、《监管规则适用指引——评估类第1号》的要求，本次无风险利率选择与企
业现金流时间期限匹配的国债到期收益率计算。数据来源为中国货币网(中国外汇交易中心主办)提
供的《中国国债收益率曲线》。

国债收益率曲线是用来描述各个期限国债与相应利率水平的曲线。中国国债收益率曲线是以在
中国大陆发行的人民币国债市场利率为基础编制的曲线。本次基准日取值为1.85%。

②风险报酬率的确定
风险报酬率的确定主要运用综合评价法，即由技术风险、安全风险、资金风险、管理风险等之和确

定。根据对本评估项目的分析及目前评估惯例。针对上述风险，对资产组的各项风险进行打分，进而
综合确定资产组的风险报酬率。

风险报酬率的确定主要运用综合评价法，即由技术风险、安全风险、资金风险、管理风险等之和确
定。根据对本评估项目的分析及目前评估惯例，具体分析如下：

a．技术风险：产品已经试生产，依托团队积累的技术力量，装置工艺较为成熟，预计技术风险较
低。

权重
0.25
0.25
0.25
0.25

合计

考虑因素
技术转化风险（a）
技术替代风险（b）
技术保护风险（c）
技术整合风险（d）

得分数
20
20
10
15

小计
5
5
2.5
3.75
16.25

取值说明：a.技术转化风险：工业化生产（0）；小批量生产（40）；中试（60）；小试（80）：实验室阶段
（100）。b.技术替代风险：无替代产品（0）；存在若干替代产品（60）；替代产品较多（100）。c.技术保护
风险：风险由小到大排列为：发明专利（20）；实用新型专利（60）；处于申请阶段的专利（100）。d.技术
整合风险：相关技术完善（0）；相关技术在细微环节需要进行一些调整，以配合待估技术的实施（20）；
相关技术在某些方面需要进行一些调整（40）；某些相关技术还需要进行开发（60）；相关技术的开发存
在一定的难度（80）：相关技术尚未出现（100）。

b．安全风险：预测期装置负荷基本不超过设计产能，预计安全风险一般。
权重
1.0

合计

考虑因素
安全风险（a）

得分数
20

小计
20
20

取值说明：a、安全风险：项目的安全风险低（0）；项目的安全风险中等（60）；项目的安全风险高
（100）。

c．资金风险：装置投资规模较大，需要从外部筹集部分资金；电子级产品存在一定的账期，需要
占用部分营运资金。

权重
0.5
0.5

合计

考虑因素
融资风险（a）

流动资金风险（b）
得分数

60
20

小计
30
10
40

取值说明：a、融资风险：项目的投资额低（0）；项目的投资额中等（60）；项目的投资额高（100）。b、
流动资金风险：项目的流动资金低（0）；项目的流动资金中等（60）；项目的流动资金高（100）。

d．管理风险：企业管理人员的经验较丰富，预计管理风险较低。
权重
0.5
0.5

合计

考虑因素
销售服务风险（a）
质量管理风险（b）

得分数
20
20

小计
10
10
20

取值说明：a、销售服务风险：已有销售网点和人员（0）；除利用现有渠道外，还需要建立一部分新
销售渠道（40）；必须开辟与现有渠道数相当的新渠道和增加一部分新人力投入（80）；全部是新渠道和
新的销售服务人员（100）。b、质量管理风险：质保体系建立完善，实施全过程质量控制（0）；质保体系
已建立但不完善，大部分生产过程实施质量控制（60）；质保体系尚待建立，只在个别环节实施质量控
制（100）。

针对上述风险简要介绍，对资产组的各项风险进行打分，进而综合确定资产组的风险报酬率。结
果见下表：

风险因素
技术风险
安全风险
资金风险
管理风险

合计

数值%
1.63
2.00
4.00
2.00
9.63

资产组的折现率＝无风险报酬率＋特定风险报酬率
＝1.85%+9.63%
＝11.5%（取整）
（2）折现率的合理性分析
参考上市公司同类资产组折现率情况如下：
上市公司

壶化股份[003002.SZ]
宝 丰 能 源 [600989.

SH]
中欣氟材 [002915.SZ]

公告日期

2026年1月14日

2026年3月13日

2026年1月14日

参考文件

山西壶化集团股份有限公司最近一年的财务
报告及其审计报告以及最近一期的财务报告

宁夏宝丰能源集团股份有限公司 2025年审计
报告

浙江中欣氟材股份有限公司最近一年的财务
报告及其审计报告以及最近一期的财务报告

资产组名称
全盛化工资产组

阳城诺威资产组

丁家梁煤矿资产组

江西中欣埃克盛新
材料资产组

折现率
12.68%
12.68%
11.33%
11.42%

经过分析对比，纳入减值测试范围的资产组采用折现率与同类资产组折现率不存在重大差异。
6、减值测试结果
经过测试，DMC装置资产组的账面价值为 58,256.00万元，可回收价值为人民币 47,500.00万元，

大写人民币肆亿柒仟伍佰万元整；聚丙烯装置资产组的账面价值为70,712.22万元，可回收价值为人
民币58,100.00万元，大写人民币伍亿捌仟壹佰万元整；电解液装置资产组的账面价值为252,108.30万
元，可回收价值为人民币208,500.00万元，大写人民币贰拾亿捌仟伍佰万元整。

减值测试结果汇总表
测试基准日：2025年12月31日 单位：万元

项目

DMC装置
电解液装置
聚丙烯装置

小计

账面值
A

58,256.00
252,108.30
70,712.22
381,076.52

评估值
B

47,500.00
208,500.00
58,100.00
314,100.00

评估增减值
C=B-A

-10,756.00
-43,608.30
-12,612.22
-66,976.52

增减值率(%)
D=C/A*100%

-18.46
-17.30
-17.84
-17.58

会计师意见
1、执行的主要程序
（1）结合项目建设状态、试车进度、产能利用率、行业行情、产品价格走势等资料，识别减值迹象，

核查管理层识别减值迹象的依据是否充分；
（2）获取管理层聘请专家的减值测试底稿、未来现金流预测、折现率参数，复核减值迹象判断、资

产组划分、减值计提金额的合理性与充分性。
（3）获取减值测试报告，核查管理层聘请的专家采用的可收回金额计算过程，验证计算模型选用

恰当、计算逻辑完整，可收回金额测算过程无误。
（4）对关键指标进行分析复核，结合装置状态、投产进度、行业开工水平，核实预测产能利用率的

取值依据，判断参数设定审慎、具备可实现性。比对公开市场报价、行业价格研判资料，复核预测产品
单价的合理性。结合历史成本、售价及行业盈利情况，分析预测毛利率取值是否贴合行业现状与企业
实际经营情况。结合市场利率、同行业取值依据及企业风险，判断折现率能够恰当反映资产当前货币
时间价值及特定风险，取值合理。

（5）重新计算减值测试结果，复核减值计提金额计算准确；检查减值计提的会计凭证、审批文件，
确认账务处理合规，计提金额完整入账。

2、核查结论
基于执行的程序，我们认为：
公司就项目减值、可收回金额确定方式，以及未来现金流量预测中产能利用率、产品单价、毛利

率、折现率等关键参数的取值等依据合理，不存在重大异常情况。
评估机构意见
核查结论：
经核查，评估师认为维远股份资产组在2025年度减值测试中，可收回金额以资产预计未来现金

流量的现值确定，测算方法符合《企业会计准则第 8号—资产减值》及《以财务报告为目的的评估指
南》的相关规定；所采用的关键参数（包括预测中产能利用率、单价、毛利率、折现率等关键参数的取值
等）选取依据充分、测算过程合理，与资产组所处行业特征、经营状况及管理层可行经营计划相匹配。

公司回复
（五）结合市场环境变化情况、项目建设情况等说明上述项目减值迹象出现的具体时间点，以及本

年度计提大额资产减值的合理性，是否存在前期应计提未计提、本期集中计提减值的情形
1、资产减值相关规定
根据《企业会计准则第 8号—资产减值》第五条规定：存在下列迹象的，表明资产可能发生了减

值：（1）资产的市价当期大幅度下跌，其跌幅明显高于因时间的推移或者正常使用而预计的下跌。（2）
企业经营所处的经济、技术或者法律等环境以及资产所处的市场在当期或者将在近期发生重大变化，
从而对企业产生不利影响。（3）市场利率或者其他市场投资报酬率在当期已经提高，从而影响企业计
算资产预计未来现金流量现值的折现率，导致资产可收回金额大幅度降低。（4）有证据表明资产已经
陈旧过时或者其实体已经损坏。（5）资产已经或者将被闲置、终止使用或者计划提前处置。（6）企业内
部报告的证据表明资产的经济绩效已经低于或者将低于预期，如资产所创造的净现金流量或者实现
的营业利润（或者亏损）远远低于（或者高于）预计金额等。（7）其他表明资产可能已经发生减值的迹
象。

公司对照上述规定逐项分析如下：
序号
1
2
3
4
5

6

7

减值迹象情形
资产市价当期大幅下跌

经营环境发生重大不利变化
市场利率大幅提高

资产陈旧过时或实体损坏
资产闲置、终止使用或计划提

前处置

经济绩效低于预期

其他减值迹象

2024年
无大幅下跌，资产市价相对稳定

经营环境相对稳定
市场利率未发生重大变化

资产实体完好

无

DMC项目经济效益低于预期，出现减值迹
象。聚丙烯、电解液装置 2024年未建造完
成，但同行业公司陷入微利或微亏状态，出

现减值迹象。

无

2025年
无大幅下跌，资产市价相对稳定

经营环境相对稳定
市场利率未发生重大变化

资产实体完好

聚丙烯装置暂时闲置

DMC项目、聚丙烯、电解液装置产品价格持
续下滑，经济效益低于预期，均存在减值迹

象。

无

2、减值迹象时间点判断
公司DMC装置、聚丙烯装置、电解液装置在2024年出现减值迹象，2025年减值迹象进一步深化，

具体判断依据如下：
（1）DMC装置判断依据如下：
2024年存在减值迹象
市场环境：行业层面，2024年国内总产能已突破356.5万吨/年（同比增长近50%），产量146.3万吨

（同比增41%），但消费量仅118.7万吨（同比增13%），产能利用率低至51.6%，供过于求格局空前严峻。
价格层面，2024年均价约3780—3917元/吨，同比下跌超11%，从2021年巅峰的8233元/吨一路腰

斩；年内走出“M”型波动，10月初冲高至4600元/吨后回落，12月末创近五年新低3400元/吨。
行业利润普遍下滑，电解液龙头公司 2024年国内业务毛利率仅为 1.93%，国外业务毛利率虽达

17.26%，但国内业务实际上或处于亏损状态。
项目建设情况：2021年至2024年，国内DMC进入一轮持续时间较长的扩产周期，本公司DMC装

置2021年开始建设2023年4月完工投产，2024年产能利用率为109.66%。
经营效益：受产品价格持续下行影响，公司2024年DMC产品毛利率为-11.21%，产品效益低于预

期。
2025年减值迹象进一步加剧
相较于2024年，2025年DMC市场的下行趋势更为严峻，主要体现为：
市场环境：2025年电解液溶剂市场格局出现分化，头部企业产能利用率较高，但中小规模企业生

存压力加剧，行业面临落后产能出清风险。新进入者面临较高的客户开发成本和市场份额锁定压力，
截至2025年末，尽管头部企业受益于下游需求增长带动出现开工率回升迹象，但行业结构性产能过
剩、价格低位持续运行、中小企业盈利空间持续收窄的局面并未根本改变。

项目建设：2021年至 2024年，国内DMC进入一轮持续时间较长的扩产周期，本公司DMC装置
2021年开始建设2023年4月完工投产，2024年产能利用率为109.66%，2025年产能利用率42.25%。

经营效益：2025年公司DMC产品价格进一步下降，由 2024年的 3431.12元/吨，下降到 2025年的
3124.86元/吨，低于公司在2024年底的价格反弹预期，亏损扩大，2025年DMC产品受价格下降与产能
利用率较低影响DMC毛利率为-38.17%。

综上，公司的DMC装置在2024年出现减值迹象，2025年减值迹象进一步加剧。
（2）聚丙烯装置判断依据如下：
2024年存在减值迹象
市场环境：2024年是中国聚丙烯产能持续高速扩张的一年，总产能突破4,461万吨/年，同比增长

约12%。2024年全年新增产能约485万吨，呈现“逆市”扩张态势，但市场需求增长相对乏力，同比仅
增长约3.78%，供需增速失衡局面加剧。在此背景下，2024年聚丙烯已正式进入全面过剩阶段，供需
差对价格走势的引导作用显著增强。

化工行业利润普遍下滑，聚丙烯单产品利润亦持续走低。采用与公司相同PDH工艺路线的上市
公司，2024年聚丙烯（烯烃）产品毛利率分别为2.43%与-2.58%，同行业公司类似产线已进入盈亏平衡
乃至微亏状态。

项目建设：2020年至2024年，中国聚丙烯产能复合增长率达11.54%，本公司聚丙烯装置的建设周
期主要为2023年至2024年，项目建设过程贯穿于聚丙烯行业持续扩产周期，截止2024年底公司聚丙
烯装置尚未建设完成。

经营效益：公司聚丙烯项目处于建设状态，同行业公司类似产线整体已进入微利或微亏状态。
2025年减值迹象进一步加剧
相较于2024年，2025年聚丙烯市场的下行趋势更为严峻，主要体现为：
市场环境：2025年聚丙烯新增产能达 455.5万吨/年，总产能攀升至 4916.5万吨/年，年产量突破

4000万吨大关。行业产能利用率进一步下滑，已跌破70%。大量新增产能集中在通用料领域，中低端
产品市场竞争激烈，产能利用率下降，企业利润空间被严重压缩。

项目建设：聚丙烯装置的建设周期主要为2023年至2024年，项目建设过程贯穿于聚丙烯行业持
续扩产周期。工程于2025年2月基本建成，但受聚丙烯市场价格持续低迷影响，公司到2025年底未
对装置进行开工试车。因未进行试车，该产线能否达到预定可使用状态尚无法判断，故公司未将其转
为固定资产。

经营效益：2025年聚丙烯单产品利润亦持续走低。采用与公司相同PDH工艺路线的上市公司，
2025年聚丙烯（烯烃）产品毛利率分别为1.94%与-0.07%。

综上，聚丙烯装置减值迹象在2024年底已存在，2025年则因价格创新低公司聚丙烯装置闲置等
多重因素的叠加，减值迹象进一步深化和加剧。

（3）电解液装置判断依据如下：
2024年减值迹象
市场环境：2023年，中国电解液溶剂产能已达362万吨/年，年内新增投产产能206万吨/年。2024

年产能持续扩张，行业内产能利用率持续处于低位。价格方面，2024年碳酸二甲酯（DMC，为电解液
溶剂的主要品种之一）山东市场年均价跌至3780元/吨，同比下滑11.1%。

行业利润普遍下滑，电解液龙头公司 2024年国内业务毛利率仅为 1.93%，国外业务毛利率虽达
17.26%，但国内业务实际上或处于亏损状态。

项目建设：2021年至2024年，国内电解液溶剂进入一轮持续时间较长的扩能周期。公司电解液
装置建设周期为2023年-2025年，到2024年11月份碳酸丙烯酯与碳酸二甲酯单元已经进行试车，但
是相关产品未达到电子级设计要求，碳酸甲乙酯单元在2024年未达到试车条件。

经营效益：公司电解液装置在2024年仅部分试车产品有少量收入，相关产品负毛利。
2025年减值迹象进一步加剧
相较于2024年，2025年电解液溶剂行业的严峻程度与公司装置的项目进度滞后相互叠加，导致

减值风险进一步加剧。
市场环境：2025年电解液溶剂市场格局出现分化，头部企业产能利用率较高，但中小规模企业生

存压力加剧，行业面临落后产能出清风险。新进入者面临较高的客户开发成本和市场份额锁定压力，
截至2025年末，尽管头部企业受益于下游需求增长带动出现开工率回升迹象，但行业结构性产能过
剩、价格低位持续运行、中小企业盈利空间持续收窄的局面并未根本改变。

项目建设：公司电解液装置建设周期为2023年-2025年，到2024年11月份碳酸丙烯酯与碳酸二
甲酯单元已经进行试车，但是相关产品未达到电子级设计要求，公司进行停工调试，同时对无法达到
设计要求的催化剂进行更换，公司分别在2025年1月、11月、12月对不同单元进行转资。

经济效益：电解液装置在2025年受产品认证未完成、产能利用率较低等诸多因素主要产品碳酸
丙烯酯、碳酸二甲酯、丙二醇等产品毛利率分别为-27.56%、-27.12%、-38.17%，亏损严重。

综上，电解液溶剂装置减值迹象在2024年即已存在，2025年则因项目投产不顺，价格低位运行时
间超出预期、行业亏损范围扩大等多重因素的叠加，减值迹象进一步深化和加剧。

综上，DMC装置、聚丙烯、电解液装置在2024年存在减值迹象，2025年减值迹象进一步加剧。
3、针对减值迹象资产组的减值测试

序号

1

2

3

减值迹象资产组

DMC装置

聚丙烯装置

电解液装置

2024年

虽然市场环境初显变化，出现减值迹象但是经
减值测试可收回金额高于账面价值

项目建设中，同行业进入盈亏平衡乃至微亏状
态，出现减值迹象，但是经测试可收回金额高于

账面价值

项目建设中，虽然市场环境初显变化，出现减值
迹象但是经减值测试可收回金额高于账面价值

2025年
价格回升速度慢于预期、市场实际竞争格局
恶化超出预期，公司主动降低开工率，经测试

出现减值

市场未出现好转，装置完工后公司考虑经济
效益较低，未进行试车，经测试出现减值

装置试车不及预期，建设进度持续滞后，产品
价格低迷，减值迹象已明确出现，经减值测试

可收回金额低于账面价值

（1）DMC装置减值测试
2024年末，公司对DMC装置相关资产组进行的减值测试主要采用预计未来现金流量现值法。经

测算，该资产组的可收回金额高于其账面价值，因此未计提减值准备。具体测试情况及关键参数设定
如下：

关键参数
预测期

预测期价格毛利率
稳定期价格增长率

税前折现率

产能利用率预测

2024年减值测试取值
5年（2025-2029年）

毛利率在-7.25%到16.34%
0.00%
11.50%

产能利用率由 2025 年的 65%逐
步提升至2026年100%。

2025年减值测试取值
5年（2026-2030年）

毛利率在-19.10%到14.09%
0.00%
11.50%

产能利用率由 2026 年的 65%逐
步提升至2027年100%。

设定依据
根据装置剩余经济寿命及行业惯例确定

基于价格预测与实际成本测算
稳定期为装置剩余经济寿命

参照公司加权平均资本成本并考虑资产
特定风险确定

依据行业产能利用率的历史变动规律及
公司内部运营计划判断

2024年关键预测数据如下
市场环境预期存在筑底修复预期：2024年DMC价格已跌至历史底部区间，根据中研网数据2024

年山东市场年均价3780元/吨，同比下滑11.1%，处于近年低位。行业经过深度调整后，公司管理层预
期价格下行空间有限。

下游需求持续增长：根据EVTank数据报道 2024年中国锂电池电解液出货量为152.7万吨，同比
增长 34.2%。根据中国汽车工业协会数据，2024 年中国新能源汽车产销分别完成 1288.8 万辆和
1286.6万辆，同比分别增长34.4%和35.5%，随着下游新能源汽车和储能市场的持续增长，DMC作为电
解液关键原料的需求规模有望继续扩大。

综上，公司在2024年底对DMC行业市场环境持“筑底修复”的预期，认为随着下游需求持续走旺，
DMC价格有望逐步企稳回升，企业盈利有望得到改善。尽管减值迹象存在，但在2024年末的时点上，
基于对行业走势的合理判断及装置未来运营的审慎预期，资产组的可收回金额仍高于账面价值，故未
计提减值准备，符合准则相关规定。

（2）聚丙烯装置的减值测试
2024年末，公司对聚丙烯装置相关资产组进行的减值测试主要采用预计未来现金流量现值法。

经测算，该资产组的可收回金额高于其账面价值，因此未计提减值准备。具体测试情况及关键参数设
置如下：

关键参数
预测期

预测期价格毛利率
稳定期价格增长率

税前折现率

产能利用率预测

2024年减值测试取值
5年（2025-2029年）

毛利率在2.2%到6.12%
0.00%
11.50%

产能利用率由 2025年的 60%逐
步提升至2026年100%。

2025年减值测试取值
5年（2026-2030年）

毛利率在-2.33%到5.79%
0.00%
11.50%

产能利用率由 2026年的 0%逐步
提升至2027年100%。

设定依据
根据装置剩余经济寿命及行业惯例确定

基于价格预测与实际成本测算
稳定期为装置剩余经济寿命

参照公司加权平均资本成本并考虑资产
特定风险确定

依据行业产能利用率的历史变动规律及
公司内部运营计划判断

2024年度预测的关键假设如下：
市场环境预期存在筑底修复预期：2024年聚丙烯价格已跌至历史相对低位，伴随行业扩能高峰预

计趋于放缓，市场普遍预期价格底部逐渐夯实。此外，出口作为重要调剂手段，2024年出口量达241
万吨，同比增长83.72%，出口市场的持续增长为行业提供了额外的需求支撑，一定程度上缓解了内需
不足的压力。聚丙烯下游刚需庞大（塑编、注塑、BOPP膜等领域消费基数较大），需求虽疲软但具有刚
性特征。此外，据隆众资讯数据，2024年生产企业开工低点出现在上半年5月的74.48%，后伴随下半
年企业盈利水平逐渐好转，开工负荷有提升，开工高点出现在12月的79.14%

装置仍处于建设收尾阶段，投产运营后有望形成合理回报：截至2024年末，本公司聚丙烯装置建
设处于收尾阶段，预计于2025年下半年投产。

综上，尽管减值迹象存在，但在2024年末的时点上，基于对行业走势的合理判断及装置未来运营
的审慎预期，资产组的可收回金额仍高于账面价值，故未计提减值准备，符合准则规定。

（3）电解液装置减值测试
2024年末，公司对电解液溶剂装置相关资产组进行的减值测试主要采用预计未来现金流量现值

法。由于该装置尚处于建设期间，公司对装置的未来投产和产能爬坡计划进行了合理预期。经测算，
该资产组的可收回金额高于其账面价值，因此未计提减值准备。具体测试情况及关键参数设定如下：

关键参数
预测期

预测期价格毛利率
稳定期价格增长率

税前折现率

产能利用率预测

2024年减值测试取值
5年（2025-2029年）

毛利率在5.44%到10.91%
0.00%
11.50%

产能利用率由 2025年的 50%到
2026年提升至100%。

2025年减值测试取值
5年（2026-2030年）

毛利率在-7.74%到10.88%
0.00%
11.50%

产 能 利 用 率 由 2026 年 的 30%到
2027年提升至100%。

设定依据
根据装置剩余经济寿命及行业惯例确定

基于价格预测与实际成本测算
稳定期为装置剩余经济寿命

参照公司加权平均资本成本并考虑资产
特定风险确定

依据行业产能利用率的历史变动规律及
公司内部运营计划判断

市场环境预期存在筑底修复预期：2024年电解液溶剂价格已跌至历史底部区间，下行空间有限。
油价上行带动汽油调油对溶剂需求，低成本的碳酸二甲酯（DMC）成本优势突显。产能扩张速度预计
将趋于放缓：根据隆众咨询数据，未来三年年均产能增速预计仅约6.4%，行业扩产高峰已经过去，供
给端压力预计将边际递减。

下游需求持续增长：根据EVTank数据 2024年中国锂电池电解液出货量为152.7万吨，同比增长
34.2%，增速进一步提升。根据中国汽车工业协会数据，2024年中国新能源汽车产销分别完成1288.8
万辆和1286.6万辆，同比分别增长34.4%和35.5%，随着下游新能源汽车和储能市场的持续增长，电解
液关键原料的需求规模有望继续扩大。

装置尚处于建设阶段，投产运营后有望形成合理回报：截至2024年末，本公司电解液溶剂装置部
分单元已经开始试车，公司对装置的投产时间、产能爬坡计划及产品销售渠道进行了合理规划。在行
业产能过剩但头部企业产能利用率较高的格局下，公司新装置的运营策略具备一定的市场切入点。
同时，电池级溶剂技术难度较高、行业格局相对集中，头部企业在进入壁垒方面具有一定优势。

综上，尽管减值迹象存在，但在2024年末的时点上，基于对行业走势的合理判断及装置未来运营
的审慎预期，资产组的可收回金额仍高于账面价值，故未计提减值准备，符合准则的规定。

4、2025年计提大额减值的合理性
（1）2025年度市场实际运行情况与前期预期的重大差异
价格回暖时间延后、价格水平低于预期：2025年工业级DMC、EMC、聚丙烯全年均价水平低于

2024年年均价，而2024年末公司进行减值测试时对2025年价格走势持有修复预期。
行业盈利能力持续承压，新进入者盈利预期下调：
2025年国内电解液溶剂市场供需失衡的局面延续，碳酸酯溶剂市场价格维持低位震荡走势，行业

龙头公司前三季度出现较大亏损，显示行业经营压力较2024年末的预期更为严峻。2025年聚丙烯市
场实际价格跌破五年低点，市场“供强需弱”格局持续强化。

装置建设及运行不及预期：公司DMC装置在2025年产能利用率仅为42.25%低于2024年度预测
的65%，电解液试车不达预期，出现催化剂质量问题等，部分产品未达电子级的设计要求。聚丙烯装
置因产品价格持续低迷，2025年完工后，公司一直未进行开工试车。

综上，2025年DMC、聚丙烯与电解液行业的市场走势相较于2024年末预期发生了显著变化。公
司于2025年资产负债表日重新进行减值测试，经测算，DMC、聚丙烯与电解液装置相关资产组的可收
回金额已低于账面价值，故计提相应减值准备。

（2）不存在前期应计提未计提、本期集中计提减值的情形
①减值迹象的存在不等于减值损失的确认
根据《企业会计准则第8号—资产减值》规定，“资产存在减值迹象的，应当估计其可收回金额”，

但可收回金额低于资产账面价值的，才按其差额计提减值准备并计入减值损失。减值迹象触发测试
义务，但减值损失的确认依赖于可收回金额与账面价值的定量比较结果。2024年末，公司虽已识别到
减值迹象，但经测算可收回金额仍高于账面价值，故无需计提减值，相关处理符合准则规定。

②2025年计提减值是基于市场环境变化与项目建设滞后的叠加影响
DMC、EMC、聚丙烯价格回暖时间延后于预期，全年均价水平低于预期，行业盈利修复进度慢于预

期；
供需失衡程度超出预期，行业产能利用率持续处于低位，盈利能力长期承压；
公司DMC、聚丙烯装置受市场价格影响产能利用率低于预期，电解液装置试车未达预期，导致产

量等未达预期；
③相关参数调整基于实际数据，具有充分的客观依据
公司在2025年末减值测试中对价格假设、产能利用率预测等关键参数进行调整，是依据2025年

度DMC、EMC、聚丙烯行业的实际价格走势、供需格局变化、企业实际运营数据等客观信息，参数调整
具有充分的客观性和合理性。

会计师意见
1、执行的主要程序
（1）了解公司对各资产进行减值测试的原因、背景，分析其合理性；
（2）了解管理层对相关资产的不同管理方式，复核管理层对资产组或资产组组合的划分方式是否

合理；
（3）复核公司对固定资产、在建工程的减值测试的方法和假设，评价管理层运用的资产减值方法

是否符合企业会计准则的要求。
2、核查结论
基于执行的程序，我们认为：
公司在2025年计提大额资产减值是恰当的，不存在前期应计提未计提、本期集中计提减值的情

形。
评估机构意见
核查结论：
经核查，评估师认为维远股份资产组在2025年度减值测试中，因经营环境承压导致业绩出现实

质性下滑并触发减值迹象后，及时进行减值测试并足额计提，减值计提充分、及时。
问题三、关于存货减值。年报显示，报告期末存货账面余额5.58亿元，期末存货跌价准备余额2,

379.26万元，跌价准备计提比例为4.27%，去年同期计提比例为6.91%，同比减少2.64个百分点。报告
期存货跌价准备合计计提金额为5,966.64万元，转回或转销金额为7,961.70万元。

请公司：（1）按照主要产品类别补充披露对应存货构成明细、账面余额、库龄、报告期跌价准备计
提金额及期末累计跌价准备金额、跌价准备计提比例等；（2）结合上述问题说明在本期毛利率下降的
情况下，跌价准备计提比例下降的原因及合理性，报告期存货跌价准备计提的充分性，与可比公司是
否存在重大差异；（3）报告期存货转回和转销的具体金额、原因，相关存货可变现净值回升的依据，转
销对应存货类型，说明报告期同时存在大额减值与大额转回或转销的原因及合理性。请年审会计师
发表意见。

公司回复
（一）按照主要产品类别补充披露对应存货构成明细、账面余额、库龄、报告期跌价准备计提金额

及期末累计跌价准备金额、跌价准备计提比例等
截至2025年12月31日，公司存货跌价准备计提明细如下：

产品类别

原材料
原材料
原材料
原材料
原材料
原材料
原材料

自制半成品
自制半成品
自制半成品
自制半成品
自制半成品
自制半成品
自制半成品
自制半成品
库存商品
库存商品
库存商品
库存商品
库存商品

产品名称

纯苯
丙烷
原煤
甲醇
乙醇

ABS树脂
石灰石粉
异丙苯
苯酚

无水乙醇
碳酸二苯酯DPC

工业级EMC
粗甲醇

工业级DEC
异丙苯
丙烯

电子级EMC
苯酚

聚碳酸酯
丙酮

账面余额（万元）

3,460.66
2,909.68
1,050.87
747.28
350.28
49.79
14.07

2,976.99
2,554.28
809.49
728.87
653.68
542.52
71.18
69.21

4,475.68
3,261.21
2,696.70
2,432.60
1,437.38

库龄

1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内
1年以内

是否跌价

是
是
否
是
是
是
否
是
否
是
否
是
是
否
否
是
是
是
否
是

报告期跌价准备
计提金额（万元）

87.53
174.88
761.43
251.73
7.27
58.87
20.53
208.81
54.71
168.63

824.55
511.23
50.05
214.89
26.41

期末累计跌价准
备金额（万元）

87.53
50.04
324.46
251.73
7.27
58.87
208.81
54.71
149.13

13.02
394.28
30.19
26.41

跌 价 准 备 计
提比例
2.53%
1.72%
0.00%
43.42%
71.87%
14.61%
0.00%
1.98%
0.00%
25.80%
0.00%
8.37%
27.49%
0.00%
0.00%
0.29%
12.09%
1.12%
0.00%
1.84%

库存商品
库存商品
库存商品
库存商品
库存商品
库存商品

库存商品

库存商品

库存商品

库存商品
库存商品
库存商品
仓库材料
发出商品

合计

环氧丙烷
丙二醇

碳酸丙烯酯
PC/ABS合金
电子级DEC

双酚A
碳 酸 二 甲 酯（工 业

级）
双氧水

碳 酸 丙 烯 酯（电 子
级）

异丙醇
工业级DMC

其他
仓库材料
聚碳酸酯

1,426.54
1,238.98
1,114.01
825.14
738.36
734.35
708.40
815.77
647.69
637.70
215.13
451.97

14,863.56
47.79

55,757.79

1年以内
1年以内
1年以内

1年以内、1-2年
1年以内
1年以内

1年以内

1年以内

1年以内

1年以内
1年以内
1年以内
不适用
1年以内

否
是
否
是
是
是

是

否

否

否
是
是
是
否

796.97
234.70
189.30
133.55
156.71
109.68
271.95
228.23
46.76
1.15

200.23
175.88

5,966.64

223.05
41.54
29.49
51.06
253.84

74.20
2.17
47.49

2,379.26

0.00%
18.00%
0.00%
5.03%
3.99%
6.95%
35.83%
0.00%
0.00%
0.00%
34.49%
0.48%
0.32%
0.00%

公司回复
（二）结合上述问题说明在本期毛利率下降的情况下，跌价准备计提比例下降的原因及合理性，报

告期存货跌价准备计提的充分性，与可比公司是否存在重大差异
1、存货跌价准备的计提依据为资产负债表日的可变现净值而非全年毛利率水平
计提存货跌价方法：公司按照《企业会计准则第1号—存货》的规定，资产负债表日，当存货成本

低于可变现净值时，存货按成本计量；当存货成本高于可变现净值时，存货按可变现净值计量，同时按
照成本高于可变现净值的差额计提存货跌价准备，计入当期损益。

公司存货可变现净值确定规则如下：
（1）对于直接用于出售的存货，在正常生产经营过程中以该存货的估计售价减去估计的销售费用

和相关税费后的金额确定其可变现净值；
（2）对于需要经过加工的存货，在正常生产经营过程中以所生产的产成品的估计售价减去至完工

时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值。其中，估计售价以
截至 2025年 12月 31日最后一天订单售价，若 2025年 12月 31日无销售记录，则估计售价取最临近
2025年12月31日的销售订单售价；估计销售费用和相关税费则采用公司销售费用和税金及附加占营
业收入的比重测算。

根据《企业会计准则第1号—存货》第十六条 企业确定存货的可变现净值，应当以取得的确凿
证据为基础，并且考虑持有存货的目的、资产负债表日后事项的影响等因素。为生产而持有的材料
等，用其生产的产成品的可变现净值高于成本的，该材料仍然应当按照成本计量。

2、2025年及2024年期末存货跌价准备余额比较情况：
单位：万元

存货类别
库存商品
原材料

自制半成品
材料
合计

2025年12月31日
1,139.22
721.03
471.52
47.49

2,379.26

2024年12月31日
2,972.38
619.33
718.47
64.15

4,374.33

差额
-1,833.16
101.70
-246.95
-16.66

-1,995.07
具体主要产品2025年及2024年期末存货跌价准备计提依据如下：
单位：元/吨

名称

苯酚

丙酮

双酚A
聚碳酸酯

异丙醇

工业级DMC
丙烯

环氧丙烷

双氧水

丙二醇

碳酸二甲酯（工业级）

碳酸丙烯酯（电子级）

碳酸丙烯酯（工业级）

电子级EMC
电子级DEC

2025年

单位售价

5,176.99
3,628.32
6,061.95
9,646.02
4,457.82
3,097.35
5,265.49
6,814.16
1,371.68
4,690.27
3,097.35
5,442.48
4,690.27
5,884.96
6,902.65

费用

1.70
1.19
1.99
3.17
1.46
1.02
1.73
2.24
0.45
1.54
1.02
1.79
1.54
1.93
2.27

税金

10.32
7.23
12.08
19.22
8.88
6.17
10.49
13.58
2.73
9.35
6.17
10.84
9.35
11.73
13.75

可变现净
值

5,164.97
3,619.90
6,047.88
9,623.63
4,447.47
3,090.16
5,253.26
6,798.34
1,368.50
4,679.38
3,090.16
5,429.84
4,679.38
5,871.30
6,886.63

单位成本

5,223.46
3,687.65
6,499.81
9,481.85
4,223.55
3,927.63
5,342.99
6,554.06
1,229.98
5,706.73
3,780.62
5,375.51
4,144.46
6,678.75
7,173.10

是 否 跌
价

是

是

是

否

否

是

是

否

否

是

是

否

否

是

是

2024年

单位售价

6,795.47
5,266.95
8,185.08
10,779.08
5,820.99
2,929.16
6,041.43
6,937.94
1,055.04
5,303.33
2,929.16
5,125.84
4,470.84

费用

1.64
1.27
1.98
2.60
1.40
0.71
1.46
1.67
0.25
1.28
0.71
1.24
1.08

税金

13.89
10.77
16.74
22.04
11.90
5.99
12.35
14.19
2.16
10.84
5.99
10.48
9.14

可变现净
值

6,779.94
5,254.91
8,166.37
10,754.43
5,807.68
2,922.47
6,027.62
6,922.08
1,052.63
5,291.21
2,922.47
5,114.12
4,460.62

单位成本

6,695.00
4,994.59
8,806.86
11,528.87
5,609.23
4,160.75
6,130.30
8,235.00
1,250.69
6,903.12
3,934.40
6,060.81
4,892.77

是 否 跌
价

否

否

是

是

否

是

是

是

是

是

是

是

是

现结合公司存货跌价准备会计政策，以及主要产品于2025年末及2024年末的可变现净值与单位
成本比较情况，公司存货跌价准备计提比例下降的原因及合理性分析说明如下：

（1）库存商品环氧丙烷、聚碳酸酯、双氧水、碳酸丙烯酯
库存商品环氧丙烷、聚碳酸酯、双氧水、碳酸丙烯酯2024年末存货跌价准备余额为1,488.03万元，

2025年末余额为0.00万元。主要原因系：2024年末，上述产品单位成本高于其可变现净值；而2025年
末，单位成本低于可变现净值，故无需计提存货跌价准备。

环氧丙烷、聚碳酸酯、碳酸丙烯酯三种产品2025年单位成本较2024年单位成本下降幅度较大的
原因主要系产品线最终上游原材料丙烷的采购价格波动所致。原材料丙烷2024年采购单价4,911.82
元/吨，2025年采购单价4,627.05元/吨，同比减少284.77元/吨，同比下降5.80%。环氧丙烷、聚碳酸酯
产品售价的下降幅度小于单位成本下降幅度，碳酸丙烯酯产品售价同比略有上升，最终经存货减值测
试计算得出，三种产品2025年末单位成本低于可变现净值，无需计提存货跌价准备。

双氧水单位成本两期波动不大，2025年末未计提减值主要原因系产品售价上升导致可变现净值
超过单位成本，双氧水产品售价由2024年的1,055.04元/吨上升至2025年的1,371.68元/吨，因此单位
成本低于可变现净值，无需计提存货跌价准备。

（2）自制半成品碳酸二苯酯DPC、苯酚
自制半成品碳酸二苯酯DPC、苯酚2024年末存货跌价准备余额为413.22万元，2025年末余额为

0.00万元。主要原因系：上述自制半成品的下游产品聚碳酸酯在2024年末存在单位成本高于可变现
净值的情形；2025年末，该下游产品成本已低于可变现净值，故相关自制半成品无需计提存货跌价准
备。

（3）库存商品工业级DMC、丙烯、丙二醇
上述库存商品 2025年末存货跌价准备余额为 310.26万元，2024年末余额为 1,014.43万元，2025

年末较2024年末减少704.16万元。主要原因分析如下：
一方面，工业级DMC及丙二醇在2025年末的可变现净值与单位成本的差额占单位成本的比例，

较 2024年末均有所下降，即上述两种产品的单位跌价幅度同比收窄。同时，工业级DMC及丙二醇
2025年末的结存数量分别较2024年末减少682.14吨及1,246.57吨。在上述单位跌价幅度减小及库存
数量下降的双重影响下，该两种产品2025年末的存货跌价准备余额较2024年末减少405.94万元。

另一方面，丙烯主要用于下游环氧丙烷的生产工序。2024年末，因环氧丙烷单位成本高于可变现
净值，公司计提了大额减值准备，进而导致丙烯计提减值；2025年末，环氧丙烷单位成本低于可变现净
值，无需计提减值，故丙烯的存货跌价准备余额较2024年末减少298.22万元。

（4）原材料甲醇、自制半成品粗甲醇
上述原材料及自制半成品在2024年主要用于下游聚碳酸酯及碳酸二甲酯（工业级）的生产。由

于2024年末聚碳酸酯及碳酸二甲酯（工业级）存在大额减值迹象，公司对其计提了存货跌价准备，并
相应传导至原材料及自制半成品。2025年末，聚碳酸酯单位成本低于可变现净值，不存在减值迹象；
碳酸二甲酯（工业级）的单位跌价幅度亦小于2024年。因此，原材料甲醇及自制半成品粗甲醇2025年
末的存货跌价准备余额较2024年末减少322.29万元。

3、同行业2025年期末存货跌价准备计提情况
单位：万元

公司名称
万华化学
鲁西化工
维远股份

存货余额
2,643,333.80
202,555.84
55,757.79

存货跌价准备余额
41,913.26
12,602.01
2,379.26

计提比例
1.59%
6.22%
4.27%

对比同行业上市公司存货跌价准备计提情况，维远股份存货跌价准备计提比例与同行业基本一
致，符合谨慎性会计原则。

综上，报告期存货跌价准备计提比例较2024年下降具备合理性，存货跌价准备计提依据综合考
虑估计售价、费用、税金、进一步加工成本、单位成本等因素，具备合理性，存货跌价准备计提金额具备
充分性。

公司回复
（三）报告期存货转回和转销的具体金额、原因，相关存货可变现净值回升的依据，转销对应存货

类型，说明报告期同时存在大额减值与大额转回或转销的原因及合理性
1、2025年度，公司存货跌价准备转销明细如下：

产品名称

环氧丙烷
工业级DMC

丙烯
聚碳酸酯

丙二醇－电解液
双氧水
粗甲醇

碳酸丙烯酯（工业级）
PC/ABS树脂
碳酸甲乙酯
碳酸二乙酯

双酚A
苯甲醚
丙二醇
苯酚
其他
合计

产品类型

产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品
产成品

存 货 跌 价 准 备 转
回、转销类型

转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销
转销

金额（万元）

1,673.09
1,661.69
1,296.68
880.39
562.55
422.23
307.92
256.55
202.40
168.64
129.06
78.61
77.35
39.90
36.51
168.13
7,961.70

转销原因

报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售
报告期内已销售

注：报告期内存货跌价准备借方发生额均为存货跌价准备的转销金额，不涉及因存货可变现净值
回升导致的存货跌价准备转回情形。

报告期存货周转率及存货周转天数如下：
指标

存货周转率
存货周转天数

数据
14.95
24.08

根据公司内部控制制度，公司财务部每季度针对存货进行减值测试，按照公司存货跌价准备计提
政策，估计存货的可变现净值，并对存货成本高于可变现净值的差额确认存货跌价损失。估计存货的
可变现净值时，以同类货物的预计售价减去完工时将要发生的成本、销售费用以及相关税费后的金额
确定。报告期同时存在大额减值与大额转销的主要原因系：

一方面维远股份存货周转速度较快，存货库龄通常在一年以内，存货平均24.08天周转一次，存货
跌价准备的计提金额随着存货正常销售执行转销账务处理。2024年期末存货跌价准备余额4,374.33
万元于报告期随产品销售陆续转销，同时公司季度末计提存货跌价准备随产品销售陆续转销，造成报
告期存货跌价准备存在大额转销。另一方面，公司按照存货跌价准备计提政策，估计存货的可变现净
值，并对存货成本高于可变现净值的差额确认存货跌价损失，受市场供求关系影响，公司主要产品
2025期末销售价格较2025期初整体呈下降趋势，造成报告期内存货跌价准备存在大额计提（具体产
品销售单价变动情况参考“一、（一）1”相关回复）。

会计师意见
1、执行的主要程序：
（1）了解维远股份与存货日常管理及生产仓储相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定

其是否得到执行，并测试相关内部控制的运行有效性；
（2）获取期末的盘点计划，了解期末存货分布情况及状态；
（3）对存货实施监盘程序，查验存货的数量、状态，核实期末存货真实性。识别呆滞、损坏的存货，

询问、复核管理层是否对此类存货计提了适当的存货跌价准备；
（4）结合对公司期末存货的监盘程序，检查期末存货的保管状况、性能、品质等相关信息，判断存

货是否存在减值迹象；
（5）获取存货各期末库龄明细表，复核库龄划分是否正确，对于库龄长的存货结合当期的状态，分

析存货跌价准备是否充分；
（6）获取各期末存货跌价准备计提明细表，重新计算验证存货跌价准备计提是否准确；检查以前

年度已计提的跌价准备的存货在本期变化情况，分析存货跌价准备计提是否充分；
（7）通过分析历史生产成本、销售费用、相关税费及预期变化情况，评价管理层估计的至完工时将

要发生的成本、估计的销售费用以及相关税费是否合理；
（8）获取资产负债表日公司产品公开市场销售价格信息或最近实际销售价格，并与管理层选取的

预计销售单价进行比较；
（9）了解报告期存货跌价准备计提比例与以前年度相比发生变化的原因，并分析合理性；
（10）比较同行业公司存货跌价准备计提情况，评价公司存货跌价准备计提是否充分。
2、核查结论
基于执行的程序，我们认为：
公司关于存货及存货计提减值的说明在所有重大方面与我们审计过程中及本次核查中所获取的

资料及了解的情况一致，公司存货跌价准备计提充分，存货跌价准备转销金额披露无误。
问题四、关于借款及财务费用。年报显示，报告期末公司有息负债合计 30.74亿元，其中长期借

款、一年内到期的长期借款、短期借款分别为21.51亿元、5.13亿元、4.10亿元，同比分别下降16.76%、
增长38.65%、增长32.26%；报告期末货币资金为7.22亿元，同比下降14.55%，其中4.02亿元处于受限
状态；报告期内发生利息费用 1.06 亿元，同比增加 205.99%，产生利息收入 0.10 亿元，同比减少
52.69%，利息收入占货币资金的比重为1.41%，去年同期为2.54%。

请公司：（1）补充披露各类借款的明细情况，包括借款方、是否为关联方借款、借款期限、借款利
率、担保情况等，结合利息费用资本化情况，说明本期利息费用同比增长较大的原因，以及与借款规模
的匹配性；（2）结合经营现金流变动、债务到期安排、融资渠道、授信额度情况，说明是否存在流动性风
险；（3）补充披露货币资金存放地点、存放类型、利率水平、日均存款余额等，说明利息收入与货币资金
规模的匹配性，以及本年度利息收入占货币资金的比重下降较大的原因，说明除已披露的受限货币资
金外，是否存在其他货币资金受限及占用情况。请年审会计师发表意见。

公司回复
（一）补充披露各类借款的明细情况，包括借款方、是否为关联方借款、借款期限、借款利率、担保

情况等，结合利息费用资本化情况，说明本期利息费用同比增长较大的原因，以及与借款规模的匹配
性

1、各类借款的明细情况
截至2025年末，本公司借款余额（含一年内到期的长期借款）明细如下：

借款方

维远股份

维远股份

维远股份

维远股份

维远股份

合计

贷款银行

中国工商银行股份有限公
司

中国民生银行股份有限公
司

中国建设银行股份有限公
司

浙商银行股份有限公司

中国农业银行股份有限公
司

招商银行股份有限公司
中国邮政储蓄银行股份有

限公司

渤海银行股份有限公司

平安银行股份有限公司

中国民生银行股份有限公
司

是 否 为
关 联 方

借款

否

否

否

否

否

借款余额

174,217.91

91,887.82

20,000.00

20,000.00

1,000.00

307,105.73

借款期限

2023.1.13-
2030.9.21

2023.9.27-
2031.7.21

2025.7.15-
2026.1.29

2025.8.4-
2026.2.19

2025.9.24-
2026.9.24

借款利率

3.15%-4.2%

3.1%-3.8%

合并范围内票据
贴现重分类计入
短期借款，票据
贴 现 利 率 为 ：
0.97%、0.49%

合并范围内票据
贴现重分类计入
短期借款，票据
贴 现 利 率 为 ：
0.73%、0.63%

2.50%

担保情况

担保人：利华益集团股份有限公司担
保金额：220,000.00 万元及利息等担
保期间：2023年 1月 13日至 2033年 9

月21日

担保人：利华益集团股份有限公司担
保金额：150,000.00 万元及利息等担
保期间：2023年 9月 27日至 2034年 7

月21日

无

无

担保人：利华益集团股份有限公司、
利华益利津炼化有限公司担保金额：
1,000.00 万元及利息等担保期间：
2025年9月24日至2029年9月24日

2、本期利息费用同比大幅增长的原因分析
项目

长期借款平均余额
长期借款加权平均利率

本期应付利息总额（长短期合计）
其中：资本化利息

费用化利息
资本化利息占比

2025年度
279,062.47

3.48%
11,070.88
430.81

10,640.07
3.89%

2024年度
275,532.95

4.01%
11,899.70
8,422.41
3,477.29
70.78%

变动额
3,529.52
-0.53%
-828.82
-7,991.60
7,162.78
-66.89%

变动比例
1.28%

-13.22%
-6.97%
-94.88%
205.99%
-94.50%

注：长期借款平均余额=各笔借款的（本金×天数÷365）之和；长期借款加权平均利率=各笔借款的

（本金×利率×天数÷365）之和÷长期借款平均余额×100%
经核查，公司本期应付利息总额为11,070.88万元，其中：长期借款利息9,711.46万元（包含资本化

利息430.81万元、费用化利息9,280.65万元），短期借款利息1,359.42万元已全部费用化处理。
本期费用化利息合计10,640.07万元，较上年同期增长205.99%；而同期应付利息总额较上年同期

的11,899.70万元仅下降6.97%，变动幅度较小，基本保持稳定。费用化利息大幅增长而利息总额基本
稳定的核心原因，系资本化利息占比由上年的 70.78%骤降至本年的 3.89%，资本化利息绝对额从 8,
422.41万元下降至430.81万元，降幅达94.88%。

主要原因系公司多个重大在建项目于2025年陆续完工转固（聚丙烯项目、AMS/CHP装置项目、A
空分系统优化项目、锂电池电解液溶剂项目），依据《企业会计准则第17号——借款费用》，转固后对
应借款利息不再满足资本化条件，全额计入当期损益。同时，项目建设进入收尾阶段，资本化期间缩
短。上述因素导致原计入资产成本的利息转为当期损益，在借款总额基本稳定的情况下，利息费用同
比大幅增长。

3、本期利息费用与借款规模的匹配性说明
本期平均借款余额为279,062.47万元，较上年同期增长1.28%；期末借款余额为307,105.73万元，

较上年末增长 6.12%。本期应付利息总额为 11,070.88万元，较上年同期下降 6.97%。利息总额下降
而借款规模上升，主要系本期加权平均借款利率由上年的4.01%降至3.48%，降幅达13.22%，低息借款
及票据贴现占比提高有效降低了整体融资成本。因此，利息总额与借款规模的变动方向存在差异，但
符合利率下行的实际情况，具有合理性。

本期应付利息总额与借款规模总体匹配。费用化利息同比大幅增长的核心驱动因素是资本化比
例下降，而非借款规模扩大或利率上升。公司利息计提准确、完整，相关变动符合会计准则及项目建
设进度的实际情况。

会计师意见
1、执行的主要程序：
（1）获取或编制长期借款变动明细表，复核加计正确，并与总账、明细账合计数及资产负债表核对

相符；
（2）获取企业贷款卡资料，与账面记录核对，核实借款记录的完整性；如有差异，查明原因并作适

当调整；
（3）对长期借款实施函证，确认借款性质、条件、利率、期限及余额等信息；编制函证控制表，对回

函差异查明原因并作调整；
（4）检查年度内长期借款的增加与减少，核对借款合同、授权批准及还款凭证，核实借款数额、期

限、利率及还款的合理性；
（5）根据借款平均余额及利率测算当期利息费用，与账面记录比较；检查利息费用是否正确区分

资本化与费用化，并分析借款总额、利息费用及实际利率的年度变动原因；
（6）检查担保资产权属是否属于企业，是否与担保契约一致；关注逾期借款是否已办理续借或延

期手续，是否存在抵押、质押、诉讼等情形；
（7）识别借款产生的关联交易及担保，检查是否经恰当审批；确认长期借款是否按信用、抵押、质

押、保证等方式分类披露，列报是否符合企业会计准则规定。
2、核查结论
基于执行的程序，我们认为：
公司已严格按照规定披露各类借款的明细信息，包括借款方、借款金额、借款期限、借款利率及担

保情况等，全部借款均系非关联方借款，不存在未披露的关联方借款或潜在利益安排。本期费用化利
息同比增幅较大，主要系在建工程项目陆续转固导致借款费用资本化比例下降，同期应付利息总额变
动幅度较小，整体保持稳定。公司利息费用与借款规模、借款结构、实际利率水平及会计核算口径均
相匹配，不存在异常偏离情形。

公司回复
（二）结合经营现金流变动、债务到期安排、融资渠道、授信额度情况，说明是否存在流动性风险
1、经营现金流变动

项目

经营活动现金流入

经营活动现金流出

经营活动产生的现金流量净额

2025年度

968,063.39
910,167.19
57,896.21

2024年度

1,110,759.84
1,018,974.59
91,785.25

变动额

-142,696.45
-108,807.40
-33,889.04

变动比例

-12.85%
-10.68%
-36.92%

2025年度公司经营活动产生的现金流量净额为57,896.21万元，在公司毛利水平下降的条件下，
虽然2025年度较上年同期减少33,889.04万元，但是公司仍然具备获取一定水平经营活动现金流量净
额的能力，2026年第一季度经营活动产生的现金流量净额为36,234.79万元，公司经营活动现金流相
对充足，为偿债提供了一定的资金支持。

2、债务到期安排
债务类型

短期借款

长期借款

一年内到期的非流动负债

合计

期末余额

41,000.00
215,059.00
51,324.97
307,383.97

其中：1年以内到期

41,000.00

51,324.97
92,324.97

1-2年到期

51,046.73

51,046.73

2年以上到期

164,012.27

164,012.27
3、融资渠道
公司2025年度主要通过银行融资方式筹集资金，除此之外，公司可使用的融资方式还包括再融

资（增发/配股）、公司债券、可转换债券、优先股、资产证券化（ABS）等资本市场融资方式，以及融资租
赁、供应链金融等其他融资方式。公司可选择的融资渠道相对多元化。

4、授信额度
项目

已使用银行授信额度

未使用银行授信额度

其中：可随时支用额度

授信总额

2025年12月31日

267,105.73
201,600.00
201,600.00
468,705.73

综上，一方面，从资金来源角度来看，公司截至2025年期末已取得银行授信总额468,705.73万元，
其中未使用授信额度201,600.00万元，可随时支用额度201,600.00万元，能够为短期资金需求提供有
效缓冲。此外，公司具备多元的融资渠道，整体融资渠道畅通。2025年度公司经营活动现金流量净额
为57,896.21万元，2026年第一季度为36,234.79万元，公司经营活动现金流相对充足，为偿债提供了一
定的资金支持。另一方面，从资金需求角度来看，公司2025年已基本完成大型生产装置的建造工作，
且未来以现有产线的生产经营为主，资本性支出主要以原有装置升级改造，暂无大额资本性支出计
划。因此，公司资金来源可以满足资金需求，流动性风险较低。

会计师意见
1、执行的主要程序：
（1）检查借款凭据原件，检查借款和授信合同；
（2）结合银行对账单和银行日记账，对重要银行账户实施资金流水双向测试，并检查大额收付款

交易；
（3）检查现金流量明细记录，复核现金流量分类情况。
2、核查结论
基于执行的程序，我们认为：
公司关于经营现金流变动、债务到期安排、融资渠道、授信额度的说明，在所有重大方面与我们审

计过程中及本次核查中所获取的资料及了解的情况一致。公司资金来源可以满足资金需求，流动性
风险较低。

公司回复
（三）补充披露货币资金存放地点、存放类型、利率水平、日均存款余额等，说明利息收入与货币资

金规模的匹配性，以及本年度利息收入占货币资金的比重下降较大的原因，说明除已披露的受限货币
资金外，是否存在其他货币资金受限及占用情况

1、公司期末余额及具体存放情况
项目

库存现金
银行存款

其他货币资金
应计利息

合计

年末余额
5.96

31,915.47
40,027.00
204.00

72,152.43

年初余额
7.37

63,414.31
21,000.00
21.01

84,442.69

用途
日常经营

用于日常经营
银行承兑保证金

保证金利息

类型
现金
活期
受限

存放地
公司保险柜
一般存款户
保证金户

银行存款和保证金存放明细如下：
金融机构名称

中国建设银行股份有限公司

中国农业银行股份有限公司

渤海银行股份有限公司

中国工商银行股份有限公司

中信银行股份有限公司

中国邮政储蓄银行股份有限公司

中国民生银行股份有限公司

北京银行股份有限公司

山东利津舜丰村镇银行股份有限公司

浙商银行股份有限公司

恒丰银行股份有限公司

招商银行股份有限公司

中国银行股份有限公司

平安银行股份有限公司

兴业银行股份有限公司

交通银行股份有限公司

青岛银行股份有限公司

齐鲁银行股份有限公司

中国光大银行股份有限公司

山东利津农村商业银行股份有限公司

广发银行股份有限公司

威海银行股份有限公司

平安银行股份有限公司

渤海银行股份有限公司

中国民生银行股份有限公司

浙商银行股份有限公司

中国工商银行股份有限公司

中国农业银行股份有限公司

合计

期末货币资金

14,248.04
10,050.12
5,002.96
1,495.40
511.36
501.26
25.28
24.27
16.44
15.30
6.87
5.97
3.06
1.67
1.35
1.33
1.16
1.09
0.87
0.75
0.47
0.47

20,000.00
20,000.00
26.87
0.13
0.00
0.00

71,942.49

类型

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

活期

保证金

保证金

保证金

保证金

保证金

保证金

日均存款余额

6,597.40
1,870.73
6,601.18
2,870.63
129.30
444.89
2,969.46
24.26
16.43
56.41
67.15
149.09
120.70
644.15
119.13
300.71
6,374.72
6,816.35
15.64
14.58
0.48

4,574.93
24,787.67
17,561.64
53.65
0.13

1,520.55
999.43

85,701.39

是否受限

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

否

是

是

是

是

已销户

已销户

注：日均存款余额=该账户统计期内每日存款余额之和÷统计期实际天数，对于已销户的账户统计
期实际天数使用该账户的存续期实际天数

2、结合利率水平、年度日均存款余额对利息收入与货币资金规模的匹配性分析
2025年度，公司财务费用-利息收入发生额为1,015.63万元，主要来源于活期存款利息以及银行

承兑汇票保证金利息，利息收入金额如下：
项目

活期存款利息收入
银行承兑汇票保证金利息收入

合计

2025年
408.40
607.23
1,015.63

本期活期存款利息与日均存款余额的匹配性测试如下：
日均存款余额

40,778.32
协定利率

0.35%-2.10%
测算利息收入

338.13
实际利息收入

408.40
差额
-70.27

实际利息收入高于测算值70.27万元，主要系以下原因造成：
（1）存款余额在各利率时段内的实际分布与测算假设存在差异。测算时假设全年日均存款余额

均匀分布于各利率时段，即各时段均按该日均余额计算利息。公司实际存款余额呈现上半年及7至8
月较高、9月起大幅减少的分布特征：高利率时段（1.90%、1.50%）对应的实际日均存款余额显著高于
均匀分布的测算日均存款余额，而低利率时段（0.75%）对应的实际日均存款余额明显低于该数值。由
于实际资金更多集中于高利率时段，导致实际利息收入高于按均匀分布假设的测算值。经测算，剔除
时段分布影响后，实际加权平均利率约为1.78%，而按均匀分布计算的加权平均利率约为1.11%，两者
差异形成差额的主要部分。该差异符合公司资金实际存放规律，具有合理性。

（2）部分银行协定存款需满足一定基本额度方可适用较高协定利率，未达标部分按活期利率计
息。公司上半年日均余额较高，可充分享受协定利率，但下半年未达额度要求，仅按活期利率计息，导
致测算利息高于实际利息。该差异符合该行业务规则，具有合理性；

（3）另外部分银行测算时统一采用较低的协定存款利率假设，而该部分银行相关账户实际执行利
率显著高于该假设水平，实际执行利率区间明显高于测算假设。由于测算利率假设与实际执行利率
存在较大差异，导致理论测算利息偏低，从而形成差额。该差异反映各银行基于自身定价策略及市场
利率水平确定实际执行利率的客观情况，符合商业惯例，具有合理性。

公司银承保证金明细如下：
项目

渤海银行股份有限公司银承保证金

中国农业银行股份有限公司银承保证金

中国农业银行股份有限公司银承保证金

平安银行股份有限公司银承保证金

中国工商银行股份有限公司银承保证金

平安银行股份有限公司银承保证金

平安银行股份有限公司银承保证金

平安银行股份有限公司银承保证金

平安银行股份有限公司银承保证金

渤海银行股份有限公司银承保证金

渤海银行股份有限公司银承保证金

平安银行股份有限公司银承保证金

平安银行股份有限公司银承保证金

合计

金额

20,000.00
100.00
900.00

10,000.00
3,000.00
3,000.00
10,000.00
4,000.00
6,700.00
10,000.00
10,000.00
10,000.00
10,000.00
97,700.00

起始时间

2025-1-1
2025-1-1
2025-1-1
2025-2-17
2025-3-19
2025-4-1
2025-4-2
2025-4-10
2025-5-6
2025-7-14
2025-7-29
2025-8-4
2025-8-19

截至日期

2025-6-6
2025-6-24
2025-6-27
2025-8-17
2025-9-19
2025-10-1
2025-10-2
2025-10-10
2025-11-6
2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31
2025-12-31

利率

1.50%
1.25%
1.25%
1.50%
1.00%
1.50%
1.50%
1.50%
1.50%
1.20%
1.20%
1.20%
1.20%

利息收入

129.25
0.60
5.63
75.00
15.00
22.50
30.00
75.00
50.25
57.00
52.00
50.00
45.00
607.23

保证金及定期存款利息收入为 607.23万元，日均余额为 44,923.07万元，测算保证金和定期存单
平均利率水平1.35%，与公司保证金存款明细中1.00%-1.50%的利率区间相符，利息收入与存款规模
匹配合理。

综上所述，期末货币资金的存放安排未见异常，利息收入与存款规模的匹配性具备合理性，使用
安排合理。

3、本年度利息收入占货币资金的比重下降较大的原因
本年利息收入占货币资金比重下降较大原因如下：
（1）存款日均余额的大幅下滑
利息收入主要由日均存款余额影响，而非期末货币资金余额。经统计 2025年日均存款余额较

2024年下滑26.26%。
项目

活期存款日均存款余额

保证金日均存款余额

合计

2025年度

40,778.32
44,923.07
85,701.39

2024年度

64,538.60
51,684.70
116,223.30

变动额

-23,760.28
-6,761.63
-30,521.91

变动率

-36.82%
-13.08%
-26.26%

（2）同期存款利率的下滑
受宏观经济及货币政策影响，2024年至2025年市场利率整体下行，公司主要合作银行的协定存

款利率普遍下降，其中中国建设银行由 0.95%降至 0.35%，降幅 63.16%；中国农业银行由 1.05%降至
0.35%，降幅66.67%；中国工商银行0.95%降至0.35%，降幅63.16%，上述调整符合市场利率整体下行
趋势。

以上两个因素共同导致利息收入的下降。
会计师意见
1、执行的主要程序：
（1）了解与货币资金相关的关键内部控制，评价这些控制的设计，确定其是否得到执行，并测试相

关内部控制的运行有效性；
（2）获取已开立银行账户清单，并与账面银行账户信息进行核对，检查银行账户的完整性；
（3）取得重要账户银行对账单及银行存款余额调节表，核对账面余额并对所有银行账户（包括本

期销户或零余额账户）进行函证，函证内容包括但不限于银行存款余额，账户受限情况等；
（4）获取企业信用报告，结合银行回函信息，检查是否存在与货币资金相关的质押担保事项；
（5）检查定期存款凭据原件，对已质押的定期存款，检查质押和授信合同；
（6）结合银行对账单和银行日记账，对重要银行账户实施资金流水双向测试，并检查大额收付款

交易；
（7）检查与货币资金相关的信息是否已在财务报表中作出恰当列报。
2、核查结论
基于执行的程序，我们认为：
公司关于货币资金存放安排、利息收入与资金规模匹配性的说明，在所有重大方面与我们审计过

程中及本次核查中所获取的资料及了解的情况一致。公司货币资金受限情况金额披露无误，除已披
露部分外，不存在其他资金受限或被关联方非经营性占用的情形。

特此公告。
利华益维远化学股份有限公司董事会

2026年7月14日


