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关于向特定对象发行股票发行结果
暨股本变动的公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

发行数量和价格

股票种类：人民币普通股（A股）

发行股票数量：47,938,638股

发行股票价格：146.02元/股
预计上市时间

广东松发陶瓷股份有限公司（以下简称“公司”）本次向特定对象发行股票新增股份已于2026年7
月29日在中国证券登记结算有限责任公司上海分公司办理完毕股份登记手续。本次发行完成后，发

行对象认购的股票自发行结束之日起6个月内不得转让，预计上市流通时间为其限售期满的次一交

易日（如遇法定节假日或休息日，则顺延至其后的第一个交易日）。

资产过户情况

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。

如无特别说明，本公告中涉及有关单位及术语的简称与公司同日在上海证券交易所网站（www.
sse.com.cn）披露的《广东松发陶瓷股份有限公司2026年度向特定对象发行股票上市公告书》中的释义

相同。

一、本次发行概况

（一）本次发行履行的相关程序

1、本次发行履行的内部决策程序

2026年1月14日，公司召开第七届董事会第八次会议，审议通过了《关于公司符合向特定对象发

行股票条件的议案》《关于公司2026年度向特定对象发行股票方案的议案》《关于公司2026年度向特

定对象发行股票预案的议案》等与本次发行相关的议案；

2026年3月12日，公司召开2026年第一次临时股东会，审议通过了《关于公司符合向特定对象发

行股票条件的议案》《关于公司2026年度向特定对象发行股票方案的议案》《关于公司2026年度向特

定对象发行股票预案的议案》等与本次发行相关的议案。

2、本次发行监管部门的审核及注册

2026年5月22日，上交所出具《关于广东松发陶瓷股份有限公司向特定对象发行股票的交易所审

核意见》，审核意见为松发股份向特定对象发行股票申请符合发行条件、上市条件和信息披露要求；

2026年6月10日，中国证监会出具了《关于同意广东松发陶瓷股份有限公司向特定对象发行股票

注册的批复》（证监许可〔2026〕1388号）。

（二）本次发行基本情况

1、发行股票的种类、面值及上市地点

本次发行的股票种类为境内上市人民币普通股（A股），每股面值为人民币1.00元。上市地点为

上海证券交易所。

2、发行数量

本次向特定对象发行股票数量为47,938,638股。

3、发行价格

本次向特定对象发行股票的发行价格为146.02元/股
4、募集资金和发行费用

本次向特定对象发行股票的募集资金总额为6,999,999,920.76元，扣除发行费用58,974,311.68元

（不含增值税），募集资金净额为6,941,025,609.08元。

5、发行对象

本次发行对象最终确定为15家，符合《发行注册管理办法》《实施细则》等相关法律法规以及公司

董事会、股东会关于本次发行相关决议的规定，符合向上交所报备的本次发行的《发行与承销方案》。

6、限售期

本次发行对象所认购的公司新增股份自本次发行结束之日起6个月内不得转让。

发行对象因本次发行取得的公司股份在锁定期届满后减持还需遵守《公司法》《证券法》《上海证

券交易所股票上市规则》等法律、法规、规章、规范性文件、中国证监会、证券交易所相关规定以及《公

司章程》的相关规定。本次发行结束后，由于公司送红股、资本公积金转增股本等原因增加的公司股

份，亦应遵守上述限售期安排。

（三）募集资金验资和股份登记情况

1、募集资金验资情况

2026年7月17日，中汇会计师事务所（特殊普通合伙）对本次发行募集资金到达公司账户情况进

行了审验，并出具了中汇会验[2026]13084号验资报告。截至2026年7月16日止，本次发行募集资金

总额为人民币 6,999,999,920.76元，扣除发行费用人民币 58,974,311.68元（不含增值税）后，募集资金

净额为人民币6,941,025,609.08元。其中，新增注册资本及实收资本(股本)为人民币47,938,638.00元，

资本公积为人民币6,893,086,971.08元。

2、股份登记情况

2026年7月29日，中国证券登记结算有限责任公司上海分公司出具《证券变更登记证明》，公司本

次向特定对象发行股份对应的新增股份47,938,638股已办理完毕登记手续。

（四）资产过户情况

本次发行的股票全部以现金认购，不涉及资产过户情况。

（五）保荐人（联席主承销商）关于本次向特定对象发行过程和认购对象合规性的结论意见

保荐人认为，发行人本次向特定对象发行股票符合《公司法》《证券法》及《注册管理办法》等国家

有关法律法规及规范性文件的有关规定，发行人本次发行的股票具备在上海证券交易所上市的条

件。保荐人同意推荐发行人本次发行的股票在上海证券交易所上市。

二、本次发行结果及发行对象简介

（一）本次发行结果

所有发行对象均以现金方式认购本次发行的股票，最终确定的发行对象、获配股数及获配金额具

体情况如下：
序号
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10
11
12
13
14
15

合计

发行对象名称
徐群华
UBSAG
钮丽梅

易方达基金管理有限公司
安联保险资产管理有限公司

诺德基金管理有限公司
博时基金管理有限公司

谈建华
魏巍

广州云间投资合伙企业（有限合伙）
财通基金管理有限公司

摩根士丹利国际股份有限公司
中邮理财有限责任公司
华泰资产管理有限公司

金德运

获配股数（股）
8,765,922
6,033,420
5,184,221
4,122,722
4,109,026
3,150,253
2,828,379
2,465,415
2,355,847
1,712,094
1,527,188
1,506,642
1,438,159
1,369,675
1,369,675
47,938,638

获配金额（元）
1,279,999,930.44
880,999,988.40
756,999,950.42
601,999,866.44
599,999,976.52
459,999,943.06
412,999,901.58
359,999,898.30
344,000,778.94
249,999,965.88
222,999,991.76
219,999,864.84
209,999,977.18
199,999,943.50
199,999,943.50
6,999,999,920.76

锁定期（月）
6
6
6
6
6
6
6
6
6
6
6
6
6
6
6
-

（二）发行对象基本情况

1、徐群华
姓名
住所

身份证号码
获配股数（股）

限售期

徐群华
江苏省吴江市七都镇******

32052519*********
8,765,922
6个月

2、UBS AG
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本

注册地址

主要办公地点
经营范围

获配股数（股）
限售期

UBS AG
合格境外机构投资者

QF2003EUS001
房东明

1998-06-26
385,840,847 瑞士法郎

Bahnhofstrasse45, 8001 Zurich, Switzerland, and Aeschenvorstadt1, 4051
Basel, Switzerland

51st Floor Two IFC,8 Finance Street, Central, Hong Kong
境内证券投资

6,033,420
6个月

3、钮丽梅
姓名
住所

身份证号码
获配股数（股）

限售期

钮丽梅
江苏省苏州市吴江区******

32052519**********
5,184,221
6个月

4、易方达基金管理有限公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点

经营范围

获配股数（股）
限售期

易方达基金管理有限公司
其他有限责任公司

91440000727878666D
吴欣荣

2001-04-17
13,244.20 万元

广东省珠海市横琴新区荣粤道 188 号 6 层
广州市天河区珠江新城珠江西路 21 号粤海金融大厦 52 楼

公开募集证券投资基金管理、基金销售、特定客户资产管理。（依
法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

4,122,722
6个月

5、安联保险资产管理有限公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点

经营范围

获配股数（股）
限售期

安联保险资产管理有限公司
有限责任公司(外商投资企业法人独资)

91110113MA020C431A
甄庆哲

2021-02-07
50,000万人民币

北京市顺义区中关村科技园区顺义园机场东路8号
北京市顺义区中关村科技园区顺义园机场东路8号

受托管理委托人委托的人民币、外币资金；管理运用自有人民币、外币资金；开展保险资产管理产品业
务；与资产管理相关的咨询业务；中国银保监会批准的其他业务；国务院其他部门批准的业务。（市场
主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，经相关部门批准后依批准的内容
开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）（2021年2月7日核准
筹建登记；2021年7月27日取得《中国银保监会关于安联保险资产管理有限公司开业的批复》（银保监

复【2021】608号））
4,109,026
6个月

6、诺德基金管理有限公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点

经营范围

获配股数（股）
限售期

诺德基金管理有限公司
其他有限责任公司

91310000717866186P
郑成武

2006-06-08
10,000 万元

中国（上海）自由贸易试验区富城路 99 号 18 层
上海市浦东新区富城路 99 号震旦国际大楼 18 楼

（一）发起、设立和销售证券投资基金；（二）管理证券投资基金；
（三）经中国证监会批准的其他业务。【依法须经批准的项目，经

相关部门批准后方可开展经营活动】
3,150,253
6个月

7、博时基金管理有限公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点
经营范围

获配股数（股）
限售期

博时基金管理有限公司
有限责任公司

91440300710922202N
张东

1998-07-13
25,000万人民币

深圳市福田区莲花街道福新社区益田路5999号基金大厦21层
深圳市福田区莲花街道福新社区益田路5999号基金大厦21层
基金募集；基金销售；资产管理；中国证监会许可的其他业务。

2,828,379
6个月

8、谈建华
姓名
住所

身份证号码
获配股数（股）

限售期

谈建华
江苏省苏州市吴江区******

32052519******
2,465,415
6个月

9、魏巍
姓名
住所

身份证号码
获配股数（股）

限售期

魏巍
北京市朝阳区******

33022219******
2,355,847
6个月

10、广州云间投资合伙企业（有限合伙）
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点

经营范围

获配股数（股）
限售期

广州云间投资合伙企业（有限合伙）
有限合伙企业

91440105MAETQAMN6U
王涛

2025-08-13
20万人民币

广州市海珠区素社直街29号205自编63号
广州市海珠区素社直街29号205自编63号

企业管理；企业总部管理；企业管理咨询；公共安全管理咨询服务；
企业形象策划；商业综合体管理服务；创业投资；以自有资金从事投

资活动
1,712,094
6个月

11、财通基金管理有限公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点
经营范围

获配股数（股）
限售期

财通基金管理有限公司
其他有限责任公司

91310000577433812A
吴林惠

2011-06-21
20,000万人民币

上海市虹口区吴淞路619号505室
上海市浦东新区银城中路68号时代金融中心45楼

基金募集、基金销售、特定客户资产管理、资产管理及中国证监会许可的其他业务。
1,527,188
6个月

12、摩根士丹利国际股份有限公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点

经营范围
获配股数（股）

限售期

摩根士丹利国际股份有限公司
合格境外机构投资者

QF2003EUS003
Young Lee
2003-06-05

127.65 亿美元
25 Cabot Square Canary Wharf London,El4 4QA England

36 Floor, International Commerce Centre,1 Austin Road West, Kowloon,
Hong Kong

境内证券投资
1,506,642
6个月

13、中邮理财有限责任公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点

经营范围

获配股数（股）
限售期

中邮理财有限责任公司
有限责任公司（法人独资）
91110102MA01PD8J6Q

吴姚东
2019-12-18

800,000万人民币
北京市西城区金融大街6号2层201、3层301、5层501、6层601
北京市西城区金融大街6号2层201、3层301、5层501、6层601

（一）面向不特定社会公众公开发行理财产品，对受托的投资者财产进行投资和管理；（二）面向合格投
资者非公开发行理财产品，对受托的投资者财产进行投资和管理；（三）理财顾问和咨询服务；（四）经
银保监会批准的其他业务。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；依法须经批准的项目，
经相关部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本市产业政策禁止和限制类项目的

经营活动。）
1,438,159
6个月

14、华泰资产管理有限公司
公司名称
企业类型

统一社会信用代码
法定代表人
成立日期
注册资本
注册地址

主要办公地点

经营范围

获配股数（股）
限售期

华泰资产管理有限公司
其他有限责任公司

91310000770945342F
赵明浩

2005-01-18
60,060万元人民币

中国（上海）自由贸易试验区博成路1101号8F和7F701单元
上海市浦东新区博成路1101号华泰金融大厦7-8层

管理运用自有资金及保险资金，受托资金管理业务，与资金管理业务相关的咨询业务，国家法律法规
允许的其他资产管理业务。【依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动】

1,369,675
6个月

15、金德运
姓名
住所

身份证号码
获配股数（股）

限售期

金德运
广东省深圳市福田区******

44030119*********
1,369,675
6个月

（三）本次发行对象与公司关联关系说明

本次发行的最终获配对象不包括公司及联席主承销商的控股股东、实际控制人、董事、高级管理

人员及其控制或者施加重大影响的关联方。

（四）本次发行对象与公司最近一年重大交易情况及未来交易安排

截至本公告出具日，本次发行的发行对象与公司之间最近一年未发生重大交易，公司与发行对象

不存在未来交易安排。对于未来可能发生的交易，公司将严格按照《公司章程》及相关法律法规的要

求，履行相应的内部审批决策程序，并作充分的信息披露。

三、本次发行前后前十名股东变动情况

（一）本次发行前公司前十名股东持股情况

本次发行前（截至2026年6月30日），公司前十大股东持股情况如下表：

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

合计

股东名称

苏州中坤投资有限公司
陈建华

恒能投资（大连）有限公司
苏州恒能供应链管理有限公司

恒力集团有限公司
MORGAN STANLEY ＆ CO. INTERNATIONAL

PLC.
高盛国际－自有资金

魏巍
毛幼聪
徐群华

持股数量
（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490
37,428,000
7,521,335
4,095,154
3,940,860
3,840,172
3,482,431

797,836,463

持股比例（%）

35.39
13.53
13.53
13.53
3.86
0.77
0.42
0.41
0.40
0.36
82.19

有 限 售 条 件 股 份 数 量
（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490

-
-
-
-
-
-

737,528,511
注：本表中若出现总数与各分项数值之和尾数不符的情况，均为四舍五入原因造成，下同。

（二）本次发行后公司前十名股东持股情况

本次发行新增股份完成股份登记后，截至2026年7月29日（新增股份登记日），公司前十大股东

及其持股情况如下所示：

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

合计

股东名称

苏州中坤投资有限公司

陈建华

恒能投资（大连）有限公司

苏州恒能供应链管理有限公司

恒力集团有限公司

徐群华

UBS AG
香港中央结算有限公司

钮丽梅

安联保险资管－宁波银行－安联裕远 29号资产管
理产品

持股数量
（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490
37,428,000
8,869,222
8,770,051
6,584,349
5,429,081
4,109,026

808,718,240

持股比例（%）

33.72
12.89
12.89
12.89
3.67
0.87
0.86
0.65
0.53
0.40
79.37

有 限 售 条 件 股 份 数 量
（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490

-
8,765,922
6,033,420

-
5,184,221
4,109,026

761,621,100
（三）本次发行对公司控制权的影响

本次发行前后，公司的实际控制人均为陈建华、范红卫夫妇，本次发行不会导致公司控制权变更。

（四）本次发行前后公司相关股东持股变化

本次发行前，公司控股股东苏州中坤投资有限公司及其一致行动人陈建华、苏州恒能、恒能投资、

恒力集团合计持有公司774,956,511股股份，占本次发行前总股本的比例为79.83%。本次发行后，公

司总股本由970,778,303股增加至1,018,716,941股，苏州中坤投资有限公司及其一致行动人合计持股

比例由本次发行前的79.83%被动稀释至76.07%，本次权益变动的具体情况如下：

股东名称

苏州中坤投资有限公司

陈建华

恒能投资（大连）有限公司

苏州恒能供应链管理有限公司

恒力集团有限公司

合计

变动前持股
数量（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490
37,428,000
774,956,511

变动前持股
比例（%）

35.39
13.53
13.53
13.53
3.86
79.83

变动后持股
数量（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490
37,428,000
774,956,511

变动后持股
比例（%）

33.72
12.89
12.89
12.89
3.67
76.07

四、本次发行前后公司股份结构变动表

本次发行前后，公司的股本结构变动情况如下：

股份类别

有限售条件股份

无限售条件股份

合计

本次发行前

股份数量（股）

737,528,511
233,249,792
970,778,303

比例（%）

75.97
24.03
100.00

发行数量（股）

47,938,638
-

47,938,638

本次发行后

股份数量（股）

785,467,149
233,249,792
1,018,716,941

比例（%）

77.10
22.90
100.00

五、管理层讨论与分析

（一）本次发行对资产结构的影响

本次发行完成后，公司资金实力将得到增强，总资产和净资产规模进一步提升，资产负债率水平

将有所下降。本次发行有利于增强公司资产结构的稳定性和抗风险能力，为公司后续发展提供有力

保障。

（二）本次发行对公司治理的影响

本次发行前，公司已按照《公司法》《证券法》《上市公司治理准则》等完善、健全的公司法人治理结

构和内部控制制度管理体系，形成了设置合理、运行有效、权责分明、运作良好的公司治理与经营框

架，保证了公司各项经营活动的正常有序进行。本次发行完成后，公司将进一步完善公司治理结构，

进一步提高经营和管理水平，全面有效地提高公司运营效率。

（三）本次发行对公司董事、高级管理人员、科研人员结构变化的影响

本次发行不会对公司董事、高级管理人员和科研人员结构造成重大影响。若未来公司拟调整董

事、高级管理人员和科研人员结构，将根据有关规定履行必要的法律程序和信息披露义务。

（四）本次发行对关联交易及同业竞争的影响

本次发行不会新增构成重大不利影响的同业竞争、显失公平的关联交易，或者严重影响公司生产

经营独立性的情形。若未来公司因正常的经营需要与发行对象及其关联方发生交易，公司将按照现

行法律法规和《公司章程》的相关规定，遵照市场化原则公平、公允、公正地确定交易价格，并履行必要

的批准和披露程序。

六、本次发行相关中介机构

（一）保荐人（联席主承销商）

名称：西南证券股份有限公司

地址：重庆市江北区金沙门路32号

法定代表人：姜栋林

电话：010-57631234
传真：010-88091826
保荐代表人：孔辉焕、白云皓

（二）联席主承销商

名称：东吴证券股份有限公司

地址：苏州市苏州工业园区星阳街5号

法定代表人：范力

电话：0512-62938168
传真：0512-62938500
（三）法律顾问

名称：北京市康达律师事务所

地址：北京市朝阳区建外大街丁12号英皇集团中心8、9、11层

负责人：乔佳平

电话：010-50867666
传真：010-56916450
经办律师：石志远、郭备

（四）审计机构、验资机构

名称：中汇会计师事务所（特殊普通合伙）

地址：浙江省杭州市上城区新业路8号华联时代大厦A幢601室

执行事务合伙人：高峰

电话：0571-88879999
传真：0571-88879000
经办注册会计师：韩坚、陈旸

特此公告。

广东松发陶瓷股份有限公司董事会
2026年8月1日

证券代码：603268 证券简称：松发股份 公告编号：2026-075
广东松发陶瓷股份有限公司

关于股东权益变动的提示性公告
本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对

其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

重要内容提示：

本次权益变动系因公司向特定对象发行股票后公司股本增加导致控股股东苏州中坤投资有限公

司（以下简称“中坤投资”）及其一致行动人陈建华、恒能投资（大连）有限公司、苏州恒能供应链管理有

限公司、恒力集团有限公司合计持股比例被动稀释，不触及要约收购。

本次权益变动后，控股股东中坤投资及其一致行动人持有公司股份数量为 774,956,511股，占本

次发行后公司总股本比例为76.07%。

本次权益变动不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化。

一、本次权益变动的基本情况

根据中国证券监督管理委员会出具的《关于同意广东松发陶瓷股份有限公司向特定对象发行股

票注册的批复》（证监许可〔2026〕1388号），广东松发陶瓷股份有限公司（以下简称“公司”）本次向特定

对象发行人民币普通股47,938,638股，并已于2026年7月29日在中国证券登记结算有限责任公司上

海分公司办理完成股份登记手续。本次发行后，公司总股本由 970,778,303股增加至 1,018,716,941
股。中坤投资持股比例由35.39%被动稀释至33.72%，陈建华持股比例由13.53%被动稀释至12.89%，

苏州恒能供应链管理有限公司持股比例由13.53%被动稀释至12.89%，恒能投资（大连）有限公司持股

比例由13.53%被动稀释至12.89%，恒力集团有限公司持股比例由3.86%被动稀释至3.67%，合计持股

比例由本次发行前的79.83%被动稀释至76.07%。

二、本次权益变动前后股东持股情况

本次权益变动前后，公司控股股东中坤投资及其一致行动人的持股情况如下：

股东名称

苏州中坤投资有限公司
陈建华

恒能投资（大连）有限公司
苏州恒能供应链管理有限公司

恒力集团有限公司
合计

变动前持股
数量（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490
37,428,000
774,956,511

变动前持股
比例（%）
35.39
13.53
13.53
13.53
3.86
79.83

变动后持股
数量（股）

343,513,041
131,338,490
131,338,490
131,338,490
37,428,000
774,956,511

变动后持股
比例（%）
33.72
12.89
12.89
12.89
3.67
76.07

三、其他相关事项说明

本次权益变动系因公司向特定对象发行股票后公司股本增加导致控股股东中坤投资及其一致行

动人陈建华、恒能投资（大连）有限公司、苏州恒能供应链管理有限公司、恒力集团有限公司合计持股

比例被动稀释，本次权益变动后不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化。

根据相关法律法规及规范性文件的要求，上市公司已就本次权益变动履行了权益变动披露义

务。本次权益变动系被动稀释导致，不涉及信息披露义务人披露权益变动报告书，亦不涉及收购报告

书摘要、要约收购报告书摘要等后续工作。

特此公告。

广东松发陶瓷股份有限公司董事会
2026年8月1日

证券代码：600436 证券简称：片仔癀 公告编号：2026-029
漳州片仔癀药业股份有限公司
关于公司2025年年度报告的
信息披露监管问询函回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏，并对
其内容的真实性、准确性和完整性承担法律责任。

漳州片仔癀药业股份有限公司（以下简称“公司”）于近期收到上海证券交易所下发的《关于漳州
片仔癀药业股份有限公司2025年年度报告的信息披露监管问询函》（上证公函〔2026〕1177号，以下简
称《问询函》）。

公司高度重视上交所常态化年报事后审核工作，第一时间组织经营管理层、业务、财务相关团队，
并联合年审会计师事务所，就《问询函》对经营业绩、存货等事项细化披露内容，逐项开展全面核查、资
料梳理与专项论证。

经多方审慎核查确认：公司2025年年度报告所载财务报告真实、准确、完整，会计核算严格遵循
《企业会计准则》要求；报告期内各项生产经营活动具备完整商业背景与合理商业逻辑，内控执行、账
务处理、存货管控全流程合规。针对问询事项中部分涉及公司核心产品相关资料、原料供应链、专属
经营策略等法定商业秘密及敏感经营信息的内容，公司依据《中药品种保护条例》《上市公司信息披露
暂缓与豁免管理规定》《上海证券交易所股票上市规则》，依规对该部分内容实施保密处理，以保护公
司核心知识产权与市场竞争优势，维护上市公司长期可持续发展权益。现就《问询函》所列问题逐项
回复披露如下：

一、业绩下滑。公司 2025年营业收入 90.01亿元，同比下降 17%，归母净利润 21.59亿元，扣非后
净利润 20亿元，分别同比下降 27%、34%。分产品看，2025年度公司肝病用药实现营业收入 42.68亿
元，同比下降20%，产品销量同比增长26%，2023年以来公司主要产品片仔癀未调整价格；医药流通业
务收入37.55亿元，同比下降8%，毛利率由11.36%降至7.62%。2025年度，公司向关联方福建同春药
业股份有限公司（以下简称“福建同春”）及其子公司进行关联采购3.96亿元，关联销售0.68亿元，公司
向新增供应商湖南医药集团有限公司（以下简称“湖南医药”）采购金额2.22亿元。

请公司补充披露：（1）结合公司产品结构变化等情况说明2025年度公司主要产品价格未发生变
化、销量增长的情况下肝病用药收入下降原因及合理性；（2）以表格形式分别列示近三年肝病用药、医
药流通业务前10大客户、供应商的具体情况，包括名称、成立时间、注册资本、合作年限、交易金额及
占比、往来款余额及期后款项结转情况、关联关系情况等，说明是否发生较大变化及原因；（3）结合公
司医药流通业务具体业务模式、主要经营品种及变化情况，说明医药流通业务毛利率下降的原因及合
理性；（4）公司与福建同春、湖南医药近三年往来的具体产品、金额、数量等，对比其他向第三方销售和
采购情况，说明与关联方的交易安排、交易作价的公允性。请年审会计师核查并发表明确意见。

（一）公司回复
（1）结合公司产品结构变化等情况说明2025年度公司主要产品价格未发生变化、销量增长的情

况下肝病用药收入下降原因及合理性
公司的肝病用药包含片仔癀（锭剂及胶囊剂）、茵胆平肝胶囊、复方片仔癀肝宝等产品。2025年肝

病用药中单价较高的产品销量下降21%，单价较低的产品销量增长41%，产品销售结构发生变化，导
致肝病用药销量增长、收入下降。

（2）以表格形式分别列示近三年肝病用药、医药流通业务前10大客户、供应商的具体情况，包括
名称、成立时间、注册资本、合作年限、交易金额及占比、往来款余额及期后款项结转情况、关联关系情
况等，说明是否发生较大变化及原因

①近三年肝病用药的前十大客户如下表所示：
单位：万元人民币

年份

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

序
号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计

客户名称

2023年肝病用药客户1
2023年肝病用药客户2
2023年肝病用药客户3
2023年肝病用药客户4
2023年肝病用药客户5
2023年肝病用药客户6
2023年肝病用药客户7
2023年肝病用药客户8
2023年肝病用药客户9
2023年肝病用药客户10
2024年肝病用药客户1
2024年肝病用药客户2
2024年肝病用药客户3
2024年肝病用药客户4
2024年肝病用药客户5
2024年肝病用药客户6
2024年肝病用药客户7
2024年肝病用药客户8
2024年肝病用药客户9
2024年肝病用药客户10
2025年肝病用药客户1
2025年肝病用药客户2
2025年肝病用药客户3
2025年肝病用药客户4
2025年肝病用药客户5
2025年肝病用药客户6
2025年肝病用药客户7
2025年肝病用药客户8
2025年肝病用药客户9
2025年肝病用药客户10

成立时间

境外企业
境外企业
1993年
2011年

境外企业
境外企业
2005年
2017年
2005年

境外企业

境外企业
1993年

境外企业
境外企业
2011年
2005年
2017年
2005年
1985年
2019年

境外企业
境外企业
1985年
1993年
2020年
2019年
2020年
2025年
2020年
2020年

注册资本

/
/

3000万以下
3000万以下

/
/

3000万以下
3000万以下
3000万以下

/
/

3000万以下
/
/

3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以下

/
/

3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以上
3000万以下
3000万以下

合作
年限

5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上

5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以内
5年以上

5年以上
5年以上
5年以内
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以内
5年以上
5年以上

交易金额

19,069.51
11,421.57
8,706.67
5,625.63
5,156.42
5,110.98
4,261.69
3,911.48
3,157.22
2,926.11
69,347.28
17,519.51
14,137.79
12,895.62
6,801.37
6,705.26
6,282.28
5,465.33
5,191.05
5,115.04
3,698.35
83,811.60
16,005.56
15,149.72
10,376.92
9,971.04
9,208.98
7,699.84
7,034.13
6,897.70
6,620.18
5,913.49
94,877.56

交易
占比

1.90%
1.14%
0.87%
0.56%
0.51%
0.51%
0.42%
0.39%
0.31%
0.29%
6.91%
1.63%
1.31%
1.20%
0.63%
0.62%
0.58%
0.51%
0.48%
0.48%
0.34%
7.79%
1.78%
1.69%
1.16%
1.11%
1.03%
0.86%
0.78%
0.77%
0.74%
0.66%
10.58%

应收账款
账面余额

9,571.50
0.00

-1,007.92
0.00
0.00
0.00

-334.56
-92.60
1.81
0.00

3,459.76
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
-0.03

11,390.23
0.00
0.00

-1,510.04
-0.21
0.00
-0.21
0.00
0.00
0.00

期 后 款 项
结转情况

已结清

已结清

已结清
已结清
已结清

已结清

已结清

5,004.77

已结清
已结清

已结清

是 否
关 联

方

否
否
否
是
否
否
否
否
否
否

否
否
否
否
是
否
否
否
否
否

否
否
否
否
否
否
否
否
否
否

②近三年肝病用药的前十大供应商如下表所示：
单位：万元人民币

年
份

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

序
号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计

供应商名称

2023年肝病用药供应商1
2023年肝病用药供应商2
2023年肝病用药供应商3
2023年肝病用药供应商4
2023年肝病用药供应商5
2023年肝病用药供应商6
2023年肝病用药供应商7
2023年肝病用药供应商8
2023年肝病用药供应商9
2023年肝病用药供应商10

2024年肝病用药供应商1
2024年肝病用药供应商2
2024年肝病用药供应商3
2024年肝病用药供应商4
2024年肝病用药供应商5
2024年肝病用药供应商6
2024年肝病用药供应商7
2024年肝病用药供应商8
2024年肝病用药供应商9
2024年肝病用药供应商10

成立时间

1997年

2020年

2012年

1990年

2021年

2011年

2000年

2003年

2006年

2012年

1999年

1997年

2000年

2015年

2021年

2011年

2014年

2006年

2005年

2022年

注册资本

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以上

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以下

3000万以上

合作
年限

5年以上

5年以内

5年以内

5年以内

5年以内

5年以上

5年以内

5年以上

5年以上

5年以内

5年以内

5年以上

5年以内

5年以内

5年以内

5年以上

5年以内

5年以内

5年以内

5年以内

交易金额

37,200.86
20,322.97
18,167.23
13,743.14
13,061.83
11,501.39
8,589.37
7,945.56
7,466.37
6,108.17

144,106.89
67,962.36
39,469.04
35,110.23
33,950.51
32,222.03
19,220.45
14,383.88
13,380.92
7,813.29
5,998.13

269,510.84

交易
占比

6.09%
3.33%
2.97%
2.25%
2.14%
1.88%
1.41%
1.30%
1.22%
1.00%
23.59%
8.77%
5.09%
4.53%
4.38%
4.16%
2.48%
1.86%
1.73%
1.01%
0.77%
34.78%

应付账款
账面余额

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

469.66
0.00
0.00

期 后 款 项
结转情况

已结清

是否关
联方

否

否

否

否

否

是

否

否

否

否

否

否

否

否

否

是

否

否

否

否

2
0
2
5
年

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计

2025年肝病用药供应商1
2025年肝病用药供应商2
2025年肝病用药供应商3
2025年肝病用药供应商4
2025年肝病用药供应商5
2025年肝病用药供应商6
2025年肝病用药供应商7
2025年肝病用药供应商8
2025年肝病用药供应商9
2025年肝病用药供应商10

2011年
2006年
2000年
2014年
2019年
2017年
2015年
2015年
2016年
2022年

3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以下
3000万以上
3000万以下
3000万以上
3000万以下
3000万以下
3000万以上

5年以上
5年以内
5年以内
5年以内
5年以内
5年以内
5年以内
5年以内
5年以内
5年以内

30,667.59
27,327.43
26,885.35
23,303.15
22,175.13
16,281.27
12,642.88
10,658.32
10,077.14
9,735.88

189,754.14

4.13%
3.68%
3.62%
3.14%
2.99%
2.19%
1.70%
1.44%
1.36%
1.31%
25.56%

0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00
0.00

是
否
否
否
否
否
否
否
否
否

③近三年医药流通业务的前十大客户如下表所示：
单位：万元人民币

年
份

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

序
号
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计

客户名称

2023年医药流通业客户1
2023年医药流通业客户2
2023年医药流通业客户3
2023年医药流通业客户4
2023年医药流通业客户5
2023年医药流通业客户6
2023年医药流通业客户7
2023年医药流通业客户8
2023年医药流通业客户9
2023年医药流通业客户10
2024年医药流通业客户1
2024年医药流通业客户2
2024年医药流通业客户3
2024年医药流通业客户4
2024年医药流通业客户5
2024年医药流通业客户6
2024年医药流通业客户7
2024年医药流通业客户8
2024年医药流通业客户9
2024年医药流通业客户10
2025年医药流通业客户1
2025年医药流通业客户2
2025年医药流通业客户3
2025年医药流通业客户4
2025年医药流通业客户5
2025年医药流通业客户6
2025年医药流通业客户7
2025年医药流通业客户8
2025年医药流通业客户9
2025年医药流通业客户10

成立时间

2005年
/

2001年
/

2007年
2016年
2006年
2004年
2008年

/
2005年

/
2007年
2001年
2004年

/
1990年
2016年
2017年
2001年

2005年
/

2016年
2001年
2017年

/
2001年
2008年

/
/

注册资本

3000万以上
3000万以上
3000万以上

/
3000万以下
3000万以上
3000万以上
3000万以上
3000万以下
3000万以上

3000万以上
3000万以上
3000万以下
3000万以上
3000万以上

/
/

3000万以上
3000万以上
3000万以上

3000万以上
3000万以上
3000万以上
3000万以上
3000万以上

/
3000万以上
3000万以上
3000万以上
3000万以上

合作
年限

5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以内
5年以内
5年以上
5年以上
5年以上

5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以内
5年以上
5年以上

5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上

交易金额

29,029.48
18,766.14
9,820.26
9,030.57
7,852.47
6,081.20
6,041.04
5,693.45
5,644.45
5,496.93

103,455.99
34,882.48
17,791.96
8,608.98
8,519.29
8,274.76
8,129.31
7,858.94
6,993.44
5,200.31
4,935.63

111,195.10
22,965.62
18,526.08
7,706.31
7,385.78
7,135.65
6,656.58
5,299.21
4,759.74
3,737.38
3,721.27
87,893.62

交易
占比
2.89%
1.87%
0.98%
0.90%
0.78%
0.61%
0.60%
0.57%
0.56%
0.55%
10.31%
3.24%
1.65%
0.80%
0.79%
0.77%
0.76%
0.73%
0.65%
0.48%
0.46%
10.34%
2.56%
2.07%
0.86%
0.82%
0.80%
0.74%
0.59%
0.53%
0.42%
0.41%
9.80%

应收账款
账面余额
4,574.77
2,767.14
1,713.47
2,565.70
1,848.27
0.00

109.36
1,328.49
640.45
818.87
5,709.20
3,483.71
1,386.00
1,079.10
1,449.02
1,410.69
105.73
0.00

187.78
1027.88
1,924.60
2,389.41
0.00

1,066.69
656.01
1,642.90
906.44
0.00

455.56
648.88

期后款项
结转情况
已结清
已结清
已结清
已结清
已结清

已结清
已结清
已结清
已结清

已结清
已结清
已结清
已结清
已结清
1.31

已结清

已结清
已结清

已结清
已结清

已结清
已结清
1.31
31.72

已结清
88.26

是否关
联方
否
否
否
否
否
否
否
否
否
否

否
否
否
否
否
否
否
否
否
否

否
否
否
否
否
否
否
否
否
否

④近三年医药流通业务的前十大供应商如下表所示：
单位：万元人民币

年
份

2
0
2
3
年

2
0
2
4
年

2
0
2
5
年

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计
1
2
3
4
5
6
7
8
9
10

小 计

供应商名称

2023年医药流通业供应商1
2023年医药流通业供应商2
2023年医药流通业供应商3
2023年医药流通业供应商4
2023年医药流通业供应商5
2023年医药流通业供应商6
2023年医药流通业供应商7
2023年医药流通业供应商8
2023年医药流通业供应商9
2023 年医药流通业供应商

10
2024年医药流通业供应商1
2024年医药流通业供应商2
2024年医药流通业供应商3
2024年医药流通业供应商4
2024年医药流通业供应商5
2024年医药流通业供应商6
2024年医药流通业供应商7
2024年医药流通业供应商8
2024年医药流通业供应商9
2024 年医药流通业供应商

10
2025年医药流通业供应商1
2025年医药流通业供应商2
2025年医药流通业供应商3
2025年医药流通业供应商4
2025年医药流通业供应商5
2025年医药流通业供应商6
2025年医药流通业供应商7
2025年医药流通业供应商8
2025年医药流通业供应商9
2025 年医药流通业供应商

10

成立时间

2002年
1997年
2010年
2006年
1998年
2019年
2000年
2006年
2002年

2018年

2002年
2010年
2019年
2016年
2015年
2006年
1997年
2000年
2002年

2003年

2016年
2002年
2024年
2000年
2008年
1997年
2015年
1999年
2010年

2007年

注册资本

/
3000万以上
3000万以上
3000万以下
3000万以上
3000万以下
3000万以上
3000万以下
3000万以上

3000万以上

/
3000万以上
3000万以下
3000万以下
3000万以上
3000万以下
3000万以上
3000万以上
3000万以上

3000万以下

3000万以下
/

3000万以上
3000万以上
3000万以下
3000万以上
3000万以上
3000万以上
3000万以上

3000万以上

合作
年限

5年以上
5年以上
5年以上
5年以内
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上

5年以内

5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上

5年以上

5年以上
5年以上
5年以内
5年以上
5年以上
5年以上
5年以上
5年以内
5年以上

5年以上

交易金额

13,605.53
7,802.95
7,710.15
7,114.82
6,609.56
6,543.88
5,771.83
5,404.56
3,956.02
3,686.74
68,206.04
9,487.25
7,364.55
7,261.58
6,575.08
6,216.07
6,155.86
5,096.34
4,326.78
3,640.90
3,540.18
59,664.59
15,929.36
7,188.10
6,735.54
5,793.25
4,421.07
4,396.56
4,373.29
4,335.91
4,269.05
4,076.57
61,518.70

交易
占比

2.23%
1.28%
1.26%
1.16%
1.08%
1.07%
0.94%
0.88%
0.65%
0.60%
11.16%
1.22%
0.95%
0.94%
0.85%
0.80%
0.79%
0.66%
0.56%
0.47%
0.46%
7.70%
2.15%
0.97%
0.91%
0.78%
0.60%
0.59%
0.59%
0.58%
0.57%
0.55%
8.29%

应付账款
账面余额

1,193.21
0.00

-542.31
-5,041.60
-153.83
156.86

-1,490.77
2,967.36
-277.05
-160.31

1,979.34
-347.91
43.93

-182.77
-1,452.68

0.00
-49.00
-12.40
-38.09
0.00

-2,968.70
22.21
-29.55
2,758.23
-45.71
-748.01
-500.09
250.51
-333.18
-381.47

期后款项
结转情况

已结清

已结清
已结清
已结清
已结清
已结清
已结清
已结清

已结清

已结清
已结清
已结清
已结清
已结清

已结清
已结清
已结清

已结清
已结清
已结清
已结清
已结清
已结清
已结清
已结清
已结清

已结清

是 否
关 联

方
否
否
否
否
否
否
否
否
否

否

否
否
否
否
否
否
否
否
否

否

否
否
否
否
否
否
否
否
否

否

注：A.根据《上海证券交易所股票上市规则》上述表格交易对象为关联方的仅为福建同春系公司。
B.上表数据中，应收账款余额为负数的代表预收款项，应付账款余额为负数的代表预付账款。
近三年，公司在肝病用药、医药流通业的前十大客户、前十大供应商合作格局整体稳定，核心合作

方长期协作，同步拓展供销渠道提质增效，交易规模无重大变动。公司与所有合作方交易定价公允，
关联与非关联客户供应商均遵循市场化定价；往来款项管理规范，期后结转正常。供销名单小幅变动
均为渠道拓展、业务结构调整等正常经营所致，无重大客户供应商依赖及回款风险。

（3）结合公司医药流通业务具体业务模式、主要经营品种及变化情况，说明医药流通业务毛利率
下降的原因及合理性

①医药流通业务主要分为批发分销与终端零售两大板块。批发业务主要面向医疗机构、连锁药
房等开展药品调拨配送等。零售业务系直接面向终端消费者销售药品、化妆品等，例如公司线下实体
门店、线上自营商城等。

②2025年，医药流通业务的毛利率下降主要系高毛利的零售业务收入同比下滑；同时低毛利的批
发业务规模增加，双重因素叠加，降低了整体的毛利水平。

（4）公司与福建同春、湖南医药近三年往来的具体产品、金额、数量等，对比其他向第三方销售和
采购情况，说明与关联方的交易安排、交易作价的公允性

①向福建同春、湖南医药采购
年份

2023年

2024年

2025年

供应商
福建同春
福建同春
福建同春
福建同春
湖南医药
福建同春
福建同春

产品
贵细原材料
其他产品

贵细原材料
其他产品

贵细原材料
贵细原材料
其他产品

金额（万元）
11,501.39
3,811.88
19,220.17
2,900.52
22,175.13
30,667.59
1,832.71

交易性质
日常交易
日常交易
日常交易
日常交易
日常交易
日常交易
日常交易

②向福建同春销售
年份

2023年

2024年

2025年

客户
福建同春
福建同春
福建同春
福建同春
福建同春
福建同春

产品
核心产品
其他产品
核心产品
其他产品
核心产品
其他产品

金额（万元）
5,700.48
2,196.64
6,724.53
2,077.58
5,012.06
1,795.30

交易性质
日常交易
日常交易
日常交易
日常交易
日常交易
日常交易

注：其他产品包含保健品、化妆品等。
③对比其他向第三方销售和采购情况，说明与关联方的交易安排、交易作价的公允性
A．公司与关联方的交易安排
公司与关联方之间发生的关联交易为日常经营业务往来，属于正常的商业行为。公司与关联方

之间按照合同条款的约定执行，价格按市场定价原则，交易条款公平合理，不会影响公司经营的独立
性，不存在损害非关联股东利益的情况。

联营公司福建同春成立于2003年2月，是福建省大型综合性医药商业企业，为南京医药控股子公
司。基于公司发展战略需求，福建同春在福建省具有良好的医药配送渠道，作为公司重要的客户，加
强合作有利于稳定并扩大公司的产品市场份额；作为公司重要的供应商，依托其渠道优势，有力地保
障公司战略储备的获取。公司与福建同春之间的交易对于共同抵御市场风险具有重要的意义，该关
联交易有其必要性、持续性。

B．与关联方交易的公允性
公司的关联交易均是在正常的生产经营和购销活动过程中产生的，符合相关法律法规及制度的

规定，交易行为是在市场经济的原则下公平合理地进行，定价政策和定价依据是公平、公正和公允
的。公司向福建同春主要采购贵细原材料，销售核心产品。

公司的贵细原材料采购定价策略为不定期根据询价结果定价。2023年至2025年公司向福建同
春采购贵细原材料均价比向其他供应商采购同种贵细原材料均价略低3.1%，采购价格基本一致，定
价公允。

2023年至 2025年公司向福建同春及同类其他第三方客户销售核心产品的出厂价一致，定价公
允。

（二）会计师回复
我们按照中国注册会计师审计准则的要求，设计和执行了相关程序，针对上述问题我们执行的主

要程序如下：
1.获取公司2024年度、2025年度肝病用药销售台账，分产品统计并核实肝病用药的销售数量，分

析销量增长的情况下肝病用药收入下降原因及合理性；
2.获取报告期内肝病用药、医药流通业前十大客户及供应商的情况，查询其成立时间、注册资本、

股东、董监高等工商信息，核查公司及控股股东与相关客户/供应商及其股东、董监高是否存在关联关
系；

3.根据客户及供应商交易的特点和性质，选择样本实施函证以确认销售和采购的真实性，通过抽
样的方式检查与收入确认及采购相关的支持性文件；获取并检查公司近三年主要客户销售数据及主
要供应商采购数据及往来账款资料，执行应收账款的期后回款测试及应付账款的期后付款测试；分析
近三年公司前十大客户及前十大供应商发生变动的原因；

4.访谈公司管理层，了解关于医药流通业的业务模式，获取医药流通业务的品种及销量毛利数
据，分析高低毛利业务占比变动对毛利率影响的合理性；

5.获取并复核公司向福建同春、湖南医药销售/采购的情况，包括交易具体产品、金额、数量等；
6.对关联方的销售收入及采购的确认，检查相关支持性文件，结合函证程序验证关联交易是否真

实发生；将对关联方的销售价格/采购价格与对非关联方同类产品的销售价格/采购价格或同类产品市
场价格进行比较，判断关联交易价格是否公允；确定关联交易的必要性和真实性，以及关联交易价格
的公允性。

基于上述工作，我们认为，就财务报表整体而言，我们对公司收入执行的审计程序及获取的审计
证据充分、有效，公司对收入相关的会计处理在所有重大方面符合企业会计准则的规定；公司上述关
于业绩相关问题的说明在所有重大方面与我们在执行审计工作中获取的资料以及了解的信息一致。

二、存货。2025年末公司存货账面价值66.79亿元，占净资产比重46%。其中，原材料48.08亿元，
同比增长50%，库存商品14.48亿元，同比增长20%，其中医药制造业库存商品6.84亿元，占比47%，医
药流通业库存商品6.72亿元，占比46%。

请公司补充披露：（1）按产品类型列示原材料、库存商品的具体构成、金额及占比，结合公司生产
销售周期与原材料价格变动情况，说明存货规模与业务规模的匹配性，以及营收下滑情况下存货大幅
增长的原因及合理性；（2）存货盘点情况，包括但不限于盘点程序、盘点方法、盘点时间、涵盖仓库位
置、盘点数量及比例、盘点结果，相关盘点是否存在异常；（3）结合存货类型、存货成本、库龄结构、在手
订单及市场价格走势等，说明2025年存货跌价准备的测算过程及关键参数，并对比同行业可比公司，
分析存货跌价准备计提的充分性与及时性。请年审会计师说明对存货执行的具体审计程序，对存货
实施的监盘程序、监盘比例，并针对存货期末余额的真实性和存货跌价损失的合理性发表明确意见。

（一）公司回复
（1）按产品类型列示原材料、库存商品的具体构成、金额及占比，结合公司生产销售周期与原材料

价格变动情况，说明存货规模与业务规模的匹配性，以及营收下滑情况下存货大幅增长的原因及合理
性

公司2025年原材料、库存商品如下表所示：
存货项目

原材料

库存商品

产品类型

肝病用药

心脑血管用药

其他

医药制造业小计

医药流通业

化妆品业

其他行业

合计

肝病用药

心脑血管用药

其他

医药制造业小计

医药流通业

化妆品业

其他行业

合计

金额（万元）

471,644.62
5,368.96
581.15

477,594.73
2,325.90
1,125.80
6.04

481,052.46
53,288.29
10,172.59
4,984.12
68,445.00
67,228.97
5,999.94
4,712.99

146,386.91

占比

98.04%
1.12%
0.12%
99.28%
0.48%
0.23%
0.00%

100.00%
36.40%
6.95%
3.40%
46.76%
45.93%
4.10%
3.22%

100.00%
①从原材料、库存商品的构成情况看，存货主要系肝病用药的原材料储备。
②核心原材料的供给紧缺，且价格容易受到产地供给与市场需求影响，需储备原料保障连续生

产，规避断供风险，长期存货规模与产能、中长期业务需求匹配，短期易与当期营收出现阶段性错配。
③考虑核心产品生产周期较长，提前安排生产，又遇到2025年下半年市场整体需求偏弱，产品销

售节奏放缓，产销阶段性错配导致库存商品余额增加。
（2）存货盘点情况，包括但不限于盘点程序、盘点方法、盘点时间、涵盖仓库位置、盘点数量及比

例、盘点结果，相关盘点是否存在异常
①存货盘点情况
公司于 2025年 12月下旬组织年末存货全面盘点，盘点覆盖经营地自有仓库及各地租赁物流仓

库。前期做好物料标识核对与库区整理等准备，由仓储人员开展实地逐批清点，审计、财务人员共同
监盘，盘点后核对账实差异、编制盘点报告。本次存货盘点全覆盖，盘点流程规范，未发现存货缺失、
权属不清、大额账实不符等重大异常情形。

②2025年末公司存货盘点情况如下：
单位：万元

项目

原材料

库存商品

周转材料

发出商品

委托加工物资

在产品及半成品

合 计

账面金额

481,052.46
146,386.91
4,387.99
2,603.36
509.98

34,859.48
669,800.19

盘点金额

481,052.46
146,386.91
4,387.99

34,859.48
666,686.84

盘点比例%
100.00
100.00
100.00

100.00
99.54

综上，公司对存货的盘点制度设计完善、执行良好，存货管理的相关管控措施得到有效执行，存货
盘点账实不存在重大差异的情形。

（3）结合存货类型、存货成本、库龄结构、在手订单及市场价格走势等，说明2025年存货跌价准备

的测算过程及关键参数，并对比同行业可比公司，分析存货跌价准备计提的充分性与及时性
①公司于资产负债表日，存货按照成本与可变现净值孰低计量，对成本高于可变现净值的，计提

存货跌价准备，计入当期损益。如果以前减记存货价值的影响因素已经消失，使得存货的可变现净值
高于其账面价值，则在原已计提的存货跌价准备金额内，将以前减记的金额予以恢复，转回的金额计
入当期损益。

可变现净值，是指在日常活动中，存货的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销
售费用以及相关税费后的金额。

对于产成品、商品和用于出售的材料等直接用于出售的商品存货，在正常生产经营过程中，以该
存货的估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额确定其可变现净值；需要经过加工的材料
存货，在正常生产经营过程中，以所生产的产成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估
计的销售费用和相关税费后的金额来确定材料的可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有
的存货，其可变现净值以合同价格为基础计算，若持有存货的数量多于销售合同订购数量的，超出部
分的存货的可变现净值以一般销售价格为基础计算。

本公司按单个存货项目计提存货跌价准备。但如果某些存货与在同一地区生产和销售的产品系
列相关、具有相同或类似最终用途或目的，且难以与其他项目分开计量的存货，合并计提存货跌价准
备。对于数量繁多、单价较低的存货，本公司按照存货类别计提存货跌价准备。

公司根据产品及行业特点，结合存货库龄情况，对临近有效期商品全额计提存货跌价准备，具体
为医药行业对临近有效期 3个月内商品，日化行业对临近有效期 6个月内商品全额计提存货跌价准
备。

关键参数：销售合同或订单价格、销售费用、履约成本、有效期以及相关税费等。
2025年，公司计提的原材料跌价准备主要系为生产毛利率较低的某些普药品种所需要耗用的原

材料成本高于可变现净值部分计提跌价准备；公司计提的库存商品跌价准备主要为销售毛利率较低
的普药品种期末成本高于可变现净值部分，以及子公司少量达到近效期的商品全额计提跌价准备；公
司计提的周转材料跌价准备主要系部分包装材料等计提跌价准备。

②公司与同行业的存货跌价准备率（存货跌价准备率=存货跌价准备/存货账面余额）对比如下：

同行业公司名

证券
代码

2025年

片仔癀

600436
0.28%

同仁堂

600085
2.67%

达仁堂

600329
8.83%

九州通

600998
0.35%

国药
股份

600511
0.61%

鹭燕
医药

002788
0.35%

同行业平均

2.18%
公司的存货跌价准备率略低于同行业，其原因系存货结构差异，公司的存货总额中核心成品及核

心原材料占比超 80%。核心成品的毛利率较高，没有出现长库龄、变质、毁损等情况，不存在跌价现
象，同行业其他公司的产品种类较多，市场竞争较大，存货跌价风险较高，因此存货跌价准备率比公司
高。

公司的分板块存货跌价准备率如下表：

项目

2025年

医药制造业

0.07%
医药流通业

1.83%
化妆品业

0.29%
其他

2.25%
扣除医药制造业后，2025年公司医药流通业及其他行业的综合存货跌价准备率为1.70%，与同行

业平均数2.18%趋同。
（二）会计师回复
1.我们按照中国注册会计师审计准则的要求，设计和执行了相关程序，针对存货账面余额及存货

跌价准备的计提我们执行的主要程序如下：
（1）了解并测试与存货管理相关的内部控制的有效性；
（2）采用审计抽样选取采购业务样本，核对财务记录和采购合同、验收单、采购发票、采购付款等

业务单据是否一致；
（3）选取主要品种复算发出计价是否正确，并分析其月度波动是否合理；
（4）执行存货的监盘程序，检查存货的数量及状况等，对本期采购额及往来期末余额进行函证，核

实采购的真实性及准确性；
（5）选取报表日前后若干笔收发记录，实施截止测试，判断归属期是否无误；
（6）获取公司的存货跌价准备计算表，复核存货减值测试的准确性，检查是否按相关会计政策执

行；
（7）检查公司料、工、费归集与分配是否合理准确，分析料、工、费比例是否异常；
（8）针对外部原材料采购：对比各期原材料采购单价，结合同期公开市场行情、第三方报价信息，

分析采购价格变动趋势与市场价格走势是否匹配，核查采购定价合理性；针对关联方原材料采购：将
向关联方采购的单价与独立第三方采购价、市场公允报价进行对比分析，评估关联采购定价是否具备
公允性，识别是否存在不公允交易；

（9）针对存放于第三方仓库的委托加工物资，我们执行发函询证，同时针对大额发出商品执行替
代测试，检查期后收入结转情况。

2.存货监盘程序
我们执行2025年末监盘，具体监盘程序如下：
（1）了解存货形态、取得存货存放地点清单；
（2）评价被审计单位存货盘点内部控制、程序和指令，完成盘点计划调查问卷；
（3）在实施监盘之前，项目组监盘人员获取公司盘点计划、盘点表，复核盘点人员分工及时间安

排，编制存货监盘计划；
（4）观察管理层制定的盘点程序的执行情况；
（5）检查存货，观察存货是否已按照存货的型号、规格摆放整齐，标识是否清晰，了解是否存在毁

损、陈旧、过时、残次的存货；
（6）执行监盘，在监盘过程中，我们从存货盘点表中选取部分存货明细追查至存货实物，以测试存

货盘点记录的准确性；同时从存货实物中选取部分存货追查至存货盘点记录，以测试存货盘点记录的
完整性；

（7）对于盘点过程中存在差异的，当场核查差异原因并进行适当处理，差异较大的，当场查找原因
或重新盘点；

（8）盘点结束离场前，再次观察现场并检查盘点表单，以确定所有纳入盘点范围的存货是否均已
盘点；

（9）复核监盘结果汇总记录，编制存货监盘报告；项目组监盘人员在监盘结束后，要求所有参与盘
点人员在盘点表上进行签字确认，同时核查获取资产负债表日与盘点日之间的出入库台账及相关出
入库原始单据，进行前推或倒轧，确保存货盘点日与财务报表日之间的存货变动已得到恰当的记录。

3.公司2025年末存货监盘情况如下：
单位：万元人民币

项 目

原材料

库存商品

周转材料

在产品及半成品

小计

账面余额

481,052.46
146,386.91
4,387.99
34,859.48
666,686.84

监盘金额

474,077.03
95,444.13
328.75

32,932.26
602,782.17

监盘比例

98.55%
65.20%
7.49%
94.47%
90.41%

注：存货监盘不包含发出商品和委托加工物资
经监盘，公司期末存货盘点记录完整，存货账实相符，期末存货数量真实准确。
2025年末，公司委托加工物资及发出商品期末余额为509.98万元及2,603.36万元。针对存放于

第三方仓库的委托加工物资，我们执行函证程序，回函金额占比94.40%。针对期末发出商品，我们执
行函证及期后结转检查程序，回函及检查金额占比81.06%。经检查，公司委托加工物资及发出商品
余额真实准确。

基于执行的审计程序，我们认为片仔癀公司存货真实，跌价准备计提充分准确。
特此公告。

漳州片仔癀药业股份有限公司董事会
2026年8月1日


