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■ 谢若琳

中国人民银行近日发布的2026年7月份金
融统计数据报告显示，7月末，社会融资规模存
量为 463.27 万亿元，同比增长 7.4%。总量平稳
之外，数据背后的融资结构变化更值得关注。

中国人民银行数据显示，前7个月，社会融
资规模增量累计为 22.25 万亿元，其中，对实体
经济发放的人民币贷款增加10.17万亿元，同比
少增 2.14 万亿元；对实体经济发放的外币贷款
折合人民币增加 1694 亿元，同比多增 2419 亿
元。同期，企业债券净融资2.52万亿元，政府债
券净融资 7.76 万亿元，非金融企业境内股票融
资4061亿元。笔者据此统计，两项贷款合计约
10.34 万 亿 元 ，约 占 社 会 融 资 规 模 增 量 的
46.5%。三项直接融资合计约 10.69 万亿元，占
比提升至48%。

过去很长时间内，我国社会融资高度依赖
以银行信贷为主的间接融资，贷款在社融中长
期占据绝对大头，金融资源主要通过银行体系
配置。

近些年来，多层次资本市场建设明显提速，
债券、股票等直接融资渠道持续拓宽。中国经
济高质量发展的内在要求，决定了融资市场必
须走向多元化。笔者认为，可从三个方面理解
这一转变。

其一，适应经济增长新旧动能转换。当
前，我国经济增长动能正从基建、房地产等传
统产业，向科技创新、先进制造、绿色发展等领
域转换。房地产、地方融资平台等传统贷款大
户的融资需求明显回落，而新质生产力相关企
业对银行信贷的依赖天然较低，更倾向于通过
债券和股权市场融资。贷款增速放缓、直接融
资占比上升，恰恰反映了实体经济融资需求结
构的深刻变迁，是经济高质量发展在金融领域
的投射。

其二，匹配企业差异化融资需求。不同生
命周期、不同风险特征的企业，对融资工具的需
求各不相同。银行信贷天然偏好现金流稳定、
有抵押资产的成熟企业；处于初创期、成长期的
科创企业往往缺乏抵押物、经营不确定性较高，
更依赖股权融资和风险资本。培育新动能、实
现高水平科技自立自强，需要“耐心资本”和长
期资金，这正是资本市场和直接融资的“用武之
地”。

其三，提高资源配置效率、降低全社会融资
成本。多元化融资市场意味着企业可以根据资
金期限、规模与实际成本，综合比较不同融资渠
道，选择最优解。当前利率中枢处于低位，债券
发行成本随之走低，企业通过直接融资以更低
成本获取资金的意愿明显增强，对传统银行贷
款的依赖度逐步降低，市场化的定价机制也让
金融资源流向效率更高的领域。

融资结构的深刻转变，不是简单的此消彼
长，而是金融体系功能升级、服务实体经济能力
增强的体现。未来，随着直接融资比重持续提
高、多层次资本市场功能不断完善，这一结构优
化趋势仍将延续。多元化、多层次的融资市场，
将为不同类型企业提供与自身需求相适应的金
融支持，为经济高质量发展注入更强劲的资金
动力。

社融结构持续优化
金融服务实体经济能力升级

本报记者 于 宏

证券类 App 的用户活跃度正持续攀升。
易观千帆最新数据显示，7月份，证券类App月
活跃人数（以下简称“月活”）达到1.87亿，同比
增长12.11%，环比增长0.69%，已连续5个月实
现环比增长，并创下年内新高。

易观千帆证券业咨询专家杨玲对《证券
日报》记者表示，在市场交投活跃、行情波动
的情况下，投资者正更加主动地借助券商平
台智能决策工具参与市场交易，券商App的角
色正加速从“交易入口”迈向“智能投资伙

伴”。
从券商App月活规模来看，两家头部券商

的App月活保持在千万量级。7月份，华泰证
券App“涨乐财富通”以1293.1万的月活稳坐行
业“头把交椅”，月活环比增长0.75%；国泰海通
的“国泰海通君弘”紧随其后，月活达 1132.18
万，环比增长0.76%。

行业第二梯队的竞争十分激烈，多家大中
型券商的App月活差距较小。“平安证券”月活
为 923.51万；“招商证券”“中信证券信 e投”月
活分别为 784.93 万、780.19 万；“国泰海通通
财”“中信建投证券蜻蜓点金”“广发证券易淘

金”“中国银河证券”“中泰齐富通”等App月活
均在700万至735万之间。

环比来看，月活规模排行前二十的券商
App中，17款App月活实现环比增长，其中增幅
最大的App为长江证券的“长江 e号”，月活为
281.56万，环比增长 6.07%；其次为“兴业证券
优理宝”，月活为223.92万，环比增长5.55%。

第三方证券App同样整体表现向好，“同
花顺”“东方财富”“大智慧”7月份月活分别为
3867.73万、1947.43万、1394.47万，环比分别增
长0.39%、1.55%、1.44%。

对此，杨玲表示：“7月份，市场成交量有所

放大、市场波动加剧，进一步提升了投资者了
解实时行情、个股异动，及时进行仓位调整和
风险管理的需求。”

值得关注的是，券商正竞相通过持仓诊
断、智能条件单、AI智能投顾及全景资产分析
等功能，拓展平台功能边界、强化使用价值，帮
助投资者进行组合风险管理和投资决策，提升
投资者使用体验。例如，东方证券、东海证券、
国新证券等券商纷纷优化智能条件单设置，包
括网格交易、场内定投、涨停股智能卖出等功
能，帮助无法实时盯盘的投资者提升交易执行
效率。

证券类App月活跃人数连续5个月环比增长
7月份月活达1.87亿，创年内新高

■ 中国证券投资基金业协会

建设金融强国、健全投融资相协调资本市
场功能是以习近平同志为核心的党中央科学研
判、准确把握国际国内形势，紧紧围绕基本实现
社会主义现代化目标，从全局高度作出的重大
战略部署。基金行业作为服务实体经济、培育
新质生产力、促进市场稳定、服务居民财富管理
的重要投资端力量，在服务金融强国、促进投融
资协调方面肩负时代赋予的重任，面临重要战
略机遇。在中国证券投资基金业协会第四届会
员代表大会上，中国证监会主席吴清鲜明提出，
要加快建设一流投资机构、打造一流行业协会，
并提出“四个坚持”“四个强化”工作要求，这为
新时代新征程基金行业高质量发展明确了方向
和目标。中国证券投资基金业协会和基金行业
机构、广大基金从业人员要正确把握大局大势，
强化金融报国的使命担当，加快“两个一流”建

设步伐，奋力推进基金行业高质量发展。
一、深刻认识“两个一流”建设的重要意义
一流投资机构是基金行业高质量发展的基

础主体，一流行业协会是基金行业高质量发展
的重要支撑，二者同向发力、互促共进，统一于
建设金融强国、践行金融为民的实践之中。

——推动基金行业服务金融强国的重要举
措。近代以来，每一个大国的崛起，无不建立在
领先的创新能力基础上，而领先的创新能力又
与资本市场所提供的创新资本配置能力密切相
关。我国已经走到以自主创新驱动强国建设的
关键阶段，助力高水平科技自立自强、促进新质
生产力发展、推动现代化产业体系建设是资本
市场的重要任务，也是基金行业功能发挥的主
战场。目前，基金行业已形成从早期天使投资
到创投并购基金，再到公私募证券投资基金的
创新资本供给完整链条，推动资本市场投资和
融资功能协调发展，为服务科技创新和产业创

新作出突出贡献。一流投资机构是创新资本配
置的“操盘手”，为创新活动提供风险定价，在提
升资本市场有效性稳定性方面有举足轻重的作
用。推进“两个一流”建设，就是要打造强大的
资本市场投资端，构建成熟高效的行业治理体
系，壮大金融强国建设的投资端力量。

——推动基金行业践行金融为民的必然要
求。目前，我国基金行业服务投资者超8.6亿
人，分红规模持续增长，已成为居民分享经济增
长红利、实现财富保值增值的重要渠道。经过
近两年的制度化重塑，基金与投资者利益绑定
机制更加有力，全行业从重规模向重回报转型
的发展导向更加鲜明。为更好回应全社会多元
化、综合化、定制化财富管理需求的持续增长，
必须大力推进“两个一流”建设，进一步强化制
度约束和利益重构，推动全行业加快实现从“重
规模”向“重回报”的深刻转型，以全行业的高质
量发展回应群众期盼，为广大投资者共享经济

发展成果、实现共同富裕创造更加有利的条件。
——推动基金行业高质量发展的内在需

要。当前，我国基金行业正处于从量的扩张向
质的提升转变的关键时期。虽然总体管理规
模已超86万亿元，位居全球第二，但高质量发
展仍面临一些结构性矛盾和短板弱项，大而不
强、大而不优的问题仍较突出。公募基金合规
风控、内部治理还存在薄弱环节，专业优势还
不够强大，权益基金这个基本盘还不够稳固。
私募基金行业风险持续收敛、结构不断优化，
但机构质量参差不齐、法治化市场化约束不健
全、募投管退还有不少卡点堵点，整体规范运
作水平有待提升。在全球资管行业数字化转
型加速、专业化竞争日趋激烈背景下，加快推
进“两个一流”建设是我国基金行业打破发展
瓶颈、重塑竞争优势、实现内涵式发展的必由
之路，也是推动我国从“基金大国”向“基金强
国”跨越的关键抓手。 （下转A3版）

建设一流投资机构 打造一流行业协会
奋力推进基金行业高质量发展

本报记者 李乔宇 许林艳

如今，对于北方城市的居民来说，拧开
水龙头便有清水流出，早已是习以为常的事
情。很少有人会追问杯中澄澈的水，究竟源
自哪条河流。但就在十几年前，北方部分老
旧小区还在为水压不足、动辄“用水荒”的问
题而发愁。改变这一现象的是南水北调工
程这条“人间天河”。据水利部和中国南水
北调集团有限公司最新数据，截至8月10日，
南水北调东中线一期工程通水以来，累计调
水量突破900亿立方米，惠及沿线48座大中
城市、1.95亿人口。

水润万家的常态背后，北方水资源短缺
的基本面并未彻底扭转。即便在今天，部分
北方大型城市的人均水资源量仍低于国际
公认的极度缺水标准。

在国家部署的“六张网”现代化基础设
施建设当中，水网位列首位。水网建设的目
标绝非单纯解决北方缺水问题，而是承载着
水安全保障、扩大有效投资、培育新质生产
力的多重战略价值。

《证券日报》记者在丹江口等地调研发
现，当前国家水网已实现骨干工程连片成
网、主体框架基本成型，但从“骨干成网”到

“全域贯通”，仍有三大难题待解：跨区域协
同的制度堵点、城乡末梢的衔接断点、重建
设轻运营的模式痛点。这也是国家水网从

“建好”到“用好”必须跨越的三道槛。

引江补汉
新一代国家水网全域铺开

从湖北省十堰市市区出发，沿汉江向西
北行驶。路旁不时闪过一块标志牌，蓝底白
字写着“确保一泓清水永续北送”。约一个
半小时车程后，巍峨的丹江口大坝出现在视
野里。灰色的混凝土坝体横亘在两山之间，
将汉江拦腰截断。

丹江口古称“均州”，辖区内的丹江口水
库是亚洲最大的人工淡水湖，也是南水北调
中线工程的源头，更是全国骨干水网至关重
要的调蓄枢纽。

“丹江口水库作为南水北调中线唯一水
源地，是全国骨干水网最核心的调蓄结点。”
在丹江口市水库水质安全保障指挥中心，一
位现场工作人员告诉《证券日报》记者。

但丹江口的水并非取之不尽。上述工
作人员坦言，汉江流域自身水资源量有限，
随着北方受水区需求持续增长，为中线工程
寻找“第二水源”成为必然选择。

引江补汉工程就是在这样的背景下诞
生的。它是南水北调后续工程中首个开工
建设的重大项目，计划从长江三峡库区引
水，穿越194.7公里后汇入汉江，通过“置换”
方式为丹江口水库减负，让更多汉江水得以
北调。

2026年1月30日上午10时，这条输水大
动脉迎来关键节点，引江补汉工程输水总干

线出口段最后一段岩壁成功洞开。全长
5085米的输水隧洞，历经1000多个日夜的连
续掘进，提前近4个月实现全线贯通。长江
与汉江的“水脉相连”由此迈出关键一步。
截至2026年8月7日，引江补汉工程主隧洞累
计掘进超33公里，支洞累计掘进超41公里，
项目建设稳步推进，为北方水资源双水源保
障格局夯实基础。

随着引江补汉工程推进，北方用水迎来
“第二水源”，这正是新一代国家水网建设的
缩影。

我国年均水资源总量约2.8万亿立方米，
但人均只有约2100立方米，仅为世界人均水
平的35%。其中南方国土占36%、拥有81%
水资源；而北方64%国土、水资源仅占19%。

“夏汛冬枯、北缺南丰，我国水资源分布

的先天失衡，决定了南北方水网建设必须各
有侧重。”上海国家会计学院金融系主任叶
小杰告诉《证券日报》记者，在北方及中西部
缺水地区，水网建设的主要逻辑是水资源供
给的刚性托底，侧重于跨流域调水与节水网
络的构建，其当前主要面临水资源产权界定
不清导致的工农业用水博弈，以及高昂的调
水成本如何在受水区分摊等难题。南方丰
水地区则更侧重于防洪减灾体系的升级与
水生态修复，其面临的问题是人口与产业高
度密集带来的河道空间挤占，以及洪涝风险
资产化的定价机制空白。

南北差异化建设布局，构建起国家水网
“双向发力”的发展逻辑：既要破解北方水资
源“不够用”的刚性难题，也要化解南方汛期

“留不住、防不住”的治水痛点。（下转A3版）

跨域协同存堵点 城乡衔接有断点 水网贯通仍存多重挑战

水网要“建”更要“通”

图①丹江口水库水质安全保障指挥中心 李乔宇/摄
图③丹江口水库 中国移动供图
图②④引江补汉工程施工现场 中国电建供图


