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本报记者 郭冀川

8月28日至8月30日，2026中国
国际大数据产业博览会（以下简称

“数博会”）在贵州省贵阳市召开，
本届数博会由国家数据局主办、贵
州省人民政府承办，广东省担任主
宾省，以“词元——数据要素价值
释放新路径”为主题，吸引1.6万余
名嘉宾注册参会、372家中外企业
参展。

在数博会“词元交流活动”上，
国家发展改革委党组成员、国家数
据局局长刘烈宏表示，词元作为数
据要素价值释放的新路径，为人工
智能服务的计量、定价、交易和结
算提供重要的标尺，打通数据—模
型—算力之间的价值传导链路，正
成为智能经济时代重要的基础计
量单位与价值锚点。当前，以词元
为关键的商业逻辑持续迭代，以词
元为表征的新经济形态加速培育
成型。词元作为新生事物，发展机
遇与挑战并存，亟须政产学研用各
方协同发力，围绕以词元促进数据
要素价值释放、培育多主体协同共
进的产业生态、探索适配产业实际
的商业模式和深化行业应用、完善
词元领域制度供给促进安全有序
发展等四方面，加强理论研究和交
流探索。国家数据局愿与各方凝
聚共识，有力拓展词元作为数据要
素价值释放的新路径，助力构建以
数据为关键要素的数字经济高质
量发展。

在数博会“数算一体 驱动未
来”主题交流活动上，刘烈宏表
示，人工智能加速从“技术创新”
迈入“生产力刚需”，算力设施正
与其他基础设施加速融合，成为
现代化基础设施体系的重要纽
带。截至2026年7月底，全国智算
总 规 模 达 到 245 万 PFLOPS
（FP16），八大国家算力枢纽和三
个算电协同发展区已建成智算规
模占全国比重超85%，已有145万
PFLOPS智能算力纳入国家级监
测调度平台监测范围，算力资源
集约化利用、一体化调度能力不
断增强。下一步，国家数据局将
在国家发展改革委的统筹指导
下，优化算力布局提升供给能力，
强化监测调度提高利用效率，深
化算电协同，培育产业生态，全面
推动算力高质量发展。

在数博会“数据基础设施和
数据标准化交流活动”上，国家
数据局党组成员、副局长夏冰表
示，人工智能加速演进，离不开
算力和数据支撑。算力驱动应
用，设施承载场景，标准建立秩
序，三者协同支撑数据高效流动
和价值释放。当前全国数据基
础设施已覆盖15个重点行业、超
过 50座城市，各类主体汇聚接
入、普惠服务水平持续提升。下
一步，国家数据局持续推动数据
基础设施建设模式创新和运营
机制创新，繁荣产业生态，促进
数据要素价值释放。

国家数据局：

全国数据基础设施已覆盖15个重点行业

本报记者 孟 珂

截至8月27日，311家北交所上市
公司完成2026年半年报披露。数据显
示，2026年上半年，北交所上市公司共
计实现营业收入1177.04亿元，同比增
长12.69%。其中，超八成公司实现盈
利，七成公司营收实现同比增长，43家
公司营收同比增长超过30%；近五成
公司实现归母净利润同比增长，59家
公司归母净利润同比增长超50%，蘅
东光、聚星科技等39家公司归母净利
润同比翻番。

积极推进自主创新

上半年，北证50公司共计实现营业
收入315.61亿元，同比增长16.63%；实
现归母净利润26.19亿元，同比增长
0.26%，其营业收入和归母净利润分别
占北交所上市公司整体的26.81%和
29.49%，是市场稳定的“压舱石”。

上半年，战略性新兴产业北交所公
司持续发力，部分公司业绩亮眼。其

中，新材料产业公司受益于部分行业新
材料需求向好、产品价格上涨，平均实
现归母净利润3154.15万元，同比增长
31.01%。新一代信息技术产业公司则
得益于AI等新需求加快释放，整体归母
净利润同比增长13.22%。

从研发创新情况来看，今年上半
年，北交所公司坚持科技创新引领，持
续加大研发力度，研发支出共计45.98
亿元，同比增长1.89%。其中，超五成
公司研发投入同比增长；平均研发强
度 达 6.65% ，48 家 公 司 研 发 强 度 超
10%。

北交所公司积极推进自主创新，
在关键技术攻关方面取得了一系列新
进展、新突破。晶赛科技高频化技术
取得里程碑式进展，自主研发的光刻
工艺超高频产品实现突破，成功推出
312.5MHz差分振荡器，可应用于光通
信、AI等新兴领域。鸿仕达AI服务器
领域系列自动化设备成功应用于境外
算力厂商高端服务器，其中SOCAMM
服务器内存封装设备已实现批量出
货，配套自研的TIM2服务器散热点胶

设备共同应用于服务器L6核心制程
环节。

北交所专精特新中小企业聚集效
应明显。目前，北交所共有220家上市
公司入选国家级专精特新“小巨人”企
业名录，占比64.90%；18家公司为国家
级“单项冠军”。

投资者关系管理意识增强

北交所公司通过市场融资有效补
充了生产经营和创新发展的资金需
求。在融资端，今年以来已有52家公司
完成公开发行融资并上市，合计融资额
178.46亿元，为北交所开市以来最高。
今年2月份，北交所推出优化再融资一
揽子措施，优化简易程序再融资等制度
安排，典型案例示范带动效应明显，截
至目前，已有16家上市公司披露再融资
简易程序授权公告。

在并购端，2026年，北交所持续贯
彻“并购六条”政策精神，落实支持上市
公司通过并购重组提升发展质量、促进
产业整合的要求，截至目前，新增3单发

股买资产项目披露预案。
在激励端，北交所开市以来，已累

计有90家公司推出104次股权激励方
案，覆盖核心人才5924名，涉及股份数
量2.98亿股；有21家次公司落地员工持
股计划，惠及骨干员工1260名，激发核
心团队干事创业活力。

与此同时，北交所公司持续以“真
金白银”回报投资者，分享发展成果。
上半年，近八成北交所上市公司实施现
金分红，现金分红总额达61亿元，超六
成公司连续2年现金分红，超八成北证
50公司进行现金分红。

此外，北交所公司投资者关系管理
意识逐步强化，通过在官网开设投资者
关系专栏、设置投资者接待日等方式，
加强与投资者的良性互动。全部上市
公司召开2025年年报业绩说明会，22家
公司主动举办多场说明会。公司持续
提升业绩说明会召开质量，积极参与

“北证领航”“智造未来”等主题说明会，
以“现场+直播”“AI/数字人”“线上直
播”等多种形式与投资者互动交流，整
体回复率达到100%。

北交所公司上半年自主创新成果显著

本报记者 田 鹏 郭之宸

今年上半年，国内宏观经济保持平
稳增长，实体经济转型升级步伐不断加
快，资本市场服务高质量发展效能持续
释放。随着深圳证券交易所市场（以下
简称“深市”）上市公司 2026年半年报
披露接近尾声，深市上市公司经营全貌
浮出水面。

Wind数据显示，截至 8月 30日记
者发稿，已有 2896 家深市公司披露
2026 年半年度报告，披露率近 100%。
相关公司合计实现营业收入11.37万亿
元，实现归属于上市公司股东的净利润
7533.60亿元，同比分别增长 11.04%和
26.52%。其中，超七成公司实现盈利，
近五成公司实现净利润同比增长。

市场人士表示，作为我国多层次资
本市场的重要阵地，深市汇聚大批行业
龙头、先进制造与成长型创新创业公司，
主板蓝筹股发挥经济“压舱石”作用，业
绩稳健增长；创业板公司创新动能加速
释放，新旧产业协同发力，共同交出一份
韧性十足、亮点纷呈的期中答卷。

深市主板多点开花

深市主板聚集了国民经济支柱行
业的龙头、细分领域链主公司，成熟产
业根基深厚，经营底盘稳健，在稳就业、
稳产业链供应链、扩大内需等方面扮演
关键角色。上半年，深市主板上市公司
整体经营规模实现稳步抬升，盈利韧性
凸显。

数据显示，共有 1493家主板公司
披露 2026年半年度报告，合计实现营
业收入 8.83万亿元，同比增长 7.81%，
平均实现营业收入 59.15亿元。其中，
909 家公司营业收入同比增长，占比
60.88%；719家公司净利润同比增长，
占比48.16%。

从总量指标不难看出，深市主板公
司顶住外部需求波动、行业周期调整等
多重压力，依托庞大的产业体量、完善
的渠道布局和精细化的管理，实现业绩
平稳上行，成为深市资本市场最坚实的
基本盘。

分行业维度观察，主板增长亮点多
点迸发。其中，有色金属、电力设备、非
银金融等板块表现尤为突出。以有色
金属板块为例，上半年，在大宗商品价
格上行、新能源产业需求回暖、企业降
本增效多重因素共振下，有色金属相关
个股迎来盈利修复。数据显示，深市主
板56家有色金属公司均已披露2026年
半年度报告，52家实现营业收入同比
增长，41家实现净利润同比增长，更有
26家净利润增速超过 50%，其中 21家
同比翻番。

与此同时，链主公司的引领带动效
应进一步放大。一批市值规模领先的
主板龙头，上半年营收净利润维持高位
增长，并且通过产业链协同、上下游合
资共建、供应链本地化配套等方式，带
动中小配套公司共同发展。金安国纪
集团股份有限公司、北京北斗星通导航
技术股份有限公司、深圳市德明利技术
股份有限公司便是典型代表。

放眼长远，主板公司也在加速新旧
动能转换。不少老牌蓝筹主动布局新
质生产力赛道，加码新能源、智能制造、
数字化转型等方向，开展跨界创新投
资，寻找第二增长曲线。传统产业升级
与新兴业务培育双向并行，将为主板上
市公司后续业绩增长打开长期空间。

创业板跑出成长加速度

自设立以来，创业板始终坚守服务
成长型创新创业公司，是战略性新兴产
业、高新技术企业集聚的沃土。上半
年，创业板上市公司紧抓科技革命与产
业变革机遇，以研发创新为核心抓手，
在高端制造、数字经济、新材料、生物医
药、新能源等赛道持续突围，成长动能
强劲，业绩增速领跑，创新驱动发展成
效持续兑现。

数据显示，1403 家创业板公司合
计实现营业收入2.54万亿元，同比增长
23.90%；合计实现净利润 2027.53 亿
元，同比增长 32.73%。其中，986家企
业实现盈利，占比超七成；净利润增幅
超 50%企业有 332家，增幅超 100%企
业有211家。

研发投入是创业板最鲜明的标签，
也是成长业绩的源头活水。数据显示，
上 半 年 创 业 板 公 司 整 体 研 发 费 用
1120.87亿元，同比增长 11.69%。大量
企业将资金投向关键核心技术攻关，在
光通信、工业机器人、半导体材料、创新
药、储能电池等领域持续攻坚，部分技
术成果加速落地转化，产品竞争力显著

提升，国产替代进程提速。
在东源投资首席分析师刘祥东看

来，上半年深市公司科创投入转化成效
显现，内生增长动能持续夯实，研发投
入保持较高强度，形成了龙头引领、梯
队协同的创新生态。

行业层面，新兴产业景气度持续走
高。电子行业方面，上半年，157家创
业板电子行业公司合计实现营业收入
3545亿元，同比增长45.47%；合计实现
净利润 389 亿元，同比大增 181.88%。
通信行业方面，上半年，54家创业板通
信行业公司合计实现营业收入1166亿
元，同比增长61.47%；合计实现净利润
271亿元，同比增长 116.80%。电力设
备方面，上半年，134家创业板电力设
备行业公司合计实现营业收入7128亿
元，同比增长36.74%；合计实现净利润
671亿元，同比增长32.08%。

刘祥东对《证券日报》记者表示，上
半年创业板产业结构持续优化，高景气
赛道成为核心增长引擎，电子、通信、电
力设备等战略性新兴产业贡献主要利
润增量，AI算力、新能源等前沿领域龙
头业绩兑现能力突出，板块增长逻辑从
题材驱动转向产业景气支撑，基本面根
基更为坚实。

纵观深市 2026 年半年报整体图
景，主板稳、创业板活的格局清晰可
见。主板蓝筹守住国民经济基本盘，发
挥压舱石价值；创业板科创企业勇当创
新先锋，激活成长新动能。一稳一进，
相得益彰，共同勾勒出深市上市公司高
质量发展的清晰轮廓。

深市公司期中答卷韧性足亮点多

（上接A1版）同时，公司始终将资负
管理置于战略核心，推动资负管理、
价值管理与资本管理三者深度协
同，这种“资负共振”的经营逻辑，正
是其穿越周期韧性的关键所在。

从新华保险来看，上半年该公
司业务规模稳中有进，实现原保险
保费收入1295.7亿元，同比增长
6.9%；新业务价值约69.2亿元，同
比增长11.9%。

新华保险董事长杨玉成表示，
新华保险深入推进保险端、服务端
和投资端协同发展，在保险端坚决
做大做强做优，在服务端持续建设
完善服务生态体系，在投资端持续
强化投研能力建设。

中国平安半年报显示，上半
年，该公司寿险及健康险业务践行
高质量发展，从“量的扩张”转向

“质的提升”，新业务价值达248.47

亿元，同比增长11.2%；财产保险
业务规模持续增长，经营质效稳步
提升，原保险保费收入同比增长
4.0%，整体综合成本率为95.1%，
同比下降0.1个百分点。

中国平安总经理谢永林表示，
该公司的一系列改革取得了较好
的成果，这些改革包括持续推进分
红型产品转型、主动优化交期结
构、丰富长交期产品供给、多渠道
均衡发展等。

整体来看，今年上半年，各上
市险企在负债端持续深化改革，在
产品结构方面深入推动分红险转
型，进一步压降负债端成本；在业
务渠道方面，注重个人代理、银保、
团险等多渠道协同发展。多措并
举之下，上市险企负债端的业务规
模和质效同步提升，有力支撑了上
半年的良好业绩。

本报记者 孟 珂

8月28日，中国物流与采购联
合会公布的今年前 7个月物流运
行数据显示，前 7个月，全国社会
物流总额 214.5万亿元，按可比价
格计算，同比增长5.0%。

中国物流信息中心物流统计
处副处长孟圆对《证券日报》记者
表示，前 7个月，我国物流运行延
续稳中有进的发展态势，韧性和
活力持续彰显。社会物流总额保
持稳定增长，物流市场规模稳步
扩张，新质生产力培育壮大带动
高端制造、绿色低碳等升级类物
流需求加快释放，需求结构有所
优化，供给结构同步升级。同时
也要看到，7月受全球能源市场波
动以及国内部分地区极端天气影
响，物流企业经营依然承压，巩固
物流运行稳中向好的基础仍需
加力。

工业品物流方面，基本盘稳
定，高端制造牵引增强。前 7 个
月，工业品物流总额同比增长
5.3%，增速比上半年回落 0.1个百
分点。7月，制造业相关物流需求
同比增长 5.5%，增速较全部工业
品物流高出 1.0 个百分点。细分
领域中，装备制造物流需求同比
增长 12.3%，占比同比提升，托底
支撑作用进一步凸显；7月高技术
制造相关物流需求增长 16.9%，增
速较 6月加快 2.8个百分点，集成
电路、锂离子电池产量分别增长
20.7%和58.8%，带动半导体材料、
锂电原辅材料、智能终端等高附
加值货类物流需求同步释放，成
为物流需求结构优化的核心驱
动力。

进口物流方面，总量增速趋
稳，货类结构分化明显。前 7 个
月，进口物流总额同比增长 1.8%，
增速较上半年回落 0.4个百分点，

进口物流实物量同比增速在低增
长区间窄幅震荡。

单位与居民物品物流方面，保
持韧性增长，线上与下沉市场支撑
明显。前7个月，单位与居民物品
物流总额同比增长 3.7%，增速与
上半年基本持平。

孟圆认为，随着扩内需、促消
费政策措施逐步落地见效，单位与
居民相关的消费物流需求发展质
量不断提升。一方面，商贸流通场
景加快创新，前7个月网上商品零
售额同比增长 4.6%，增速高于商
品零售额 3.5个百分点，带动电商
物流运行稳中有升，7月中国电商
物流指数达 111.2点，总业务量同
比增幅超 20%。即时配送等新模
式蓬勃发展，吃类商品网上零售额
增长 16.9%，仓储会员店、无人值
守商店零售额增速均超过25%，线
上线下融合拓展消费物流空间。
另一方面，城乡消费相关物流需求
结构有所优化，前7个月乡村消费
品零售额同比增长 2.4%，增速高
于城镇 1.3个百分点，占社会消费
品零售总额比重达 39.1%，比上年
同期提高 0.3个百分点；7月中国
电商物流指数中的农村业务量指
数达 126.5点，下沉市场物流需求
加速扩张。

今年以来，物流供给规模保持
增长，市场景气在扩张区间企稳。
前 7个月，物流业总收入 8.5万亿
元，同比增长 4.5%，增速较上半年
回落0.2个百分点；前7个月，中国
物 流 业 景 气 指 数（LPI）均 值 为
50.0%，比上半年回升 0.1 个百分
点。

“下阶段，随着宏观政策发力
提效，物流需求有望保持稳定增
长，物流网络与供给能力将同步增
强，物流运行有望在公平有序的市
场环境中延续质效提升态势。”孟
圆说。

前7月全国社会物流总额同比增长5%

聚焦A股半年报

本报记者 毛艺融

截至目前，沪市上市公司完成2026
年半年报披露。数据显示，沪市公司加
快推进科技创新和产业升级，营收净利
实现双增长，呈现出动能向新、结构向
优的稳健发展态势，实现“十五五”良好
开局。

近八成公司实现盈利

今年上半年，2318家沪市公司合计
实现营业收入26.22万亿元，同比增长
6.3%，净利润2.82万亿元，同比增长
17.6%，扣非后净利润2.69万亿元，同比
增长17.2%，增速创2022年以来新高。
近八成公司实现盈利，其中924家净利
润同比增长，339家净利润增幅超50%，
142家扭亏为盈。蓝筹公司继续发挥

“压舱石”作用，上证180公司实现营业
收入17.87万亿元、净利润2.36万亿元，
同比分别增长6.9%、14.8%。

科技产业实现强劲增长。沪市科
技类公司紧抓全球科技与产业深刻变
革的时代机遇，创新势能加速转化、发
展成效不断显现。以科创板为代表，板
块公司上半年合计实现营业收入1.01
万亿元、净利润1448.87亿元，同比分别
增长38.6%、437.6%，净利润超过上年
全年水平，发展新质生产力核心主阵地

作用进一步彰显。其中，36家成长层企
业创新活力持续迸发，经营质效稳步提
升，营收同比增长 29.1%，大幅缩亏
62.3%，科技生力军加速成长。

经营指标持续改善。上半年，沪市
实体类公司经营性现金流净额1.52万
亿元，同比增长35.1%，覆盖净利润1.2
倍，安全边际进一步增厚。毛利率稳中
有升，同比增加1.5个百分点，其中科创
板公司毛利率中位数保持36.8%高位
水平。资产负债率中位数较期初下降
0.1个百分点，财务底盘更加稳健。

科技创新驱动发展

集成电路产业链竞争力全面增
强。以科创板为依托，沪市集成电路产
业链从单点突破走向全链条协同，国产
链条自主可控能力持续增强，盈利能力
加快兑现，上半年合计实现净利润
1252.67亿元，同比增长660.3%，毛利率
中位数达33.5%。

链主龙头发挥引领带动作用。长鑫
科技全球竞争力持续跃升，上半年实现
净利润776亿元，同比大幅扭亏为盈。中
芯国际、华虹宏力单季度营收双双创历
史新高，带动产业链上下游加快发展。

人工智能是沪市成长最快、活力最
足的领域之一，在资本市场的制度供给
与资源汇聚中发展壮大，“模芯云用”各

环节创新成果竞相涌现。算力芯片企
业积极推进规模化商用。海光信息、寒
武纪等4家科创板代表性企业合计实现
营业收入181.55亿元，同比增长82.2%，
核心产品完成对国产主流大模型的适
配，并前瞻布局超节点、万卡集群等下
一代算力架构。

配套及上游材料环节实现产销两
旺。生益电子通过头部客户认证，方正
科技加速高端产能建设，净利润同比分
别增长109%、232%。中国巨石玻纤产
能全球第一，净利润同比增长74%。

创新药商业化步伐加快。医药研
发服务深度承接全球创新需求。药明
康德半年度净利润首次突破百亿元大
关，截至6月末在手订单达664亿元、同
比增长25%。高端医疗装备加快走向
全球。联影医疗综合市场份额逆势提
升1.7个百分点，海外业务占比突破四
分之一、毛利率同比提升7个百分点。

出口成重要引擎

海外业务成为沪市公司增长重要
引擎。上半年，1050余家沪市实体类公
司合计实现海外收入3.20万亿元，同比
增长22.8%，连续三年实现增长，出海
韧劲充分彰显。

港口枢纽能级提升印证出口高景
气，上港集团、宁波港、青岛港等头部港

口企业稳健增长，上半年集装箱吞吐量
7465万标准箱，同比增长7%，货物吞吐
量13亿吨，同比增长2%。

出口优势产业提质扩量。家电、纺
织等行业持续深化全球布局。海尔智
家迅捷响应欧洲高温催生的制冷需求，
全链条保障易安装节能空调产品，上半
年欧洲收入同比增长5%。健盛集团越
南四大基地实现纺纱染色到成衣全链
条本地化，贡献营收近七成。

“新三样”出口优势持续巩固。金
龙汽车上半年新能源客车出口同比增
长35%。华友钴业上半年三元正极材
料出货量同比增长约93%，印尼华飞、
华越镍钴项目合计营收超130亿元。

人工智能硬件领域，工业富联云服
务商AI服务器营收同比增长2.3倍、GPU
AI机柜出货量增长3.2倍。移远通信5G+
AIoT智能模组打入欧洲、北美汽车与工
业终端供应链，海外收入同比增长15%。

机器人领域，绿的谐波聚焦谐波减
速器轻量小型化技术攻关，同时实现国
际头部机器人客户批量交付，境外收入
同比增长78%。科沃斯品牌服务机器
人全球出货量同比增长44%，二季度海
外收入占比首次超50%。

创新药领域，百济神州核心产品百
悦泽（泽布替尼）上半年全球销售额161
亿元、同比增长29%，成为全球获批适
应症最广泛的BTK抑制剂。

中报业绩彰显沪市科创势能不断积聚


