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年内港股IPO募资
超3500亿港元
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上周新基金发行数量创新高
82只产品集中入场
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■ 安 宁

私募基金领域“1+N+X”规则体系建设正
全面提速，全链条监管的制度根基日趋牢固。
作为这一体系的关键落子，9月4日，中国证监会
就《私募投资基金募集监督管理办法（征求意见
稿）》（以下简称《募集办法》）公开征求意见，进
一步补齐制度拼图。

从6月国务院办公厅发布《国务院办公厅关
于加强监管防范风险促进私募投资基金高质量
发展的指导意见》（以下简称《指导意见》），到9
月1日《私募投资基金信息披露监督管理办法》
（以下简称《信披办法》）正式施行，再到此次《募
集办法》公开征求意见，一系列重磅文件出台，
清晰勾勒出行业监管升级的路线图。这标志着

私募基金发展正从“规模扩张”迈入“质量提升”
的新阶段。筑牢制度根基，不仅是防范化解金
融风险的必然要求，更是推动私募基金行稳致
远、实现高质量发展的根本保障。

经过多年发展，私募基金已成为我国资本
市场的重要参与力量，在服务国家战略、支持新
质生产力培育、丰富居民财富管理工具、优化资
本市场生态等方面发挥着日益重要的作用。中
国证券投资基金业协会最新数据显示，截至7月
末，私募基金管理总规模首次突破25万亿元，创
历史新高。

但在快速扩张的同时，行业也暴露出一些
问题：部分机构质量参差不齐，募资结构失衡现
象逐步显现，一些基金偏离主业定位，行业整体
呈现“大而不强”的特征。风险隐患与结构性矛

盾交织，需要从制度层面加以引导和规范。
在此背景下，《指导意见》应时而出，从强化

源头防控、全面加强监管、稳妥处置风险等多个
维度入手，构建了加强监管、防范风险的制度体
系和长效机制，为行业行稳致远指明方向。这
一顶层设计，既回应了行业发展的现实痛点，也
为未来监管划定了清晰路径。

《指导意见》确立了私募监管的顶层设计，
配套规章则是制度落地的具体抓手。9月1日起
施行的《信披办法》，将行业自律规则全面升级
为行政规章层面的刚性约束，压实管理人、托管
人和销售机构等多方责任。9月4日，证监会就

《募集办法》公开征求意见，《募集办法》共七章
四十五条，从募集主体行为规范、合格投资者标
准、募集资金安全保障等方面作出全面系统的

规定。这是证监会首次针对私募基金募集行为
规范出台的全面行政规则。这两项新规前后呼
应，分别从信息披露和资金募集两个关键环节
补齐行政监管规则的短板。

从《指导意见》的顶层设计，到《信披办法》
的刚性约束，再到《募集办法》的入口把关，一个
覆盖私募基金全生命周期的监管制度体系正在
加速形成。

筑牢制度根基，持之以恒推进规范发展，私
募基金这艘大船就一定能够在波澜壮阔的资本
市场中行稳致远，在服务实体经济、支持科技创
新、满足居民财富管理需求中发挥更大作用。

筑牢制度根基 护航私募基金行稳致远

本报记者 孟 珂

9月5日，中国物流与采购联合会发布数据显示，
2026年8月，中国物流业景气指数为50.9%，较7月回
升0.5个百分点。

具体来看，业务总量保持扩张。业务总量指数
为50.9%，连续4个月处于扩张区间。分地区来看，
业务总量指数回升相对均衡，东部地区、中部地区和
西部地区业务总量指数分别为50.3%、50.7%和
51.3%，环比分别回升0.4个百分点、0.6个百分点和
0.5个百分点，反映出实体经济物流活动区域联动性
增强，供应链上下游协同性提升。分行业来看，重点
领域向好趋势延续，铁路运输业、道路运输业、航空
运输业、邮政快递业、多式联运领域业务总量指数分
别为54.8%、54.5%、51%、68.8%和54.2%，继续保持
扩张区间。

中国物流信息中心副总经济师胡焓对《证券日
报》记者表示，物流需求总体向好，实物量平稳增
长。产业物流中，电气机械制造、医药制造、汽车及
零部件制造、电子元器件制造等物流需求增加，大宗
能源物流延续近几个月趋稳态势。消费物流亮点突
出，3C电子更新、家居换新、入学置新等需求明显增
加，调研电商平台企业在智能学习、特色文创、文体
教育等品类的订单环比增长10%以上，反映出消费
物流热点依次衔接，保持旺盛势头。

值得关注的是，8月政策信号引导效应明显，物
流新业务量、固定投资和市场预期呈现积极变化。
新订单指数为50.8%，连续6个月回升。物流业固定
资产投资完成额指数为53.7%，保持扩张区间。业
务活动预期指数为54.4%，环比回升1.6个百分点，铁
路运输业、道路运输业、航空运输业、邮政快递业和
多式联运领域业务活动预期指数均保持较高水平。

中国物流信息中心主任刘宇航表示，近期，《物
流网建设实施方案》印发，围绕推进物流枢纽建设和
互联互通等七个方面，部署17项重点任务，后期“六
张网”其他方案将逐步出台，政策措施联动将有效提
振物流总需求，促进物流高质量供给，改善市场供需
环境。

8月中国物流业景气指数为50.9%
供应链上下游协同性提升

本报记者 金婉霞 刘 钊

从上海市区出发，往西北方向前行约10
公里，便可抵达中国汽车工业重镇——嘉
定。40多年前，第一辆国产桑塔纳轿车在这
里下线，自此拉开嘉定汽车产业发展序幕。
如今，嘉定汽车产业规上工业产值已突破
3000亿元关口。

在新能源与数字化技术深度重塑汽车
产业的当下，“老牌汽车城”嘉定正迎来一场
深度变革。嘉定汽车产业将走向何方？汽
车产业链又该如何转型？

从制造向智造跃迁

从嘉定城区向西行，就能来到上汽奥迪
AUDI智造基地。走进总装车间，记者看到，8
万平方米的空间内，几乎所有关键工序都实
现了数字化：机械臂自动安装玻璃天幕，视觉
检测系统可将装配精度控制在±0.5毫米内；质
检中心里，1个激光雷达、11个摄像头、12个超
声波雷达与3个毫米波雷达同步完成校准。

去年8月，上汽奥迪AUDI智造基地在嘉
定落成。通过全流程车辆追溯体系与AI预
测模型，其对整车制造过程的品控能力显著
增强，产品一致性达到行业领先水平。

“质量始终是第一位的。”上汽奥迪
AUDI智造基地副厂长洪范说，“数字化能帮
助我们以相对可控的成本，执行更为严苛的
品质标准。只有依靠精益制造提升效率，才
能在保障品质的前提下让单车经济性更具
竞争力，最终让消费者买到高性价比车型。”

作为产业链链主的上汽奥迪完成智能
化升级后，上下游企业迅速跟进。距离该基
地不远处，是主营汽车内外饰制造的延锋国
际汽车技术有限公司（以下简称“延锋”），该
公司接入上汽奥迪数据库，实时同步生产节
奏，并据此统筹自身生产与物流安排。

整车制造涉及上千个零部件，覆盖生
产、排产、物流配送、入库质检等多个环节，
是一项极为复杂的系统工程。经过数智化
改造，如今从接收需求单到物料送达产线，
延锋的响应时间最短仅需数小时。

数字化让汽车产业链上下游的协作变
得更柔性、更实时、更紧密。在嘉定，这样的

协同升级案例还有很多。比如，汽车零部件
企业采埃孚汽车系统（上海）有限公司的“黑
灯工厂”获评2025年度国家级“卓越智能工
厂”，该工厂车间生产人员不超过5名，亩均
产值却有近5亿元。

此外，蔚来汽车2015年即落户嘉定，并
将其作为蔚来汽车集团的全球业务管理总
部和全球量产车研发总部；光轮智能（北京）
科技有限公司（以下简称“光轮智能”）、东软
睿驰等一批独角兽企业也在此集聚。

数据显示，截至2025年底，嘉定集聚了
4500多家汽车产业链企业，汽车产业规上工
业总产值达3095.4亿元。其中，汽车电动
化、智能化、网联化、共享化相关企业超600
家，产业总产出达2704.9亿元。

多元生态实现深度协同

在嘉定，传统的汽车制造正加速向智能

化、绿色化转型升级，代工生产不再唱主角，
取而代之的是研发。

上海智能汽车软件园距离上海汽车集
团股份有限公司（以下简称“上汽”）乘用车
分公司仅一桥之隔，这里聚集了智己汽车、
中科创达、小马智行等一批汽车产业链创新
企业。据介绍，上海智能汽车软件园已经形
成“整车厂+科技公司+核心供应商”的多元
生态，并集聚了200多家智能汽车和软件企
业，是上海汽车产业生态最为完善、城市配
套最成熟、汽车人才最集聚的区域之一。

以汽车硬件制造见长的嘉定，为什么能
对软件公司产生如此强烈的磁吸效应？上
海智能汽车软件园副总经理冷韦韦说，这与
链主企业的“生态效应”相关，“对于软件企
业来说，光有技术还不够，其还看重与链主
合作的机会”。

上汽与梦腾智驾环球有限公司（以下简
称“梦腾智驾”）的深度协同是一个典型案

例。2021年，二者达成技术合作——梦腾智
驾提供算法与数据飞轮，上汽则提供整车验
证平台与工程化能力。基于该模式，其联合
开发了基于端到端大模型的高阶智驾系
统。如今，该高阶智驾系统不仅在上汽旗下
的智己汽车上实现了应用，更进一步应用至
上汽大众、上汽奥迪等合资品牌车型。

吸引软件企业来到这里的第二个原因，
则是“数据与场景资产”。软件企业需要海
量数据，于是嘉定开始探索数据要素流通和
跨区域共享机制。依托上海市新能源汽车
公共数据采集与监测研究中心，嘉定以新能
源整车数据、智能网联数据为双重点，同时
搜集动力电池全生命周期溯源、燃料电池/
加氢站、充电网络、能源电网、道路出行多类
数据，形成一体化大数据底座，经过严格的
清洗、脱敏、标注与分级分层处理后，再让数
据“回流”到智能驾驶的前沿科研探索与产
业需求中。 （下转A3版）

基于汽车又不止于汽车

上海嘉定：“老牌汽车城”锻造发展新优势

本报记者 杨 洁 冷翠华

9月6日，工商银行、农业银行等8家中央
金融企业分别发布增资计划，拟合计补充资
本3600亿元。

具体来看，根据公告，工商银行、农业银
行拟向特定对象中华人民共和国财政部（以
下简称“财政部”）、中国烟草总公司及相关子
公司发行A股股票，计划募集资金分别不超过
1000亿元、1600亿元。

同时，4家国有商业保险公司宣布增资计
划。其中，中国人保拟向财政部定向增发不超
过150亿元，用于补充资本金；中国再保险（集
团）股份有限公司（以下简称“中国再保”）拟向
特定对象发行股票，本次发行拟由财政部以现
金方式认购，计划募集资金总额30亿元；财政部

将向中国人寿保险（集团）公司、中国太平保险
集团有限责任公司分别注资350亿元、70亿元。

此外，财政部将向中国进出口银行、中国
出口信用保险公司两家政策性金融机构分别
注资300亿元、100亿元。

有效夯实银行资本基础

9月6日，工商银行公告称，此次发行对象
为财政部、中国烟草、上海烟草、云南中烟、湖
南中烟和湖南烟草。其中，财政部拟认购金
额为人民币700亿元，中国烟草拟认购金额为
人民币100亿元，上海烟草拟认购金额为人民
币50亿元，云南中烟拟认购金额为人民币50
亿元，湖南中烟拟认购金额为人民币50亿元，
湖南烟草拟认购金额为人民币50亿元。

农业银行公告提到，拟向特定对象财政
部、中国烟草总公司及其有关子公司发行A股
股票，募集资金总额不超过人民币1600亿元，
扣除相关发行费用后将全部用于补充核心一
级资本，最终募集资金规模以经相关监管机
构最终批复的发行方案为准。其中，财政部、
中国烟草及其有关子公司江苏烟草、浙江烟
草、湖北烟草、北京烟草和双维投资拟认购金
额分别为1300亿元、100亿元、50亿元、50亿
元、50亿元、30亿元、20亿元。

2025年《政府工作报告》首次提出，“拟发
行特别国债5000亿元，支持国有大型商业银
行补充资本”。当年，中国银行、建设银行、交
通银行、邮储银行已获得首批5000亿元特别
国债注资。今年《政府工作报告》再次部署，

“拟发行特别国债3000亿元，支持国有大型商

业银行补充资本”。
“工商银行和农业银行的此轮募资，是去

年国有大行系统性资本补充安排的延续。”天
府立言金融研究院院长曾刚对《证券日报》记
者表示，2025年财政部已通过发行5000亿元
特别国债，以定向增发方式支持中国银行、建
设银行、交通银行、邮储银行四家大行补充核
心一级资本。此番工商银行、农业银行接力
入列，是在“分期分批、一行一策”思路下，将
注资范围扩展至余下两家大行的自然推进。

“从政策逻辑看，此举针对当前银行业净息
差收窄、盈利放缓、内源性资本补充乏力的现
实。系统重要性银行须增厚风险缓冲，通过特
别国债外源注资，不仅能直接补齐资本短板，也
能撬动数万亿元信贷投放支撑实体，体现财政
金融协同的稳增长思路。”曾刚说。（下转A2版）

8家中央金融企业拟增资3600亿元补充资本
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