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本报记者 刘 琪

9月7日，中国人民银行以固定利率、数量招标方
式开展了5亿元7天期逆回购操作，全额满足了一级
交易商需求。同日，中国人民银行还以固定数量、利
率招标、多重价位中标方式开展5000亿元买断式逆
回购操作，期限为3个月（89天），到期日为2026年12
月5日（遇节假日顺延）。鉴于当日有50亿元7天期逆
回购、5000亿元3个月期买断式逆回购到期，故中国
人民银行公开市场实现净回笼45亿元。

值得关注的是，9月的3个月期买断式逆回购为
等量续做，结束了此前连续2个月的加量续做。

招联首席经济学家董希淼对《证券日报》记者表
示，这是当前货币政策从数量型宽松向价格型调控
转变的体现，其核心在于“精准对冲”而非“总量扩
张”。从货币政策层面看，此举通过“削峰填谷”对冲
本月1.78万亿元的中长期资金到期压力，既避免流
动性泛滥扭曲市场利率，又确保季末及政府债发行
高峰期的资金面基本稳定。从金融市场变化看，经
济呈现“新强旧弱”的结构性分化，叠加外部加息压
力缓释，为中国人民银行“以我为主”的精细化操作
提供了窗口，使得等量续做成为兼顾内外均衡的合
理选择。

从到期的中长期资金来看，Wind数据显示，除
了5000亿元3个月期买断式逆回购外，9月还将有
5000亿元6个月期买断式逆回购、1800亿元3个月期
国库现金定存、6000亿元MLF（中期借贷便利）到期，
到期时间均在9月14日及以后。

对于本周资金面，天风证券固收首席分析师谭
逸鸣分析称，综合中国人民银行当下操作风格、资金
扰动因素、历史规律及月内资金供需节奏，本周资金
面或仍具备平稳运行的基础，公开市场操作加码的
概率或有限，同时亦不存在收紧的必要，DR001（银
行间市场存款类机构隔夜质押回购利率）或有望持
稳于政策利率附近。

展望后市，董希淼预计，中国人民银行大概率将
维持“总量克制、结构优先”的做法，短期降准降息的
可能性较低，更多依赖买断式逆回购和MLF等工具
进行精准对冲；中期则视政府债发行节奏与经济复
苏成色，相机抉择是否实施降准。同时加速推进利
率传导机制改革，让DR007（银行间市场存款类机构
7天期质押回购利率）等短端利率更灵敏地围绕政策
利率波动。

央行精细化操作呵护9月资金面

本报记者 张芗逸 毛艺融

一袋被丢弃的生活垃圾，最终会变成什
么？眼下，全新的固废处理链条正让城市垃
圾开启资源化新旅程。

近日，《证券日报》记者在北京走访马家
楼垃圾分选转运站、安定循环经济园区，全
程跟随一袋生活垃圾走完收集、分选、处置
再到资源化利用的完整流程，实地探寻生活
垃圾从城市“包袱”转化为绿色财富的实践
路径。

固废蝶变

清晨，一辆辆密闭垃圾清运车穿梭在大
街小巷，将居民分类投放后的其他垃圾统一
收集，驶向本次旅程的第一站——北京市丰
台区马家楼垃圾分选转运站。这里是城市
垃圾处理的重要中转枢纽，也是垃圾规模
化、集约化处理的第一道关口。

记者在现场看到，所有进场垃圾均需经
过双向称重系统精准计量，全程闭环操作、
无外露无异味，杜绝转运过程中的二次污
染。计量完成后，垃圾被统一卸入密闭料
仓，经大型压缩设备压实装箱，松散的生活
垃圾瞬间被规整压缩，体积大幅缩减。

“经过集中压缩，一辆转运车能装载20
吨垃圾，抵得上七八辆普通清运车的运量。”
马家楼垃圾分选转运站工作人员袁野向记
者介绍，集约化压缩转运模式，不仅大幅提
升了垃圾运输效率，更有效降低了燃油消耗
与碳排放，实现中转环节的绿色节能。

完成压缩封装的生活垃圾，成为待加
工的“原料”。经过约一小时车程，这批特
殊“原料”顺利南下，抵达本次旅程的下一
站——北京安定循环经济园区。

作为北京大型综合性固废处理枢纽，安
定循环经济园区承担着北京市中心城区南
部区域、大兴区、亦庄以及大兴国际机场等
核心区域的生活垃圾处置重任，日垃圾处理
能力高达5100吨。

在园区密闭的垃圾仓
储间内，巨大的机械臂精
准起落、有序作业。转运
而来的生活垃圾，会先在
这里经过5至7天的堆放发
酵，降低水分、提升热值，
为高效焚烧发电做好准
备。发酵完成后，由机械臂抓取垃圾送入进
料斗，投入高温焚烧炉。

这彻底颠覆了传统垃圾填埋的处理方
式。垃圾在高温焚烧过程中释放大量热能，
驱动汽轮机高速运转，成功将热能转化为清
洁电能。

“垃圾焚烧产生的绿色电力，优先保障
园区生产、生活及电动汽车充电自用，富余
电量全部并入国家电网，反哺城市用电。”北
京环卫集团安定循环经济园区工作人员马
一豪告诉记者，在满负荷运行的情况下，安
定循环经济园区每年可向电网输送绿电
6.59亿千瓦时，相当于30万户家庭一年的用
电量。

从小区废弃物到千家万户的照明用电，
垃圾在这里完成了一次华丽蜕变，真正实现
了“取之于城市，用之于城市”。

而发电只是垃圾资源化利用的第一
步。垃圾焚烧后的产物，依旧能持续创造
价值。

记者了解到，垃圾焚烧产生的炉渣不会
被填埋废弃，而是进入专属综合利用车间，
经过筛分、提纯、加工等多道精密工序，变身
优质再生骨料。这种环保骨料可替代天然

砂石，用于混凝土砂浆、环保砖、二级及以下
公路底基层等多个领域。不仅如此，在炉渣
中还可以提取铜、铁、铝等普通金属回收
利用。

数智破局

可以说，固废处置的底层逻辑正在悄然
转变：由过去简单消纳、处置废弃物，转向深
挖资源价值、推动循环利用。 （下转A2版）

城市“包袱”变绿色财富
——解码生活垃圾循环利用新路径

■ 李 文

财政部近期将发行3000亿元特别国债，支
持8家中央金融企业补充核心一级资本。本次
资本补充立足当前、谋划长远，充分彰显出我国
建设中国特色现代金融体系的战略定力，对维
护金融安全、赋能实体经济、推进金融强国建设
等具有深远意义。

与2025年注资仅覆盖国有商业银行不同，
本轮资本补充将支持范围扩大至保险央企和
政策性金融机构。这不仅有助于增强保险机
构的资本实力与偿付能力，提升金融体系整体
风险抵御能力，也实现特别国债资金对三类中
央金融企业的覆盖，政策的系统性与全局性更
加凸显。

当前，这8家中央金融企业运行平稳，资产
质量稳定，核心监管指标均处于安全区间。因
此，本次增资并非出于化解存量风险，而是一项

“未雨绸缪”的战略布局。目前，外部环境深刻
演变、国内经济转型持续深化，金融机构资产扩
张不断消耗资本；同时，中小微企业纾困、科技
创新突破、绿色产业发展、重大基础设施落地等
关键领域，也对金融供给的稳定性、持续性和普
惠性提出了更高要求。在这一背景下，我国接
连推进国有金融机构资本补充行动，充分彰显
了顶层治理的高瞻远瞩。

从直接效用看，本轮资本补充的首要价值
在于筑牢金融风险防线，并同步提升中央金融
企业的经营质效。充足的核心一级资本，既能
抵御经济周期波动中可能产生的资产损失，增
强机构应对外部不确定性冲击的韧性，也为金
融机构优化资产负债结构、拓展高价值业务、提
升资本配置效率创造了空间，助力推动经营模
式从规模扩张向质量效益转变，增强可持续盈
利能力。此外，更高的资本水平也有利于对标
国际监管规则，满足全球系统重要性金融机构

的监管要求，增强我国大型金融机构在全球金
融治理格局中的经营底气。

更深层次的意义在于释放资本杠杆效能，
赋能实体经济。金融的本源在于服务实体经
济，资本实力直接决定金融机构服务的广度、深
度与力度。资本具有天然杠杆效应，增量资本
能够撬动数倍规模的信贷和保险保障资源。资
本充实之后，中央金融企业将进一步拓展业务
空间，更有能力加大对科技创新、先进制造、绿
色低碳、重大基础设施、中小微市场主体等重点
领域的资源倾斜，更好落实金融“五篇大文章”
的要求。政策性金融机构可强化对外经贸和产
业扶持的融资保障，保险机构则能提供更多长
期资金与风险保障工具，发挥长期资本优势。
增资不是简单把资金交给金融机构，而是通过
资本传导，将国家战略导向传递到实体经济的
毛细血管，助力扩大内需和产业升级，让金融活
水精准浇灌高质量发展的重点领域，实现资本

扩充与实体经济发展的双向赋能。
立足长远战略维度，本轮资本补充将进一

步夯实国有金融资本在金融领域的主导地位，
加快推进中国特色现代金融体系建设。长期以
来，中央金融企业肩负服务国家战略、稳定金融
市场、保障金融安全的核心使命，是我国参与全
球金融竞争、抵御外部冲击的中坚力量。做强
中央金融企业群体，也有利于优化多层次金融
供给格局，统筹银行信贷、政策性融资、保险保
障等多元金融功能，构建协同互补的金融供给
体系。

当资本活水注入中央金融企业的肌体，其
意义贯穿当下与未来。它以“防风险”守牢底
线，以“促实体”激活动能，以“强体系”服务长
远，为金融强国建设筑牢坚实底座。

充实核心资本 护航金融强国建设
——中央金融企业资本补充正当时

本报记者 刘 琪

9月7日，国家外汇管理局公布2026年8月
末外汇储备规模数据。数据显示，截至2026
年8月末，我国外汇储备规模为34383亿美元，
较7月末上升195亿美元，升幅为0.57%。

国家外汇管理局表示，2026年8月，受全
球宏观经济数据、主要经济体货币政策预期
等因素影响，美元指数下跌，全球主要金融资
产价格表现有所分化。汇率折算和资产价格
变化等因素综合作用，当月外汇储备规模上
升。我国经济运行总体平稳、稳中有进，展现
出强大韧性和活力，为外汇储备规模保持基

本稳定提供支撑。
民生银行首席经济学家温彬在接受《证

券日报》记者采访时分析称，8月，美国联邦政
府债务总额首次突破40万亿美元，点燃美债
信用危机，尽管美国财政部长贝森特试图通
过债券回购压低长端收益率，但提振效果却
未能持续。叠加美国科技企业债券融资规模
攀升、收益率高企，吸引部分债券投资者转
向，美国长期国债收益率一度上扬，月末随着
美联储主席凯文·沃什在杰克逊霍尔全球央
行年会讲话放鹰后趋于回落。美债需求不足
导致美元下行，随着科技板块超跌反弹，全球
主要股市上涨。受汇率折算和资产价格变化

等因素综合影响，8月末外汇储备环比上升
195亿美元至34383亿美元。

具体来看，货币方面，8月，美元汇率指数
下跌0.5%至99.4，非美元货币涨跌互现。资产
方面，以美元标价的已对冲全球债券指数上
涨0.1%；标普500股票指数上涨2.6%。

展望后续，温彬认为，出口仍有望维持较
强韧性，持续筑牢我国国际收支基本盘。进
口方面，近几个月进口增速维持在25%以上
（以美元计价）的较高水平，既反映出前期能
源、芯片供给扰动带来的价格因素影响，也是
扩大进口相关政策落地见效的体现。进口与
出口协同增长，有利于推动经常账户差额处

于合理均衡区间。
同日更新的黄金储备数据显示，截至

2026年8月末，我国黄金储备为7673万盎司，
环比增加65万盎司，我国央行已经连续22个
月扩大黄金储备。

“8月，美联储加息预期降温，推动国际金
价反弹。更重要的是，当月美国财政部宣布
加码长期美债回购，市场对美国财政风险、美
元信用的担忧上升。这在进一步推升国际金
价的同时，也可能是当月我国央行增持黄金
的一个直接原因。”东方金诚首席宏观分析师
王青对《证券日报》记者表示，当前我国黄金
储备占比偏低，后续仍有较大增持空间。

8月末我国外汇储备规模为34383亿美元

图①马家楼垃圾分选转运站 苏诗钰/摄
图②安定循环经济园区中央控制室 公司供图
图③密闭式垃圾发电设施 张芗逸/摄


