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本报记者 熊 悦

日前，国家外汇管理局发放最
新 一 批 合 格 境 内 机 构 投 资 者
（QDII）额度后，近日，银行理财子
公司集中发行一批以美元理财产
品为主的跨境理财产品，并开启新
一轮产品营销。

9月10日，高盛工银理财有限责
任公司旗下美元理财产品“高盛工银
理财·盛景QDII封闭固收美元产品17
期”“高盛工银理财·盛景QDII封闭固
收美元产品18期”正式发售。两款产
品均为固定收益类产品，首次1美元
起购，业绩比较基准分别为3.40%至
3.60%、3.50%至3.70%。

中国理财网信息显示，截至9
月10日，近期新发行（包括处于待
售和募集状态的银行理财产品）23
只名称中带有“美元”字样的银行
理财产品，涉及12家银行理财子公
司或合资理财公司、1家银行。

从产品结构来看，上述23只银
行理财产品均为固定收益类产品，
运作模式包括开放式和封闭式，期
限类型多元，覆盖3个月至6个月、6
个月至12个月、1年至3年等，风险
等级以一级（低风险）、二级（中低
风险）为主。

美元理财产品扎堆发行之际，
多家银行及理财机构加大跨境理
财产品营销力度。近日，上海银
行、南京银行、施罗德交银理财有
限公司、汇华理财有限公司等多家
机构发布以美元理财为主的跨境
理财产品营销信息。

当前，在利率下行与居民多元
资产配置需求持续升温的背景下，
跨境投资正成为银行理财机构拓
展资产配置空间的重要方向，也为
具备跨境理财需求的投资者提供
更为丰富的投资选择。

日前，国家外汇管理局发放最
新一批QDII额度。12家银行理财
机构获批新增QDII额度合计9.40亿
美元。截至8月末，累计已有18家

银行理财机构获得QDII额度，累计
批准额度合计136.90亿美元。

法巴农银理财有限责任公司
表示，此次额度的稳步扩容，为公
司进一步拓展境外投资布局、丰富
跨境理财产品线注入了更强动能。

苏商银行特约研究员付一夫
告诉《证券日报》记者，新一轮QDII
额度为银行理财机构打开更广阔
的全球资产配置空间。在资产端，
银行理财机构可借此拓展境外点
心债、海外固定收益类资产等多元
标的。点心债以人民币计价可规
避汇率风险，且相对境内债券存在
利差，伴随“南向通”扩容，流动性
不断改善。在策略端，合资理财公
司可依托外资股东的美元资产投
研优势，丰富美元系列及跨境固收
类产品线。此外，银行理财机构还
可以研究发行QDII人民币理财产
品，在拓宽投资机会的同时帮助投
资 者 分 散 组 合 风 险 、降 低 汇 率
敞口。

南开大学金融学教授田利辉
表示，美元理财的核心风险在于汇
率波动可能吞噬票面收益。投资
者需重点关注三点：一是将换汇成
本、结售汇点差纳入综合测算，关
注实际到手收益而非名义利率；二
是关注产品流动性；三是有真实用
汇需求者优先配置，无实际需求者
切忌盲目追高。

陕西巨丰投资高级投资顾问
于晓明表示，投资者需要关注产品
底层资产，看清投资标的、净值波
动规则，例如，海外债券价格波动、
发行主体违约会带来净值下跌。

付一夫表示：“对于投资者而
言，目前固收类美元理财产品的年
化收益率仍有一定优势，为投资者
在低利率环境下提供新的资产配
置选项。产品谱系趋于丰富，涵盖
短期限封闭式固收产品、以人民币
募集的QDII产品等。投资者可根
据自身用汇需求选择期限、币种匹
配的产品。”

银行理财机构
集中发行美元理财产品

本报记者 李 冰

数字人民币业务运营机构扩
容后，新晋获得资质的银行正推
进新一轮数字人民币基础设施建
设。《证券日报》记者梳理公开招
标信息发现，多家银行在获批运
营资质后，相继发布数字人民币
相 关 项 目 采 购 公 告 ，加 码 技 术
升级。

受访专家普遍认为，银行取得
数字人民币运营资格后，要以此为
契机，倒逼自身完成技术架构、业
务模式、服务生态、风控体系的全
维度、深层次数字化革新。

具体来看，8月份，中国人民银
行新增平安银行、恒丰银行、渤海
银行、上海银行、杭州银行、徽商银
行、长沙银行、广西北部湾银行为
数字人民币业务运营机构，接入央
行数字人民币系统。新增机构将
在完成业务、技术准备后开展数字
人民币业务。

记者梳理招标信息发现，新晋
运营银行已紧锣密鼓启动系统建
设。9月份，徽商银行发布数字人
民币项目群采购公告。该项目分
为5个标段，涵盖数字人民币交易
中心、核心系统、智能合约系统、前
置系统及测试项目，各标段最高投
标限价分别为1050万元、900万元、
450万元、200万元、960万元，总投
标限价合计达3560万元。

此外，8月17日，上海银行发布
数芯工程业务系统建设及测试采
购招标公告，采购内容包括数字人
民币业务系统建设实施与系统测
试实施；8月28日，长沙银行披露数
字人民币运营机构核心系统建设
项目成交结果；8月31日，广西北部
湾银行发布三项数字人民币项目
采购结果公告，覆盖数字人民币2.0
层支付前置系统、2.0层核心系统、
2.0层场景应用生态系统。

“相较于传统银行系统，数字
人民币2.0对交易效率、数据实时处
理能力提出了更高要求。”博通咨
询金融行业资深分析师王蓬博对

《证券日报》记者表示。
“银行获批成为数字人民币

业务运营机构，必须在规定时间
内完成数字人民币核心系统、支
付前置、场景生态等基础设施建
设，打通全业务流程、实现钱包的

全生命周期管理，因此其密集启
动系统建设招标。”中国邮政储蓄
银行研究员娄飞鹏在接受《证券
日报》采访时认为，成为数字人民
币业务运营机构，将推动银行基
础设施实现全面升级：前端需开
发软硬件钱包、整合手机银行等；
中台需升级核心业务系统、搭建
智能合约平台等；后台需要强化
安全与风控。

此前，中国人民银行发布《关
于进一步加强数字人民币管理服
务体系和相关金融基础设施建设
的行动方案》，2026年1月1日正式
启动实施新一代数字人民币计量
框架、管理体系、运行机制和生态
体系。

从前期试点运行数据来看，
截至2025年11月末，数字人民币
累计处理交易34.8亿笔，累计交易
金额16.7万亿元。通过数字人民
币App开立个人钱包2.3亿个，单
位钱包已开立1884万个。多边央
行数字货币桥（mBridge）累计处理
跨境支付业务4047笔，累计交易
金额折合人民币3872亿元，其中
数字人民币在各币种交易额占比
约95.3%。

数据显示，目前数字人民币业
务运营机构已增至30家，其中包括
6家国有大行、12家股份制银行、10
家城商行、2家互联网银行。

“银行对接数字人民币的基
础设施革新覆盖核心系统、支付
清算、风控、硬件终端等多个领
域，涉及智能合约平台搭建、软硬
钱包支付设备布设等内容。”苏商
银行研究院高级研究员杜娟对

《证券日报》记者表示，数字人民
币基础设施改造，有助于银行摆
脱老旧系统架构，加快向轻量化、
模块化、智能化的分布式金融架
构转型，为全行数字化转型夯实
底层支撑。

王蓬博认为，完成数字人民币
系统升级改造后，银行可深度参与
数字人民币全链条业务，拓展B端、
C端应用场景，增强市场竞争力。
未来，数字人民币建设有望成为商
业银行数字化转型的重要抓手。
系统改造过程将倒逼银行账务、风
控等原有体系迭代优化；智能合约
还可赋能政务资金发放、企业批量
结算等场景。

数字人民币业务运营机构增加
相关银行加码技术升级

本报记者 于 宏

近期，券商业绩说明会密集举办。
截至9月10日，已有17家上市券商召开
上半年业绩说明会，围绕业绩增长动
力、可持续性及市值管理举措等投资者
关切的话题逐一进行回应。

多元因素驱动业绩增长

上半年，券商整体业绩实现大幅增
长，A股43家上市券商合计实现营业收
入3647.1亿元，同比增长45.87%；归母
净利润1553.7亿元，同比增长49.01%，
交出了一份亮眼的“成绩单”。券商业
绩增长的驱动力与可持续性，成为广大
投资者关注的焦点。

对此，多家券商回应，上半年业绩
的显著增长，主要得益于市场行情向
好、交投活跃，同时科创投资、境外业务
收入也贡献了可观的增量。

在科创投资方面，国泰海通证券董
事长朱健表示：“国泰海通证券积极融
入新一轮科技革命和产业变革，推动投
行业务、机构与交易业务和投资管理等
业务收入快速增长。上半年，公司新增

投资硬科技项目规模超40亿元，累计构
建超800亿元科创主题基金矩阵，科创
板累计跟投近70亿元。下一步，国泰海
通证券将继续加强‘三投联动’一体化
运作，为科创企业提供全链条综合服
务。”

境外业务也成为驱动券商业绩高
增的有力引擎。Wind数据显示，上半
年，6家上市券商境外业务收入均在10
亿元以上，中信证券、中金公司境外业
务收入占营收的比例分别为23.72%、
30.91%，华泰证券、广发证券、招商证券
境外业务收入均同比增长80%以上。

中信证券表示，上半年公司境外业
务收入毛利率达74.46%，收入增速和盈
利水平高于境内。未来，公司将进一步
加大境外业务资源投入，深化业务布
局，建设国际一流业务平台与品牌，持
续拓展新业务、新品种，在中东及欧洲
等更广阔的全球市场寻求更多业务
突破。

对此，巨丰投资首席投资顾问张翠
霞对《证券日报》记者表示：“证券行业
具有强周期属性，从业绩结构看，券商
上半年的业绩高增确实在一定程度上
得益于行情，不过，科创投资和境外业

务正在成为新的增长极，对整体营收形
成结构性支撑。券商发力科创投资、境
外业务，能够推动自身收入结构从依赖
市场成交量逐步转向多元驱动，打造不
依赖单边行情的内生增长能力，提升业
绩增长的可持续性与稳健性。”

估值修复空间可期

在业绩高增背景下，券商的股价表
现、板块估值情况备受关注。今年以来
截至9月10日收盘，券商板块累计下跌
8.94%；43家上市券商的PB（市净率）平
均值约为1.4倍。

为促进股价更好反映公司的实际
投资价值，券商正积极通过常态化分
红、股份回购、强化投资者关系管理与
信息披露等多种方式进行市值管理。

分红方面，截至9月10日，已有27家
上市券商发布半年度分红方案，合计拟
分红263.49亿元（含税，下同），多家券商
半年度拟分红金额创下同期新高。中
信证券已连续第三年开展中期现金分
红，拟每10股派发4.27元、合计派发现金
红利66.72亿元，拟分红金额相比去年同
期增长55.23%。

股份回购方面，年内已有5家上市
券商实施回购，股份回购数量合计达1.3
亿股，回购金额合计为11.53亿元。

“上市券商的股价受多种因素影
响，行业趋势、资金面偏好、公司经营情
况等因素都会影响股价走势。”艾文智
略首席投资官曹辙对《证券日报》记者
表示，当前券商估值水平与上半年业绩
高增形成一定反差，体现出市场资金对
券商定价较为谨慎，既包含对行业周期
属性的顾虑，也反映出对券商业绩可持
续性的观望。券商通过持续分红回馈
股东，有利于吸引更多长期投资者，增
强估值修复的基础。未来，随着券商基
本面、景气度稳步向好，经营质量持续
改善，预计板块估值有望迎来进一步
修复。

在中信证券非银金融联席首席分
析师陆昊看来，下半年，证券行业有望
依托市场成交额维持高位以及另类子
公司利润持续兑现，进一步展现业绩弹
性。当前A股上市券商PB处于2016年
以来18.9%分位，估值修复空间充足。
投资者可重点关注券商项目储备、业绩
兑现能力、国际化布局及并购重组等方
面的情况，进行合理布局。

券商业绩说明会揭晓增长新动能

本报记者 杨笑寒

险资调研步履不停。Wind数据显
示，今年以来，保险机构（保险公司和
保险资管公司）合计调研A股上市公司
10185次。从标的来看，险资主要关注
电子元件、工业机械、集成电路等硬科
技领域的个股。

受访专家表示，硬科技领域符合
国家战略导向、产业发展空间广阔、具
备较大增长潜力、投资受监管鼓励，因
此险资更有动力加大相关领域配置。

数据显示，截至目前，年内保险公
司合计调研4663次，其中，中国人寿养
老保险股份有限公司、太平养老保险
股份有限公司、平安养老保险股份有
限公司、长江养老保险股份有限公司
和中国人民养老保险有限责任公司的
调研次数居前五，分别调研441次、333
次、296次、237次和185次。

保险资管公司合计调研5522次，
其中，泰康资产管理有限责任公司、华
泰资产管理有限公司、阳光资产管理
股份有限公司、新华资产管理股份有
限公司和中国人保资产管理有限公司
的调研次数位居前列，分别调研559
次、501次、413次、402次和349次。

整体来看，保险机构年内调研次
数合计为10185次，同比下降26.5%，延
续了近年来险资调研频次下降的趋
势。从数据来看，2023年、2024年和
2025年，险资调研A股上市公司次数分
别为3.03万次、2.23万次和1.84万次。

北京排排网保险代理有限公司总
经理杨帆对《证券日报》记者表示，险资
调研活动呈现结构性调整态势，折射出
深刻的资产配置逻辑变化。调研频次
下降主要源于三重因素：一是在低利率
市场环境下，保险资金更加聚焦高股息
等具备确定性收益特征的优质标的；二
是监管政策明确权益资产配置空间后，
险资投资策略更趋精准；三是部分科技
成长行业发展趋势已形成市场共识，降

低了分散调研的必要性。
值得注意的是，养老险公司展现

出差异化的调研特征，调研次数较
多。对此，杨帆表示，由于其资金久期
长、稳定性要求高的特点，需要通过深
度调研挖掘具备长期稳定收益能力的
核心资产。同时，作为养老金第三支
柱的重要参与者，养老险公司需构建
差异化投资组合，呈现出更为积极的
调研态势。

从险资调研标的来看，其主要关
注硬科技领域。

具体来看，险资调研次数最多的
行业分别为电子元件、工业机械、集成
电路、电子设备和仪器、电气部件与设
备、医疗保健设备和西药等。保险机
构最关注的个股中，中际旭创、上海银

行、新易盛、源杰科技、华勤技术、胜宏
科技、澜起科技、深南电路、华润微、水
晶光电等个股被调研次数居前。

在杨帆看来，险资布局呈现出鲜
明的价值取向，重点关注兼具稳定性、
成长性和抗周期性的优质公司。这类
资产既能提供可持续的收益来源，又
能有效抵御市场波动风险，完美契合
保险资金的长期负债特性。

对于险企重点关注硬科技领域的
原因，天职国际金融业咨询合伙人周
瑾对《证券日报》记者表示，在当前低
利率叠加资产荒的背景下，符合国家
战略导向、需要“耐心资本”大力支持
且具有巨大增值潜力的科技成长企
业，成为险资最为匹配的资产配置选
择之一。从产业发展角度看，高端制

造、硬科技、新质生产力是国家长期扶
持方向，产业天花板高，长期价值成长
空间大。从险资自身的角度看，险资
的长期特性需要寻求能提供长期回报
的资产，且监管机构下调科技股投资
风险因子，从而在偿付能力规则上给
予鼓励，保险公司也更加有动力加大
配置力度。

展望未来，周瑾认为，行业哑铃型
的均衡配置策略还会延续，一端将高
股息蓝筹股作底仓，锁定稳定现金流；
另一端则精选硬科技、新质生产力龙
头博取长期成长，两端动态再平衡。
同时，险资会紧跟行业发展趋势，加大
投研力度，内化ESG（环境、社会和公司
治理）的投资标准，持续优化穿越周期
的资产配置。

险资年内调研A股公司超万次
重点关注电子元件、工业机械、集成电路等硬科技领域个股

图片素材来源：视觉中国

本报记者 彭 妍

银行业秋季校园招聘拉开帷幕。
近期，多家银行陆续发布2027届秋季校
园招聘公告。整体来看，今年秋招出现
一个新变化：原本多在春招试点的AI
（人工智能）面试，开始进入秋招流程，
成为应届生求职银行岗位的首轮关卡。

从招聘流程看，AI面试普遍设置在
简历筛选之后、笔试之前，是银行校招
第一道系统性面试关卡。考核题目以
基础通用题型为主，多涉及自我介绍、
职业规划、个人能力优势、实习经历、择
业价值观等方向。依托标准化题库与
算法评估规则，AI对求职者的基础表
达、逻辑思维等基本素质开展初步筛
查，以此判断候选人基础求职适配
情况。

值得注意的是，现阶段AI面试仅承
担初筛职能，并未取代人工面试。所有
通过AI面试的应届生，仍需参加银行统
一笔试、多轮人工复试及终面，经过层

层考核后方有机会拿到录用通知书。
从具体落地层面来看，招商银行在

2027届秋招中将AI面试纳入标准招聘
流程，每位候选人仅有一次AI面试机
会，面试记录全行通用，考核通过后方
可进入笔试环节。平安银行2027届秋
招第一批笔试结束后，多家分行陆续向
考生发放AI面试通知，面试采用视频录
制模式，由系统随机抽题，候选人需在
规定时限内作答并上传视频。

江西银行在今年春季校园招聘启
事中明确设置AI面试环节，测评入围人
选的职业认同度、普通话水平、沟通表
达及逻辑思维能力。杭州银行则在今
年暑期实习生暨校园招聘中提出，初面
将采用AI视频面试形式。

素喜智研高级研究员苏筱芮对《证
券日报》记者表示，多家银行引入AI面
试官，主要是期望在海量初筛环节寻求
标准化、效率化的解决方案。从优势
看，AI一天能够完成的面试场数远超人
工，可以使初面筛选从1周至2周缩短至

2天至3天，大幅压缩招聘旺季人力资源
团队的工作量，为银行节省可观的人力
与时间成本，同时其也可解决标准化问
题、减少主观偏差。

AI面试在提升招聘效率、统一筛选
标准方面具备优势，但仍存在明显局
限：现阶段主要完成人才“下限筛选”，
难以甄别优质人才的深层潜力。

苏筱芮表示，AI面试短板较为突
出，其仅能筛选人才基础底线，无法判
断能力上限；考察维度相对片面，多聚
焦语义、表情等浅层信息，难以深入评
估复杂软技能。与此同时，AI面试需要
采集、存储大量面部、语音等生物敏感
信息，存在数据隐私安全隐患。

综合行业发展趋势来看，AI招聘技
术持续迭代升级，并不意味着人工面试
会被取代，人机协同将成为银行业校园
招聘长期主流范式。

苏筱芮认为，后续金融业招聘将更
加倾向复合型人才，兼具技术能力与业
务场景洞察力的应聘者会更受机构青

睐。短中期来看，AI很难从“辅助筛选”
升级为录用决策主体，人机协同会成为
进阶模式。

天府立言金融研究院院长曾刚对
《证券日报》记者表示，大模型正在重塑
银行业招聘流程。长期来看，银行人才
评价将由人工经验判断转向数据驱动
评估，简历初筛、首轮基础面试等标准
化环节持续数字化，能够压缩招聘周
期、降低人力成本、统一评估标准，减少
人为主观偏见。但AI存在能力边界，擅
长评估表达流畅度、基础职业认知等可
量化指标，却难以深度甄别候选人的应
变能力、价值理念、业务理解力与创新
潜质。行业将长期采用“AI初筛+人工
终面”模式。与此同时，算法偏差、考生
隐私保护、应届生借助AI工具作弊等问
题，考验着银行的风控治理能力。这场
变革的核心并非机器替代人力资源，而
是由AI承接大量基础筛选工作，释放人
力聚焦复试与人才综合研判，实现招聘
提质增效。

多家银行启用AI面试官开展校招初筛


