
本报记者 李豪悦

灯塔专业版数据显示，截至9月27日（18时），
2026年中秋档票房达2.61亿元。档期票房前三分
别为《复仇者联盟 4：终局之战》《欢迎来龙餐馆》

《八仙！》，均非档期上映新片。在中秋档新片中，
票房最高的是由百纳千成与华智数媒出品的犯罪
喜剧片《老江湖》。

一位传媒分析师向《证券日报》记者表示，今
年中秋档市场表现不佳，一方面是由于暑期档高
口碑新片影响力仍在，另一方面是定档新片缺乏
重点影片。“近两年影片开拍数量下滑明显，市场
储备普遍不足。中秋档与国庆档相近，上市公司
都将资源投入到临近的国庆档中。”

记者发现，在即将到来的国庆档，参与竞争的
上市公司明显密集起来。灯塔专业版数据显示，
国庆档共有9部新片定档，当前预售票房已经突破
2000万元，且仍在攀升中。

从上市公司投资数量来看，9部影片中，猫眼
娱乐参与了4部影片的投资；中国电影参与两部海
外片的引进和两部国产电影的投资；儒意电影则
参与两部电影的投资。此外，华策影视、阅文集
团、光线传媒、横店影视均加入了国庆档的竞争。

从预售票房数据看，目前预售票房排名前三
的电影分别为《小猪佩奇·完美假期》《神探之痕
迹》《什么意思夫妇》。其中，《小猪佩奇·完美假
期》背后主要出品方为华策影视、猫眼娱乐和中国
电影；《神探之痕迹》背后主要出品方则为阅文集
团和猫眼娱乐；《什么意思夫妇》背后出品方为猫
眼娱乐、中国电影、横店影视和儒意电影。

从淘票票平台用户热度数据来看，当前市场
热度前三的电影分别为《神探之痕迹》《生化危机：
爆发夜》《什么意思夫妇》。其中，陈思诚执导的

《神探之痕迹》是唯一想看人数突破 10万人的电
影；《生化危机：爆发夜》由中国电影引进，作为海
内外知名 IP改编，本身拥有稳固的粉丝群体；《什
么意思夫妇》与光线传媒出品的《活色生香》，是档
期内仅有的两部喜剧片。

上海夏至良时咨询管理有限公司高级研究员
杨怀玉对《证券日报》记者表示：“今年国庆档影片
供给充足、类型覆盖多元，头部上市公司集中押
注，多家平台与出品方深度参与，竞争格局较为饱
满。档期同时集齐 IP续作、悬疑犯罪、喜剧等受众
差异明显的作品，能分流不同观影群体。但热度
分化风险同样突出。”

花旗银行近期发布研报，预测 2026年国庆档
全国电影总票房16亿元。

“目前想看数据与预售数据存在一定错位，头
部影片预期较高，中小影片突围压力大。本次国
庆档更像是短期供给集中释放，最终成色仍要看
影片口碑发酵，但仍有高概率跑出新的黑马电
影。”杨怀玉表示。

多家影视上市公司
集中布局国庆档

本报记者 金婉霞

机器人写书法、陪游客打乒乓
球、猜拳，还能充当讲解员带着游
客在场馆里边走边讲……曾经出
现在实验室、行业展会的具身智能
技术，正大规模走出测试场景，深
度落地大众文旅消费实景。

9月 24日，位于广东省珠海市
的大型室内主题乐园长隆飞船乐
园焕新开园。记者在现场看到，多
款不同形态的具身智能机器人被
部署到园区内的演艺、科普、导
览、互动娱乐等多个场景中。该园
区的经营方广东长隆集团有限公
司（以下简称“长隆集团”）方面向

《证券日报》记者证实，此次园区
引入的具身智能产品均来自智元
创新（上海）科技股份有限公司
（以下简称“智元创新”），采购数
量超过 300 台。“我们采用的是采
购模式，这些具身智能机器人未来
将在园区内持续运营。”长隆集团
副总裁、横琴长隆度假区总经理蒋
敏灵表示。

数百台机器人“上岗”

走进长隆飞船乐园，具身智能机
器人已成为不少区域的新“工作人
员”。在互动区域，机器人凭借灵活
的机械臂，可与游客开展乒乓球对
战、趣味猜拳、书法创作等沉浸式互
动；在科普展区，机器人能够移动至
不同展项前进行讲解；同时，机器人
还承担智能导览、路线指引等服务。
在开园仪式上，多款机器人还与专业
演员共同完成舞蹈等演艺节目。

据园区工作人员介绍，此次共
有超 300台智元机器人进入园区，
在 100 余个交互体验点常态化运
行，覆盖文娱商演、科普研学、导览
导购、服务零售、智能伴游、酒店、
体育竞技等场景。

智元创新方面表示，此次超
300台机器人进入长隆飞船乐园，

是公司目前较大规模的一次文旅
场景部署。开园当日，智元创新的
第2万台具身智能机器人A3 Ultra
正式交付长隆集团。“2026年是具
身智能部署态元年。”该公司相关
负责人表示，双方还共同成立了

“长隆×智元具身智能文旅联合研
究院”，并与中国移动联合共研的

“全球首个文旅场景大规模 5G-A
具身智能创新应用”等，加速推进
具身智能的商业落地。

值得关注的是，此次部署数百
台具身智能产品，双方的筹备时间
却不长。智元创新合伙人、通用业
务部总裁王闯对《证券日报》记者
表示，从签约到落地，智元创新与
长隆集团仅用约一个月时间就完
成了首批300台机器人的部署。

相较于标准化的工业场景，文
旅场景对具身智能技术提出了更
高要求。王闯解释，场馆内游客密
集、灯光环境复杂、现场噪音干扰
大，且不同年龄、不同语言的游客
会产生大量不可预设的问题。这
些因素都会影响机器人的目标识
别、语音交互等能力。同时，数百
台机器人同时运行，对园区网络稳
定性和安全也提出了严苛要求。

从首期运营反馈来看，市场体
验呈现出新特征。“并非技术难度
越高的功能，越受游客欢迎。”王闯
表示，猜拳、乒乓球等相对简单但
互动性较强的项目，更易吸引游客
尤其是儿童参与。未来，智元创新
会持续观察每一个点位、每一台机
器人的实际使用率和游客反馈。
针对使用率不高的点位，持续迭代
交互内容、优化应用场景，推动机
器人从一时的新鲜感转变为可以
长期运营的内容产品。

针对现场仍有工作人员辅助
机器人运营的情况，蒋敏灵表示，
当前配置工作人员既有游客体验
方面的考虑，也包含安全保障和设
备初期运营磨合的需求。随着机
器人运行更加成熟、园区工作人员

对机器人的行为更加熟悉，后续人
工辅助需求有望逐步下降。

智元创新合伙人、中央研发部
总裁熊彦向《证券日报》记者介绍，
目前机器人通过360度感知等方式
进行避障，在碰撞后也会通过柔顺
控制降低冲击。同时，由于当前部
分交互仍需要云端算力支持，园区
还针对机器人进行了网络优化，包
括通过 5G网络切片等方式保障机
器人业务运行。

告别短期租赁模式

近年来，机器人展演、互动体
验虽频繁亮相各类展会、商业活动
及景区演出，但大多采用临时租
赁、短期展演模式，活动结束后设
备随即撤场。具身智能落地文娱
场景能否形成稳定的商业模式？
这一直是行业的关注点之一。

此次，长隆集团与智元创新的
合作将对此展开探索。蒋敏灵表
示，此次，长隆集团对具身智能产
品采用的是采购模式，并已与智元
创新签订了十年的长期战略合作
协议，已部署的具身智能产品将成
为长隆集团的资产。从经营角度
来看，长隆集团需要提高机器人的
使用效率，并探索更多能够持续使
用的场景。

从资产经营角度来看，王闯认
为，文旅场景的机器人业务能否持
续扩大，最终仍要回到投入和产
出。在成本端，具身智能的使用寿
命、日常运维人员投入、网络和通
信费用以及零部件损耗等，都将影
响客户实际使用成本；在收入端，
智元创新也希望能进行更多探
索。比如，如果具身智能的演出内
容可以持续迭代，让游客每隔一段
时间就希望再次到访主题乐园、体

验新内容，就有可能帮助主题乐园
进一步提升游客黏性，并最终形成
客流增量。

蒋敏灵进一步表示，随着到访
乐园的海外游客增加，多语言服务
也可以是具身智能创造商业价值
的可能性之一。如果依靠人工来
覆盖多种语言服务，乐园需要配置
不同语种的员工，而具身智能通过
AI能力，就可以提供多语言甚至方
言的交互体验。

记者了解到，对于此部分业务
创新，智元创新与长隆集团将通过

“长隆×智元具身智能文旅联合研究
院”进行探索。目前，双方已在考虑
将具身智能进一步应用于巡游、亲
子剧、演艺等场景。“未来部分机器
人动作、演艺内容可在长隆集团旗
下不同乐园之间复用，在降低内容
创新成本的同时，也有望形成新的
内容输出能力。”蒋敏灵表示。

超300台机器人“上岗”长隆飞船乐园

具身智能探索文旅场景

2026年9月28日 星期一
本版主编：吴晓璐 责 编：石 柳 制 作：王敬涛公司纵深0202

本报记者 许林艳

随着AI（人工智能）技术加速落
地，AI服务器市场需求迎来爆发式
增长，直接带动 PCB（印制电路板）
产业供给端结构性变革，行业整体
景气度持续升温。

“AI 服务器需要大量高性能
PCB，如高多层板、高频高速板，其
单台PCB价值量可达传统服务器的
数倍。”苏商银行特约研究员付一夫
对《证券日报》记者表示，下游算力
需求升级倒逼 PCB行业加速迭代，
产品正向高密度、高集成化方向快
速演进，对上游材料、生产工艺的技
术门槛大幅提升。

依托行业发展红利，国内多家
上市公司启动产能扩张、产线升级
等战略规划，积极抢占高端市场份
额，行业竞争格局加速演变。

行业结构性分化

PCB被称为“电子产品之母”，

是一种用于支撑和连接电子元器件
的基板。

受益于AI服务器、汽车电子等
下游领域的增量需求拉动，当前国
内PCB行业呈现出显著的结构性分
化格局。“高端高速板供不应求，且
门槛持续抬升；低端赛道竞争激烈，
利润空间持续压缩。”巨丰投顾高级
投资顾问于晓明对《证券日报》记者
表示。

头部企业的技术布局，直观印
证了行业高端化升级趋势。深圳市
一博科技股份有限公司（以下简称

“一博科技”）在投资者关系活动记
录表中披露，目前研发阶段在做的
PCB最高层数超过120层，实际交付
给客户的最高层数达 180层。10阶
HDI（高密度互连技术）板已成功生
产，4—6阶的HDI板生产中较为常
见。层数较高的产品主要用在ATE
（自动测试设备）产品、AI服务器和
其他AI相关的产品上。

除了下游需求驱动外，上游
原 材 料 的 价 格 波 动 进 一 步 加 速

PCB行业分化。近日，江西省宏瑞
兴科技股份有限公司发布调价通
知，将覆铜板价格上调 10%。这
是继中国巨石股份有限公司上调
9 月份电子布价格之后的又一轮
材料涨价。

针对原材料涨价带来的行业影
响，于晓明分析称：“电子布和覆铜
板的价格上调会直接推高PCB生产
成本，挤压行业利润。企业之间分
化会进一步拉大，头部企业依托客
户资源，更有条件向下游传导涨价
压力；中小企业议价能力弱，盈利承
压，行业加速优胜劣汰，抗风险能力
弱的低端产能更容易被出清。”

上市公司扩产

在AI算力产业爆发、上游原材
料涨价等多重背景下，PCB产业链
整体热度持续攀升。为抢抓高端市
场增量、提升核心竞争力，近期多家
行业上市公司真金白银加码高端
PCB产能建设。

9月 24日，一博科技发布公告
称，公司董事会审议通过了《关于新
增投资珠海板厂二期的议案》，同意
公司全资子公司珠海市一博电子有
限公司新增投资建设珠海PCB板厂
二期项目。公司珠海PCB板厂主要
生产高速率、高多层、高阶 HDI 产
品，一期定位于高端快件及中等批
量生产，与传统的 PCB板厂有所差
异，其重点在于追求高端快件的快
速响应，满足客户的交期要求。二
期将聚焦于中高端PCB产品的中大
批量生产，服务的是高附加值领域
的客户，一期、二期的产能将覆盖绝
大多数目标客户从研发到大批量
PCB生产的需求。新增投资总额不
超过 8亿元（最终以项目实际投资
额为准）。

9月 23日，吉安满坤科技股份
有限公司发布公告称，公司拟发行
7.6亿元可转换公司债券，募集资金
将用于泰国高端印制电路板生产基
地项目、智能化与数字化升级改造
项目。

随着行业高端化、规范化发展，
PCB 产业的竞争逻辑已经发生转
变。“PCB行业正从分散低价竞争走
向高端化、集中化。”香港中文大学
（深圳）高等金融研究院客座教授郑
磊在接受《证券日报》记者采访时表
示。

面对这一发展趋势，于晓明提
示：“低端 PCB 中小企业不宜盲目
重金切入AI服务器核心主板，更适
合走差异化路线，深耕 AI 配套电
源、散热板，或是工控、储能、车载
等细分赛道；通过提升良率、锁定
原材料长协，守住现有基本盘，小
步迭代升级制程，承接小批量定制
订单。”

“可以走差异化、柔性化路线，
消费电子小批量、多品种、快交付需
求增速正超越大批量，具备HDI/软
硬结合板工艺能力和前期设计介入
能力的厂商仍有机会。同时，也可
绑定确定性下游，比如汽车电子、工
控等领域需求相对稳定，可对冲单
一赛道波动。”郑磊表示。

AI需求催热PCB行情 上市公司布局高端产能

本报记者 陈 红

9月 27日晚间，通鼎互联信息股份有限公司
（以下简称“通鼎互联”）发布公告称，公司及公
司全资子公司上海鼎启芯曜科技有限公司拟以
现金合计 1亿元，收购华浩直接及间接持有的南
京和本机电设备科技有限公司（以下简称“和本
机电”）合计 14.2984%股权。交易完成后，公司
直接及间接持有和本机电股权将从 55.00%提升
至 69.30%。

根据协议约定，本次收购和本机电包含华浩
直接持有的1.4231%股权，以及通过南京亿博企业
管理有限公司、南京和本管理服务合伙企业（有限
合伙）间接持有的合计12.8753%股权，交易对价合
计1亿元。

支付节奏上，1 亿元交易对价分四期完成支
付，在第二笔对价支付完成后的30个工作日内，各
方完成标的股权对应的工商变更登记。过渡期内
标的股权损益按照交易完成后股权比例享有，同
时协议设置完整违约条款，违约方最高需承担交
易总额10%的违约金赔偿责任。

公告显示，本次交易资金来源于通鼎互联自
有及自筹资金，分期支付模式预计不会对公司当
期现金流及日常经营造成重大负面影响，但标的
公司未来经营仍面临宏观环境、行业政策、市场竞
争带来的业绩不及预期风险。

通鼎互联表示，本次增持基于看好储能消防
赛道发展前景，交易完成后将强化对和本机电经
营决策、资源整合能力，提升公司在相关业务领域
的市场竞争力和盈利能力。

深度科技研究院院长张孝荣对《证券日报》
记者表示：“储能消防是电化学储能、AIDC（人工
智能数据中心）算力基建的刚需配套赛道，国内
安全监管趋严带动行业需求持续扩容。但赛道
涌入的参与者不断增加，行业竞争加剧叠加下游
项目付款周期拉长，设备厂商普遍面临应收账款
抬升、经营性现金流压力。即便行业空间向好，
企业的回款管控、客户结构优化仍是决定盈利质
量的关键，行业红利并不直接等价于企业现金流
改善。”

盘古智库（北京）信息咨询有限公司高级研
究员余丰慧对《证券日报》记者表示：“本次属于
通鼎互联控股和本机电后的追加收购，采用分期
现金支付，能够平滑上市公司资金压力。交易通
过豁免原股东业绩承诺换取股权，上市公司也随
之失去原有业绩对赌的风险兜底保障。后续上
市公司需要面对子公司治理、内部管理输出的考
验，少数股东权益占比下降将改善合并报表结
构，但标的未来收益完全取决于实际经营成果，
需要持续关注其盈利与现金流变化。”

通鼎互联拟1亿元
收购和本机电部分股权

图①爬阶梯的人形机器人 图②机器人亮相长隆飞船乐园
图③展示跨障碍跑能力的四足机器人 公司供图

本报记者 桂小笋

工业控制、智能制造、工业机
器人等端侧算力场景加入新的市场
参与者。近日，海光信息技术股份
有限公司（以下简称“海光信息”）正
式宣布，推出全新“海光 1000”系列
CPU（中央处理器）产品，依托轻量
化、低功耗、高安全、强适配的技术
优势，这款专为工业控制等物理世
界场景定制的国产处理器，补上了
一块国内高端端侧算力领域的产
品短板。

面对全球端侧算力市场蓝海与
AI（人工智能）产业从云端向端侧下
沉的行业变革，海光信息总裁助理、
创新产品部总经理黄维，光合组织
嵌入式产品专家张考华，海光信息
销售支持部总经理赵晓明接受了

《证券日报》记者的采访，解读公司
产品迭代路径、全维度生态布局战
略及差异化竞争策略，并阐释其深

耕国产端侧算力赛道、助力工业算
力国产化升级的核心布局。

算力下沉成确定性趋势

当前，AI产业迎来结构性变革，
行业头部企业逐步放缓通用大模型
迭代节奏，端侧AI市场迎来爆发式
增长。

黄维表示，AI发展趋势不可阻
挡，AI从云端下沉端侧是确定性趋
势，端侧AI正全面进入爆发增长周
期。相较于封闭的数据中心云端算
力，端侧算力覆盖工业生产、智能终
端、本地智能运算等全场景，应用空
间更为广阔，也是海光信息重点布
局的核心赛道。

针对行业普遍关注的算力研发
与市场需求错配问题，海光信息聚
焦工业嵌入式场景痛点精准发力。
据悉，最新推出“海光 1000”CPU是
公司首款专为工业控制等算力场景

打造的处理器，贴合工业场景轻量
化、低功耗、高可靠、长周期的核心
需求。产品重点强化端侧AI 基础
算力支持，精准匹配工业机器人、智
能制造、工业控制等细分场景的落
地需求，从源头规避研发与市场脱
节问题。

轻 量 化 、低 功 耗 成 为“ 海 光
1000”系列入局端侧市场的核心抓
手，也是产品核心竞争力所在。黄
维介绍，对于工业端侧设备而言，低
功耗是行业刚需。“海光 1000”系列
的技术方案，大幅降低整机功耗。
同时，通过创新设计，在保障处理能
力的同时，实现成本与功耗的双重
优化。此外，产品也预留未来高性
能迭代空间。

生态协同破局

在国产化替代与工业安全升级
的双重浪潮下，工业嵌入式算力市

场价值持续凸显。
赵晓明表示，工业场景的信息

安全、算力自主可控需求愈发迫
切。作为公司核心产品线之一，
工业控制等端侧业务已成为海光
信息战略布局的重点板块，公司
正从技术研发、生态建设、市场渠
道、客户服务多维度针对性适配
工业场景需求，重点攻克工业算
力生态适配、安全合规、长期运维
等核心难题。

在技术迭代方面，海光信息
已制定清晰的长线产品路线图，

“海光 1000”系列仅是端侧场景算
力布局的起点。黄维透露，后续
公司将推出全系列迭代新品，形
成差异化产品矩阵，未来新品将
针对不同场景需求，实现通用算
力、AI 算力、图形视频处理能力的
分级升级。

张考华补充，“海光 1000”系列
精准填补了国产端侧场景的芯片市

场空缺，依托国内成熟的产业生态
与光合组织的圈层资源，产品落地
节奏有望持续提速。

在产能与供应链保障方面，海
光信息建立了市场化预判与技术兜
底双重保障机制，依托市场调研数
据精准预判市场容量，动态调整备
货与产能规划，同时通过兼容多代
内存规格的技术设计，弱化外部生
态迭代与供应链波动对长周期工业
设备的影响，适配工业设备十年的
生命周期需求。

“公司对端侧业务未来营收增
长保持高度乐观。随着工业智能
化、端侧AI普及提速，国产算力自
主可控进程加快，兼具高性能、低功
耗、高安全、低成本优势的‘海光
1000’系列，有望快速渗透工控、智
能终端、工业机器人等核心场景，成
为国产端侧算力赛道的核心标杆，
持续助力国内工业算力生态国产化
升级。”黄维说。

海光信息深耕端侧赛道 助力工业算力国产化升级


