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本报记者 刘 琪

10月 14日，中国人民银行发布
公告称，为保持银行体系流动性充
裕，10 月 15 日，中国人民银行将以
固定数量、利率招标、多重价位中
标方式开展 7000 亿元买断式逆回
购操作，期限为 6 个月（182 天），到
期日为 2027年 4月 15日（遇节假日
顺延）。

由于9月6个月期买断式逆回购
到期规模为5000亿元，因此本月6个
月期买断式逆回购为加量续做，净投
放 2000亿元。此外，中国人民银行
还在10月8日开展了12000亿元3个
月期买断式逆回购操作，对冲到期的
10000亿元3个月期买断式逆回购后
实现净投放 2000亿元。总的来看，
10月，3个月期、6个月期买断式逆回
购合计净投放4000亿元。

招联首席经济学家董希淼在接
受《证券日报》记者采访时认为，本
月 6个月期买断式逆回购加量续做
具有较强针对性。其一，10月中长

期流动性到期规模合计高达 2.4 万
亿元，其中 3 个月期买断式逆回购
10000亿元、6个月期买断式逆回购
5000 亿元，MLF（中期借贷便利）
9000亿元，为本年度到期压力最大
的月份。其二，10月政府债净融资
预计仍达 1.31 万亿元至 1.43 万亿
元，且发行主要集中在下旬；叠加税
期顺延至 10 月 26 日至 10 月 28 日，
下旬资金面扰动因素较为集中，加
量投放 6个月期资金能够有效平滑
跨月资金波动。本次操作落地后，
10月买断式逆回购余额将进一步抬
升，银行中长期负债端压力有望边
际缓解。

“8 月、9 月 6 个月期买断式逆
回购均为等额续做，本次转向净投
放，可以提前对冲四季度地方债结
存限额运用以及 10 月税期的流动
性扰动，体现了呵护市场流动性的
政策意图。”中信证券首席经济学
家明明对《证券日报》记者表示，展
望后期，预计长端流动性投放节奏
维持积极。

中国人民银行加量续做6个月期买断式逆回购

资金净投放呵护市场流动性

■ 田 鹏

10月14日，中证指数有限公司正
式发布中证全债细分期限指数系列，
为市场提供多元化业绩基准与投资
标的。根据编制方案，该指数系列共
计12条细分指数，成份券涵盖国债、
地方政府债、金融债、企业债、公司
债、中期票据、短期融资券、同业存单
等多类债券品种。

万得数据显示，截至目前，年内新
发 债 券 指 数 413 条 ，同 比 增 幅 达
33.66%。债券指数持续上新的背后，
有多重支撑。

首先，政策导向发挥引领作用。
近年来，监管层持续推动债券市场高
质量发展，完善基准利率体系和债
券收益率曲线建设是重要内容。在
此背景下，指数作为连接底层资产
与投资产品的关键枢纽，供给持续
扩大、体系不断完善，有助于提升市
场价格发现效率、优化资源配置。
例如，此次发布的中证全债细分期
限指数系列，通过细分期限结构，为
不同久期偏好的机构提供更精准的
业绩比较基准，进一步丰富债券市场
基准体系。

其次，债券市场规模持续增长，
为指数上新夯实基础。目前，中国债
券市场托管余额已超200万亿元，品
种日益丰富，流动性持续改善。国
债、地方债、金融债、信用债、同业存
单等多层次品种体系日益成熟，为指

数编制提供充足样本。同时，交易机
制、估值体系、信息披露等基础设施
不断完善，使债券指数产品的可投资
性显著提升。

再次，机构资产负债管理需求倒
逼债券指数基准精细化。随着资本
市场改革稳步推进，各类持债主体的
资产负债匹配管理日趋审慎，对业绩
评估、风险计量、组合回测的基准标
尺提出更高要求。细分期限指数、品
种指数、策略指数不断涌现，使机构
能够更准确地刻画负债端特征，实现
资产端与负债端动态匹配。这不仅
是投资工具的创新，也是机构风险管
理能力的升级。

最后，资管生态迭代推升了债券
指数产品需求。随着资管新规过渡
期结束、净值化转型深化，理财产品
对透明、低成本、可穿透底层资产的
需求明显上升。而债券指数产品正
好可以承接这类需求。

然而，指数发布之后，能否转化
为可投资产品，才是激活其价值的关
键。未来，为了让债券指数更好地发
挥效用，一方面，要继续提升新指数
的代表性、可投资性和市场认可度；
另一方面，要加快产品化进程，推动
债券ETF等指数产品落地，并完善做
市、流动性和渠道配套，促进指数从

“业绩基准”转化为“投资标的”。

多重因素推动债券指数持续上新

本报记者 寇佳丽

10月14日，国务院新闻办公室举
行新闻发布会，介绍2026年前三季度
进出口情况。

会上，海关总署新闻发言人、副署
长王军披露，据海关统计，今年前三季
度，我国货物贸易进出口总值39.94万
亿元，同比（下同）增长18.8%。其中，
出口23.2万亿元，增长16.4%，进口
16.74万亿元，增长22.3%。单月看，9
月进出口总值为5.16万亿元，首次突
破5万亿元，增长27.5%。其中，出口
3.03万亿元，增长29.6%；进口2.13万亿
元，增长24.6%。

商务部国际贸易经济合作研究
院副研究员宋思源对《证券日报》记
者表示，今年前三季度，我国货物贸
易进口增速快于出口增速。当前，我
国经济运行平稳，超大规模市场效应
持续释放，先进制造业不断发展壮
大，对关键零部件等各类中间品需求
旺盛，这些因素都对进口形成稳定
支撑。

王军介绍，前三季度，我国对全球
180多个国家和地区贸易实现了增长；
民营企业进出口22.73万亿元，增长
19.1%，占外贸总值的56.9%，继续保
持外贸第一大主体地位；国有企业进
出口5.46万亿元，增长17.8%；工业机
器人、电子元件、电脑零部件、电工器
材等产品进出口合计超10万亿元，增
长58.9%，拉动整体进出口增长11.3个
百分点。

王军表示，人工智能（AI）蓬勃发
展，推动全球算力投资建设提速，对
算力终端设备及制造所需的中间产
品需求持续扩张。同时，随着大规模
的算力设施运行，全球对电力设备的
需求也在同步提升。我国依托完整
产业体系和科技创新能力，为应对全
球算力和电力需求增长提供坚实的
支撑。

具体来看，在算力方面，前三季

度，我国出口集成电路增长99.1%，电
脑零附件增长2.1倍，固态硬盘等存储
部件增长1.3倍，保障了全球算力产业
链中间产品的稳定供应；出口服务器
等数据处理设备增长7.2%，助力全球
算力基础设施建设。此外，我国的AI
眼镜、智能仿生机器人等终端产品持
续走向国际市场，不断丰富着全球人
工智能应用场景。

在电力方面，前三季度产品出口
多点发力。从“制、输、储”三个领域来
看：制能领域，出口光伏产品增长
10.3%，风力发电机组及其零件增长
22.4%，持续填补全球清洁能源的供
给缺口；输能领域，出口电线电缆增

长28.1%，变压器增长22.5%；储能领
域，出口各类蓄电池增长34.8%，远销
全球200多个国家和地区。

王军介绍，外资企业是中国外贸
的重要力量，也是“中国机遇2.0”的参
与者和受益者。今年前三季度，我国
外资企业进出口11.69万亿元，同比增
长19%，规模创历史同期新高。

“前三季度，外资企业进出口中间
品7.9万亿元，增长27.4%，电子元件、
电脑零部件、航空器零部件等先进制
造业关键零部件进出口两旺。”王军表
示，“前三季度，进出口规模超百亿元
的外资企业达到150余家，较去年同期
增加20家。”

中国商业经济学会副会长宋向清
在接受《证券日报》记者采访时表示，
年初至今，不少外资企业持续增资扩
产，与国内产业链供应链的融合日益
加深，为我国外贸稳规模优结构提供
了有力支撑。未来，伴随存量政策和
增量政策集成效应持续发挥，外资企
业将在进出口方面释放更大价值。

王军强调，前三季度我国外贸有
效应对各种外部冲击挑战，保持了良
好发展势头。尽管当前国际形势变乱
交织，各种风险挑战层出不穷，但我国
外贸发展的动力和活力积聚增强、韧
性彰显，四季度进出口持续增长有基
础、有支撑。

前三季度我国货物贸易进出口同比增长18.8%

进出口持续增长有基础、有支撑

本报记者 孟 珂

10月 14日，国家统计局发布数据
显示，9月，居民消费价格指数（CPI）环
比上涨 0.2%，涨幅比 8月回落 0.2个百
分点；同比上涨 0.9%，涨幅比 8月扩大
0.1个百分点。9月，工业生产者出厂
价格指数（PPI）环比上涨 1.2%，涨幅比
8 月 扩 大 0.8 个 百 分 点 ；同 比 上 涨
5.0%，涨幅比8月扩大1.2个百分点。

中国首席经济学家论坛成员庞
溟对《证券日报》记者表示，9 月物价
数据反映出国内经济延续恢复态势，
说明存量与增量宏观政策组合拳正
加速向微观传导，实体经济供需循环
进一步畅通。消费领域尚未出现明
显通胀压力，居民生活成本总体平
稳；工业领域则受能源、原材料及资
源品价格上涨带动维持较高景气度。

CPI同比涨幅扩大

从环比看，全国CPI上涨0.2%，涨幅

比8月回落0.2个百分点。其中，服务价
格由 8月上涨 0.1%转为下降 0.2%，对
CPI环比的影响由8月上拉约0.04个百
分点转为下拉约0.08个百分点。工业消
费品价格上涨0.7%，涨幅比8月回落0.1
个百分点，影响CPI环比上涨约0.22个百
分点。食品价格上涨0.4%，涨幅与8月
相同，低于季节性水平0.8个百分点，影
响CPI环比上涨约0.06个百分点。

从同比看，全国CPI上涨0.9%，涨幅
比8月扩大0.1个百分点。其中，汽油价
格上涨16.6%，涨幅扩大7.3个百分点，影
响CPI同比上涨约0.47个百分点，带动能
源价格涨幅由8月的4.1%扩大至9月的
7.3%。扣除能源的工业消费品价格上涨
1.6%，涨幅回落 0.2个百分点，影响CPI
同比上涨约0.39个百分点。服务价格上
涨0.8%，涨幅与8月相同，影响CPI同比
上涨约0.40个百分点。

“9月国际油价再度上涨，推动国
内汽油价格上调，是当月CPI同比涨幅
扩大的主要原因。”东方金诚研究发展
部执行总监冯琳对《证券日报》记者

表示，9 月国内电脑、手机等电子产
品价格继续上涨，对整体物价水平也
有推升作用。不过，9 月汽车、家电
等耐用消费品价格走低，是限制当月
CPI涨幅的主要因素。

PPI环比和同比涨幅均扩大

从环比看，全国 PPI上涨 1.2%，涨
幅比8月扩大0.8个百分点。

国家统计局城市司首席统计师董
莉娟分析，国际原油、有色金属价格上
行带动国内相关行业价格上涨。石油
开采、精炼石油产品制造、有机化学原
料制造价格分别上涨 14.5%、7.4%和
5.4%，有色金属矿采选业、有色金属冶
炼和压延加工业价格分别上涨 1.6%和
1.5%，5个行业合计影响 PPI环比上涨
约 0.63 个百分点。同时，受冬季供暖
备煤需求增加、主产矿区供应阶段性
偏紧、国际煤价上涨预期效应等因素
影响，部分能源和原材料行业供需状
况变化拉动价格上涨。此外，人工智

能、算电协同等领域加快发展带动部
分行业需求增加、价格上涨。电气机
械和器材制造业、计算机通信和其他
电子设备制造业价格均上涨 0.4%，2
个行业合计影响 PPI 环比上涨约 0.07
个百分点。

从同比看，全国 PPI上涨 5.0%，涨
幅比8月扩大1.2个百分点。煤炭开采
和洗选业、石油和天然气开采业等8个
行业涨幅比 8月扩大，合计影响 PPI同
比上涨约5.42个百分点。

展望四季度，中信证券首席经济
学家明明表示，地缘政治风险对油
价的影响仍存在较大不确定性，而
冬季备煤需求对煤价的支撑可能在
年内延续，叠加去年同期基数偏低，
预计 PPI 同比可能维持高位波动。

庞溟认为，9月CPI与PPI数据既体
现需求修复仍需巩固，也显示制造业和
上游产业链盈利环境较前期有所改
善。随着宏观政策调节力度加大与适
度宽松货币政策的落实，物价中枢或稳
步抬升。

9月CPI同比上涨0.9%

居民消费价格继续温和回升

图片素材来源：视觉中国

本报记者 张芗逸

9月 20日，新修订的《住房公积
金管理条例》（以下简称《条例》）正式
施行。《条例》落地以来，多地因地制
宜优化住房公积金政策，明确开展自
住住房装修提取住房公积金等业务。

例如，10月12日，长春市住房公
积金管理委员会发布《关于调整住房
公积金使用政策的通知》，贯彻落实

《条例》，明确支持提取住房公积金装
修自住住房等举措。

广西区直住房公积金管理中心
10月 10日发布《关于调整进一步加
大住房公积金缴存使用支持力度工
作措施的通知》，新增自住住房装修
提取、住宅老旧电梯更新改造提取等
措施。其中，对于新购建住房装修提
取情形，缴存人及配偶购买、建造自
住住房满 6个月且未满 5年的，可每
年申请提取一次住房公积金用于所
购建新房装修。

此外，9月，青岛市住房公积金
管理中心发布《青岛市住房公积金
提取管理办法》，支持职工提取住房
公积金账户余额用于装修青岛市自
住住房，支付青岛市自住住房契税、
住宅专项维修资金等。苏州市住房
公积金管理中心发布的《关于支持
装修提取住房公积金的通知》明确，
支持装修提取住房公积金，并提出

“所有提取人累计提取额不超过房
屋装饰装修增值税发票金额，且不
超过 15 万元”“缴存人及其配偶在
全国范围内无住房公积金贷款余
额”等细则。

南京住房公积金管理中心发布

《关于开展自住住房装修和物业费提
取住房公积金业务的通知》（以下简
称《通知》），明确支持装修提取住房
公积金、支持支付物业费提取住房公
积金。其中，装修提取业务自 2026
年 10月 9日起开始办理，实行预约
制。南京住房公积金管理中心数据
显示，《通知》发布以来，南京全市已
有5万名缴存人成功预约，办理首日
已有约 7800 名缴存人完成业务申
请，申请提取金额约1700万元。

上海易居房地产研究院副院长
严跃进分析称，各地因地制宜落实

《条例》，装修提取住房公积金上限从
10万元至 30万元不等，与当地房价
水平和住房存量特征基本匹配。

展望未来，更多地区将进一步优
化住房公积金政策。例如，深圳市
住房和建设局近日就《关于支持装
修住房提取住房公积金等有关事项
的通知（征求意见稿）》公开征求意
见。根据征求意见稿，深圳拟增设
装修住房提取情形、单列支付住房
物业费提取情形，并阶段性提高租
房提取额度标准。

广东省住房政策研究中心首席
研究员李宇嘉表示，深圳拟出台的新
政充分贯彻了应提尽提、鼓励多元化
住房消费的原则，顺应了居民住房需
求从购房为主转向养房、修房等多元
化住房需求的趋势。

中指研究院有关负责人认为，四
季度政策重心转向房地产制度改革
配套细则的落地，需求端政策有望继
续加力。预计各地将持续优化住房
公积金政策，如进一步拓宽提取用
途、提高贷款额度等。

加大住房消费支持力度
多地落实住房公积金新政

本报记者 孟 珂

10月14日，中国物流与采购联合会
与中储发展股份有限公司联合调查数
据显示，2026年9月，中国仓储指数为
49.7%，较8月回升1.2个百分点。

中国物流信息中心分析师董昱对
《证券日报》记者表示，随着高温多雨等
季节性因素消退，以及传统生产建设旺
季到来，仓储市场需求总体改善。仓储
业务量和设施利用率明显回升，库存水
平降幅收窄，商品周转效率有所改善，
收费价格回升至扩张区间。总体来看，
9月行业运行向好，景气水平回升。

具体来看，9月，业务量指数为
52.8%，较8月回升5.5个百分点；分品种
来看，化工产品、矿产品、棉麻等品种的
业务量指数高于50%，建材、家电等品
种的业务量指数低于50%。设施利用
率指数为51.4%，较8月回升6.8个百分

点；分品种来看，化工产品、煤炭、农副
产品等品种的设施利用率指数高于
50%，矿产品、食品等品种的设施利用
率指数低于50%。

“9月仓储业务总量和仓库利用水
平均有明显提高。”董昱表示，一方面，
前期因天气和淡季影响被抑制的仓储
需求有序恢复，仓储出入库作业恢复正
常；另一方面，传统生产建设旺季到来，
基础设施项目和重大工程加快推进，大
宗商品相关仓储需求回升。

值得关注的是，9月，收费价格指数
为50.5%，较8月回升3.2个百分点至扩
张区间。

董昱表示，在前期行业需求偏弱、
价格持续承压之后，9月收费价格随业
务量恢复而回升，显示仓储市场供需关
系有所改善，行业经营环境有所好转。
这一变化与近期大宗商品价格总体回
升、制造业市场价格上涨的趋势相吻

合，有利于仓储企业缓解经营压力、稳
定盈利水平。

此外，9月期末库存指数为49%，较
8月上升2个百分点；平均库存周转次数
指数为49.5%，较8月上升1个百分点。

“两项指数虽仍运行在收缩区间，但已
接近荣枯线，显示行业整体库存水平继
续下降、企业库存去化态势延续，但下
降幅度有所收窄，商品周转效率也有所
改善。分品种来看，化工产品、机械设
备等库存水平有所上升，有色金属、建
材等周转效率相对较好。”董昱说。

新订单指数为50.9%，较8月上升
1.3个百分点，分品种来看，钢材、煤炭、
医药等品种的新订单指数高于50%，有
色金属、食品、家电等品种的新订单指
数低于50%。业务活动预期指数为
56%，较8月上升2.8个百分点。

董昱认为，从宏观背景看，近期制
造业市场需求总体改善，传统生产建设

旺季延续，消费市场景气回升，对相关
仓储需求形成支撑。

中储发展股份有限公司副总经理
杨飚对《证券日报》记者表示，9月，随着
高温多雨天气结束及国庆假期临近，仓
储业务需求逐步释放，供需关系有所改
善，收费价格回升。期末库存指数和平
均库存周转次数指数虽仍运行在收缩
区间，但已接近荣枯线。业务活动预期
指数在扩张区间继续上升，企业对后市
信心增强。

展望四季度，董昱表示，传统生产
建设旺季仍将延续，设备更新、消费品
以旧换新等政策持续落实，重大工程和
基础设施建设加快推进，相关大宗商品
仓储需求有望保持增长；同时，随着秋
冬消费旺季到来，居民消费和商品流通
趋于活跃，消费品仓储需求将进一步释
放。综合判断，后期仓储业务需求有望
继续改善，行业运行将保持向好态势。

9月中国仓储指数环比回升1.2个百分点

基建提速带动大宗商品仓储需求回暖


