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本报记者 韩 昱

四季度以来，多地加快推进重大项目建
设，着力扩投资、稳增长。

例如，10月29日，南京召开十六届市委财
经委员会第一次会议暨重大项目建设推进会，
提出“抓紧梳理省市重大项目、民生实事项目、
城建计划项目，储备一批重大政策举措、重大
产业项目、重大改革事项，做到早谋划、早实
施，为明年开好局、起好步打好基础”。

再比如，10月19日，安徽省发展改革委组
织召开投资工作暨“六张网”规划建设座谈
会，强调“锚定年度目标不动摇，逐项对账盘
点，抓紧查缺补漏，努力完成全年目标任务”

“要充分发挥‘六张网’重大项目协调推进机
制作用，加强部门协同联动，加快规划方案编
制出台，加速项目建设实施”等。

在密集部署的同时，重大项目开工建设
不断传出新进展。例如，据“中国建筑”微信
公众号10月29日发布的消息，近期，中国建筑
集团有限公司一批重点项目开工，包括重庆
生命科技城药食同源创新示范基地项目、安
徽芜湖物流中心项目等。

“四季度多地集中加力推进重大项目建
设，并不是简单的赶工期冲量，而是兼顾短期
冲刺和中长期储备的安排。”中国商业经济学
会副会长宋向清在接受《证券日报》记者采访
时表示，从安徽、南京等地的部署来看，一方

面是对在建项目对账盘点、补齐进度缺口，推
动具备条件的项目尽快形成实物工作量；另
一方面同步向前谋划，围绕先进制造、新型基
础设施等方向储备跨年度项目，把短期投资
拉动和产业布局、新质生产力培育结合起来，
同时把激活民间投资放在重要位置，提升投
资的可持续性。

资金支持也在发力。例如，截至10月28
日，2026年8000亿元新型政策性金融工具全
部完成投放，支持了一批重点领域项目建设，
服务扩大有效投资。值得一提的是，工具加
大对民间投资和民间资本参与项目支持力
度，例如，中国进出口银行将激发民间投资活
力作为着力点，强化项目储备与投放联动，推

动210余个民间投资及民间资本参与项目落
地，放款金额占比近四成。

中关村物联网产业联盟副秘书长袁帅在
接受《证券日报》记者采访时表示，激活民间
投资，将推动项目资金来源和参与主体多元
化，项目的运营逻辑和后续生命力得到进一
步强化。

发力重大项目建设对四季度经济发展有
何影响？宋向清认为，在总量层面，项目开工、
设备采购、工程施工可直接带动建筑、建材、工
程机械、劳务等产业链需求，托住投资大盘。
在结构层面，重大项目建设在拉动当期需求之
外，还能够持续完善产业配套，为后续产能落
地、吸引产业资本、培育新增长点打下基础。

扩投资、稳增长 重大项目刷新“进度条”

本报记者 孟 珂

11月1日，中国物流与采购联合会、中国物流信
息中心发布数据显示，前三季度，全国社会物流总额
280.0万亿元，按可比价格计算，同比增长4.9%，增速
较上半年回落0.2个百分点。

中国物流信息中心物流统计处副处长孟圆对
《证券日报》记者表示，三季度以来物流需求增速总
体平稳。物流需求作为经济循环重要引擎，活力有
序释放，产业链供应链融合创新巩固了韧性基础，进
一步打通生产、分配、流通、消费各环节堵点，为实体
经济回升向好提供坚实支撑。从需求结构看，国内
生产物流需求稳步扩张，进口物流结构调整推进，民
生与消费物流潜力有序释放。

前三季度，工业品物流总额同比增长5.3%，增
速较上半年小幅回落0.1个百分点，对社会物流总额
增长的贡献率达78%，工业物流需求的核心支柱地
位巩固。

从行业看，装备制造业和高技术制造业引领作
用突出，比重分别升至37.6%和18.3%，同比增速分
别较上半年加快0.9个百分点和1.0个百分点。其中，
集成电路制造、航天器及运载火箭制造、光电子器件
制造行业相关物流需求分别增长79.2%、36.2%和
28.4%，相关物流需求增速明显快于工业品平均
水平。

前三季度，社会物流总费用14.8万亿元，同比增
长4.2%，增速比上年同期回落0.1个百分点。

孟圆表示，社会物流总费用与GDP（国内生产总
值）的比率一季度为14.0%，上半年为13.9%，前三季
度回落至13.8%，比上年同期回落0.2个百分点。按
每创造100元国内生产总值所支出的物流费用测算，
0.2个百分点的累计降幅对应节约物流费用超过
2100亿元，降本红利持续向实体经济释放。

孟圆进一步分析称，在燃料成本上升贯穿产业
链的情况下，社会物流总费用与GDP的比率仍实现
环比及同比回落，表明今年以来运输结构优化、物流
网络效率提升、组织模式改进等结构性因素，一定程
度上对冲上游价格上涨带来的供应链及物流成本
压力。

前三季度，物流业总收入保持扩张态势，前三季
度全国物流业总收入达 11.1万亿元，同比增长
4.3%。物流行业景气水平良好，前三季度，物流业
景气指数均值为50.3%。

尽管面临复杂的外部环境，但物流微观主体展
现出较强韧性，经营状况边际改善。从收入与成本
看，前三季度重点物流企业收入同比增长6.6%，增
速比前8个月提高0.6个百分点；重点物流企业每百
元营业收入中的成本为95元，比上年同期、前8个月
分别回落0.5元和0.4元，企业经营效率呈现边际改
善。从细分领域看，快递、跨境物流等回升势头明
显，头部企业加快从传统运输仓储服务商向综合物
流集成商转型。

展望四季度，孟圆认为，物流运行积极因素累
积。从需求看，随着双11等电商旺季到来和年末生
产赶工，物流需求有望集中释放，电商快递、海运等
领域迎来传统旺季，社会物流总额或将进一步回升。

前三季度全国社会物流总额
同比增长4.9%
生产物流需求稳步扩张

本报记者 吴晓璐

A股三季报披露收官，上市公司交出一
份亮眼的“成绩单”。截至10月31日，沪深北
市场共5578家上市公司披露了2026年三季
报。其中，沪深市场5224家公司前三季度共
实现营业收入56.6万亿元、净利润5.1万亿
元，同比分别增长5.8%、8.5%，规模及增速
均创2022年以来新高。

具体来看，沪深市场近四分之三公司盈
利，上市公司滚动净资产收益率（ROE）为
7.9%。其中，沪、深主板净利润同比分别增
长1.1%、18.0%，均实现正增长；“两创”板块
（科创板、创业板）净利润增速较快，同比分
别增长474.6%、22.7%。人工智能加快发
展、上游能源资源价格上涨、出口高增等因
素驱动上市公司业绩快速增长。

另外，北交所354家公司全部披露三季
报，前三季度平均实现营业收入6.32亿元，
同比增长15.30%；平均实现归母净利润
4768.32万元，同比增长2.27%，其中288家公
司实现盈利，盈利面81.36%。

中国上市公司协会学术顾问委员会委
员程凤朝对《证券日报》记者表示，上市公司
业绩呈现量增质优、结构向好的特点。这份

“成绩单”一方面验证了宏观政策与产业政
策的协同效应，另一方面也为A股市场提供
了扎实的基本面支撑。随着新旧动能转换
进一步深化，上市公司盈利的可持续性和成
长性值得期待，中国经济高质量发展的微观
基础正在不断夯实。

科创领域多点开花

实体企业盈利能力和经营效率逐步修
复，成为当前A股业绩增长的重要支撑。从
沪深市场上市公司业绩来看，前三季度，实
体上市公司营业收入49.3万亿元，净利润2.8
万亿元，同比分别增长6.7%、18.3%，增速快
于上市公司平均水平。

“盈利质量层面，实体企业ROE环比改
善，资本开支持续上行，新经济领域企业主
动扩大产能投放，企业经营活力与投资信心
回升。”中金公司研究部首席国内策略分析
师李求索在接受《证券日报》记者采访时表

示，实体企业的业绩表现反映出我国产业升
级、新质生产力发展取得实效。

上市公司持续加大研发投入，并将科技
创新能力转化为业绩。前三季度，沪深市场
实体上市公司研发费用同比增长5.3%。以
AI（人工智能）、机器人、创新药为代表的新
质生产力赛道上市公司业绩高增，电子、计
算机、通信、医药生物等科技板块合计拉动
上市公司盈利增长6.6个百分点。

其中，沪深市场AI板块前三季度净利润
同比增长281.0%，增速较半年报加快14.5个
百分点。细分来看，AI算力硬件需求延续高
增，光模块、PCB（印制电路板）、存储等板块
净利润分别增长121.9%、108.9%、321.8%；
GPU（图形处理器）、半导体设备等领域净利
润同比增长96.8%、65.3%。

“AI板块盈利的高速增长，表明产业已
逐步从技术突破和资本开支驱动转向盈利

兑现阶段，部分算力基础设施环节受益于全
球算力需求持续扩张，订单和产品价格获得
支撑。”李求索表示。

沪深市场先进制造和医药行业同样
表现亮眼。机器人、智能穿戴设备领域公
司净利润同比增长94.8%、63.2%。医药行
业创新加速，创新药、医疗服务、医疗器械
行业净利润同比分别增长37.3%、36.1%、
12.0%。

程凤朝表示，中国产业升级正在形成
新的增长引擎，科技创新对上市公司盈利
的贡献度持续提升。同时，资本市场服务
硬科技的功能定位，正在业绩层面得到
验证。

上游资源端企业盈利增厚

除科技板块外，上游能源资源品价格上

行是上市公司另一大盈利支撑。今年以来，
国际能源资源品价格保持高位。万得数据
显示，今年前三季度，布伦特原油期货主力
合约涨幅超过60%。

受国际原油价格上行影响，沪深市场
石油石化、基础化工行业上市公司净利润
大幅增长，同比分别增长32.9%、27.2%。
其中，“三桶油”（中国石油、中国石化、中
国海油）合计净利润增长21.5%，万华化学
集团股份有限公司净利润大增71.0%，恒
力石化股份有限公司净利润同比增长超1
倍，荣盛石化股份有限公司净利润同比增
长超8倍。

同时，煤价保持较高水平，沪深市场煤
炭行业净利润同比增长27.6%；AI算力需求
高景气等因素推动铜、铝等工业金属价格保
持坚挺，有色金属行业净利润同比增长
87.9%。 （下转A2版）

上市公司三季报业绩量增质优、结构向好
科技创新对盈利贡献度持续提升

图片素材来源图片素材来源：：视觉中国视觉中国

■ 谢若琳

2026年三季报披露正式收官。万得数
据显示，截至10月31日，我国境内股票市场
（包括沪、深、北三家证券交易所，以下简称
“全市场”）共5578 家上市公司披露了三季
报，前三季度合计实现营收56.8万亿元，同
比增长 5.9%；归母净利润 5.1 万亿元，同比
增长8.5%。

在外部环境复杂多变、部分行业仍处调
整阶段的背景下，前三季度全市场上市公司
持续提质向好。

其一，产业新动能持续释放，硬科技挑
起大梁。

数据显示，前三季度，创业板、科创板、
北交所上市公司合计实现营收5.8万亿元，
净利润 5428 亿元，分别增长 27.0%、79.8%，
凸显硬科技赛道高成长韧性。

分行业来看，前三季度电子行业营业收
入 同 比 增 长 约 四 成 ，净 利 润 同 比 大 增
185.25%，增速居 31 个申万一级行业首位。
从国产AI芯片到服务器整机、高速光模块，
算力产业链业绩全面兑现。例如，集成电路
相关上市公司前三季度营收同比增长29%，
净利润增长 1.43 倍。可以说，新动能正从

“预期驱动”走向“业绩兑现”，成为利润增长
的主引擎。

其二，研发投入持续加码，创新后劲不
断积蓄。

前三季度，沪深市场实体上市公司研发
费用合计1.2万亿元，同比增长5.3%。

从科创板来看，前三季度科创板公司研
发 投 入 总 额 达 1471.11 亿 元 ，同 比 增 长
25.83%，研发投入占营业收入比例的中位数
为12.64%，持续领跑A股各板块。188家公
司研发强度超过 20%，占公司总数的 31%，

较去年同期提升6个百分点。
具体到上市公司来看，上纬新材前三季

度研发投入3.84亿元，同比大增1182.01%，
其中机器人业务研发投入3.6亿元；国内高
端处理器头部厂商海光信息第三季度单季
研发投入18.20亿元，同比增长48.68%，占公
司当季营收的31.08%。

研发投入是一项面向未来的战略投资，
今天的研发强度将决定明天的产业高度。
越来越多上市公司愿意以短期利润换取长
期竞争力，这正是资本市场提质向好的深层
底气。

其三，分红回报力度加大，进一步增强
投资者获得感。

上市公司是否愿意将经营成果与投资
者共享，是观察其治理成熟度的重要维度。
截至10月31日，全市场共1088家上市公司
公布2026年一季度、半年度、三季度现金分

红方案，较上年同期增加55家。
更值得关注的是，中期分红正加速走向

常态化。过去分红多集中于年报，如今一年
多次分红渐成风尚。例如，生益科技、扬杰
科技等多家公司首次披露三季度分红方案，
其中，生益科技拟分红总额高达14.57亿元。

股东回报机制的稳定，不仅有助于增强
投资者信心，也有利于形成“研发投入—业
绩改善—回报提升”的正向循环。

对于资本市场而言，提质向好既需要新动
能挑大梁，也需要研发蓄后劲，更离不开回报
稳预期。三者相互支撑，才能让市场形成稳定
的长期预期。下一步，随着各项政策落地见
效，上市公司将以更优的业绩、更实的回报，为
资本市场高质量发展注入更持久的信心。

质效双升 向新而行
——2026年上市公司三季报观察

全国统一数据产权登记
有序推进
............................A2版


