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（上接D4版）
（三）针对库存商品项下单笔采购金额 100万元以上的大额采购，逐项说明采购合同、入库验收

单、质检单据、增值税专用发票、资金支付流水等原始凭证的齐备性，相关采购交易是否具备真实商业
背景。

报告期内库存商品中单笔采购金额100万元及以上的大额采购业务，其相关要素（如：采购合同、
入库资料、发票、银行回单）的完备情况详见下表：

记账日期

2026/5/31
2026/4/30
2026/4/30
2026/3/31
2026/2/28
2026/2/28
2026/1/31
2026/1/31
2025/12/31
2025/12/31
2025/12/31
2025/12/31
2025/12/31
2025/12/31
2025/12/25
2025/6/28
2025/6/9
2025/5/31
2025/3/29
2025/3/28
2025/1/31
2024/12/31
2024/12/31
2024/12/31
2024/12/31
2024/12/31
2024/12/30
2024/12/18
2024/11/29
2024/11/29
2024/11/29
2024/9/30
2024/9/28
2024/9/28
2024/9/27
2024/8/30
2024/7/31
2024/7/31
2024/7/31
2024/7/31
2024/7/31
2024/7/26
2024/7/26
2024/6/29
2024/6/29
2024/6/28
2024/6/28
2024/5/30
2024/5/30
2024/5/29
2024/5/29
2024/5/29
2024/5/29
2024/5/29
2024/5/20
2024/4/28
2024/3/31
2024/3/31
2024/3/31
2024/3/31
2024/3/31
2024/3/31
2024/3/21
2024/2/29
2024/2/29
2024/1/31
2024/1/31

凭证号

299
234
236
324
171
172
170
171
342
345
351
425
476
513
290
140
7

329
159
124
236
432
432
561
618
644
398
181
192
192
192
273
174
275
166
171
167
203
225
225
225
62
62
130
130
134
136
124
125
94
94
94
94
97
32
174
135
135
231
231
243
359
60
149
282
78
78

供应商

广西博宣食品有限公司
广西博庆食品有限公司
广西博东食品有限公司
广西博宣食品有限公司
广西博宣食品有限公司
广西博华食品有限公司
广西博宣食品有限公司
广西博华食品有限公司
广西博东食品有限公司
广西博宣食品有限公司
广西博华食品有限公司
广西博宣食品有限公司
广西博宣食品有限公司
广西博华食品有限公司
广西博庆食品有限公司

广西惠宝一号农业科技有限责任公
司

广西泽润宝供应链管理有限责任公
司

广西泽润宝供应链管理有限责任公
司

象州吉鑫食品贸易有限公司
广西惠宝一号农业科技有限责任公

司
广西充盈糖业有限公司
广西充盈糖业有限公司
广西蔗源贸易有限公司

广西泽润宝供应链管理有限责任公
司

厦门普盛食品销售有限公司
广西泽润宝供应链管理有限责任公

司
云南东方糖酒有限公司

东方先导（广西）糖酒有限公司
C.V. SURYA MAS
UD.SINAR SURYA

广西旅发实业有限公司
南宁同欢商贸有限公司
M.R. AGRO INDUSTRIES

广西泽润宝供应链管理有限责任公
司

UD.SINAR SURYA
广西南宁市启路贸易有限公司

兴业县三好种养农民专业合作社
广西壮美那食品有限公司
安琪生物科技有限公司

广西和联和供应链管理有限公司
上海沐甜泰瑞德供应链管理有限公

司
广西品糖贸易有限公司

广西荣桂仓储物流有限公司
广西品糖贸易有限公司

南宁伶利制糖有限责任公司
广西农投誉桂食品有限公司
广西壮美那食品有限公司

灵山县园园丰食品有限公司
广西壮美那食品有限公司
安琪生物科技有限公司

广西南宁市启路贸易有限公司
南宁东江制糖有限责任公司
南宁伶利制糖有限责任公司

广西泽润宝供应链管理有限责任公
司

SHREE AGRO INTERNATIONAL
广西康宸世糖有限公司

广西德鑫供应链管理有限公司
广西品糖贸易有限公司
安琪生物科技有限公司

广西南糖市场开发有限公司
广西壮美那食品有限公司

广西南糖市场开发有限公司
广西欣憬糖业有限公司
广西欣憬糖业有限公司

广西德鑫供应链管理有限公司
广西德鑫供应链管理有限公司
南宁东江制糖有限责任公司

金额（万元）

794.91
953.18
790.47
570.19
589.14
197.91
821.44
342.62
303.37
532.00
159.14
158.44
236.74
117.80
441.37
318.68
302.08
147.81
272.87
250.35
154.42
161.42
1,607.79
189.44
530.97
255.86
796.46
318.58
128.80
121.99
4,415.94
3,452.21
216.38
108.49
226.64
1,751.80
183.97
256.01
2,138.42
759.09
1,411.27
2,590.73
5,123.45
1,021.57
1,685.12
107.15
509.86
188.68
441.53
2,204.98
5,668.14
3,090.71
2,813.11
215.45
192.61
1,185.95
249.98
116.28
1,796.55
412.74
644.66
217.08
2,220.40
2,210.11
419.32
954.04
1,685.84

采 购 合
同
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

有

有

有

有

有
有
有

有

有

有

有
有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

入库资料
注
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

有

有

有

有

有
有
有

有

有

有

有
有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

增值税专用
发票
有
有
有
无
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

无

无

有

有

有
有
有

有

有

无

有
有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

银行回单

有
有
有

尚未支付
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

尚未支付

尚未支付

有

有

有
有
有

尚未支付

有

尚未支付

有
有
有
有
有
有
有

尚未支付

有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

有

有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有
有

注：入库资料包含入库单、验收单等（下同）。
云鸥物流与供应商广西泽润宝供应链管理有限责任公司的合作背景及当前尚未取得对应结算发

票的情况如下：广西泽润宝供应链管理有限责任公司（以下简称“泽润宝”）成立于2022年8月，主营生
鲜食材初级加工、肉类批发，核心管理及生产骨干拥有头部肉类加工公司的从业经验，具备良好的肉
类加工和运营能力。2023年1月，云鸥物流与泽润宝签订生鲜冷链加工车间服务外包协议及补充协
议，约定由泽润宝组建管理、技术及生产团队，负责车间日常运营、生产及安全管理。项目盈亏按云鸥
物流70%、泽润宝30%的比例享有和承担。2024年4月双方调整合作模式并签署合作经营协议，云鸥
物流授权泽润宝使用车间场地、设备，项目的成本、收益均归属云鸥物流，云鸥物流按月向泽润宝支付
固定基本服务费。云鸥物流与泽润宝在冻品业务合作过程中存在两项待结算事项：一是双方对该业
务项下亏损承担的金额认定存在争议，主要系投入的部分设备按既定折旧政策计入项目前期的成本
相对较高，双方对亏损金额的测算口径未能达成一致；二是云鸥物流销售给泽润宝的冻品货款未能按
时回款。目前其对接人员已无法取得联系，协商沟通途径中断，争议事项及往来款项结算尚未取得实
质进展。当前，云鸥物流正在整理相关合同、结算及往来款项材料等，并拟通过书面函件、协商协调或
法律途径持续跟进处理。

上述报告期内的大额采购中，部分大宗贸易品、酒水饮料等快消品未收集质检报告，主要系：该大
宗商品系自贸易商处采购，该类贸易商通常以整批货物形式自上游生产厂家或其他贸易商处采购后
分销，云鸥物流作为贸易流通环节的中间商，与供应商签订合同时已约定商品质量相关条款，在采购
环节取得的是贸易商销售合同或订单、发票及批次信息作为商品来源的核验依据，该类商品的出厂检
验报告或产品合格证可凭批次号向上游贸易商或生产厂家调取。截至报告期末，云鸥物流已大幅减
少商品贸易业务，其2025/26榨季开展的蔗渣贸易业务均已取得蔗渣出厂质检记录。

上述采购均具备交易真实性，具体说明如下：
供应商名称

广西博宣食品有限公司

广西博华食品有限公司

广西博庆食品有限公司

广西博东食品有限公司

象州吉鑫食品贸易有限公司

广西惠宝一号农业科技有限责任公司

广西壮美那食品有限公司

灵山县园园丰食品有限公司

广西泽润宝供应链管理有限责任公司

兴业县三好种养农民专业合作社

广西充盈糖业有限公司

南宁东江制糖有限责任公司

广西德鑫供应链管理有限公司

广西欣憬糖业有限公司

广西品糖贸易有限公司

安琪生物科技有限公司

广西康宸世糖有限公司

广西南宁市启路贸易有限公司

南宁伶利制糖有限责任公司

广西荣桂仓储物流有限公司

广西和联和供应链管理有限公司

上海沐甜泰瑞德供应链管理有限公司

南宁同欢商贸有限公司

广西旅发实业有限公司

东方先导（广西）糖酒有限公司

云南东方糖酒有限公司

广西蔗源贸易有限公司

UD.SINAR SURYA

M.R.AGRO INDUSTRIES

C.V.SURYA MAS

广西南糖市场开发有限公司

SHREE AGRO INTERNATIONAL

广西农投誉桂食品有限公司

厦门普盛食品销售有限公司

是否具备交易真实性及说明
是。公司客户博冠公司蔗渣项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司多方
调研确认，项目所需蔗渣原料，博宣公司具备供应能力，为保障项目按期履约、把控供货质
量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同步与该公司签订《采购合

同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。公司客户博冠公司蔗渣项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司多方
调研确认，项目所需蔗渣原料，博华公司具备供应能力，为保障项目按期履约、把控供货质
量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同步与该公司签订《采购合

同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。公司客户博冠公司蔗渣项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司多方
调研确认，项目所需蔗渣原料，博庆公司具备供应能力，为保障项目按期履约、把控供货质
量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同步与该公司签订《采购合

同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。公司客户博冠公司蔗渣项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司多方
调研确认，项目所需蔗渣原料，博东公司具备供应能力，为保障项目按期履约、把控供货质
量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同步与该公司签订《采购合

同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。公司客户博冠公司蔗渣项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司多方
调研确认，项目所需蔗渣原料，象州吉鑫食品贸易有限公司具备供应能力，为保障项目按
期履约、把控供货质量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同步与

该公司签订《采购合同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。公司客户威耀公司生鲜肉类项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司
多方调研确认，项目所需生鲜肉类，惠宝一号公司具备供应能力，为保障项目按期履约、把
控供货质量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同步与该公司签

订《采购合同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。公司客户威耀公司生鲜肉类项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司
多方调研确认，项目所需生鲜肉类，广西壮美那食品有限公司具备供应能力，为保障项目
按期履约、把控供货质量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同步

与该公司签订《采购合同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。公司客户威耀公司生鲜肉类项目，基于履约的需要，与公司签订《购销合同》。经公司
多方调研确认，项目所需生鲜肉类，灵山县园园丰食品有限公司具备供应能力，为保障项
目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司综合评估成本、交付能力及合作稳定性后，同

步与该公司签订《采购合同》，本次交易具备明确的商业目的与业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购生鲜肉类商品。该公司能满
足后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基
于市场化遴选，与广西泽润宝供应链管理有限责任公司达成采购合作并签订采购合同，本

次交易具备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购生鲜肉类商品。该公司能满
足后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基
于市场化遴选，与兴业县三好种养农民专业合作社达成采购合作并签订采购合同，本次交

易具备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西充盈糖业有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与南宁东江制糖有限责任公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备

清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西德鑫供应链管理有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具

备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西欣憬糖业有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西品糖贸易有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与安琪生物科技有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西康宸世糖有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西南宁市启路贸易有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具

备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与南宁伶利制糖有限责任公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备

清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西荣桂仓储物流有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备

清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西和联和供应链管理有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易

具备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与上海沐甜泰瑞德供应链管理有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次

交易具备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与南宁同欢商贸有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西旅发实业有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与东方先导（广西）糖酒有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具

备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与云南东方糖酒有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购白砂糖商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西蔗源贸易有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰

的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购丁香商品。该公司能满足后
续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于市
场化遴选，与UD.SINAR SURYA达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰的商业

目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购枯茗子商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与M.R.AGRO INDUSTRIES达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清

晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购肉豆蔻商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与C.V.SURYA MAS达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清晰的商

业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购糖蜜商品。该公司能满足后
续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于市
场化遴选，与广西南糖市场开发有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备清

晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购小茴香商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与SHREE AGRO INTERNATIONAL达成采购合作并签订采购合同，本次交易

具备清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购酒水类商品。该公司能满足
后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司基于
市场化遴选，与广西农投誉桂食品有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易具备

清晰的商业目的与真实业务基础

是。基于公司整体业务布局与战略备货规划，公司计划采购红牛饮料类商品。该公司能
满足后续项目交付及业务拓展需求，保障项目按期履约、把控供货质量与交付时效，公司
基于市场化遴选，与厦门普盛食品销售有限公司达成采购合作并签订采购合同，本次交易

具备清晰的商业目的与真实业务基础

本次核查库存商品下包含单笔采购金额100万元以上大额采购供应商共计34个，采购内容包含：
蔗渣、生鲜肉类、白砂糖、丁香、枯茗子、肉豆蔻、糖蜜、小茴香等品类，采购交易均围绕云鸥物流业务开
展，供应商均经过供货能力调研及市场化评估，交易合同要素完整，全部交易均具备真实商业背景，交
易具备合理商业目的与业务基础，不存在无商业实质的交易情形。

（四）结合同期同类商品的区域市场公允价格（可参考大宗商品报价、行业公开价格、可比交易价
格），说明主要品类采购单价与市场价格的差异率及差异原因，是否存在采购价格显著高于同期市场
公允价格的情形。

云鸥物流主要库存商品采购单价取自当期实际采购结算单价。主要品类采购单价与市场价格的
差异率如下：

存货名称

白条猪肉注

生鲜猪肉
生鲜猪肉
生鲜牛肉
生鲜牛肉

猪肉
牛羊肉

白砂糖

糖蜜

蔗渣

蔗渣

小茴香

小茴香

采购时间

2024年

2024年
2025年
2024年
2025年
2025年
2025年

2024年

2024年

2026年

2025年

2024年

2023年

采购单价（含税）

16.45元/公斤

27.71元/公斤
25.14元/公斤
71.39元/公斤
65.50元/公斤
25.02元/公斤
66.74元/公斤

6,420.25元/吨

1,420.33元/吨
240.55元/吨
257.00元/吨
9,560.17元/吨
18,676.64元/吨

公允价值（含税）

18.27元/公斤

29.92元/公斤
27.73元/公斤
71.57元/公斤
69.16元/公斤
27.73元/公斤
69.54元/公斤

6,465.83元/吨

1,364.07元/吨
260.00元/吨
270.33元/吨

12,200.00元/吨
18,500.00元/吨

差异率

-9.96%
-7.39%
-9.35%
-0.25%
-5.29%
-9.76%
-4.03%
-0.70%

4.12%
-7.48%
-4.93%
-21.64%
0.95%

市场公允价格来源
大宗商品行情资讯

平台

农业农村部发布的
畜产品和饲料集贸

市场监测价格

沐甜科技全国食糖
现货价格

广西泛糖科技有限
公司副产品销售平

台
广西南糖市场开发
有限公司与非关联
方客户同期销售合

同
中香网市场报价平
台中的广西玉林国
际香料市场行业价

格

注：白条猪肉指生猪屠宰后，去除内脏、头、蹄、尾等部位，沿脊椎中线纵向劈成两半的带骨带皮猪
肉，属于初级加工产品。与白条猪肉相对应的是“精分割肉”（市场上常统称为“生鲜猪肉”），它是在白
条猪肉的基础上，按照市场需求进行精细分切、去骨、去皮、剔除多余脂肪和筋膜，并根据不同的烹饪
场景进行分类包装的肉块，属于精加工产品。

由上表可见，云鸥物流生鲜猪肉、生鲜牛肉、猪肉、牛羊肉、白砂糖、糖蜜、蔗渣各品类采购单价与
对应公允价值的差异率均在10%以内，价格差异处于合理区间。

2024年小茴香采购单价 9,560.17元/吨，对应公允价值 12,200.00元/吨，差异率-21.64%。该批次
小茴香系向境外供应商 M.R.CORPORATION 进口，2024 年初为产地新产季，海外供给充裕，国际产地
行情处于低位；同时云鸥物流直接向境外源头供应商采购，减少多层分销流通环节，故采购价格低于
同期市场公允价格。

综上所述，云鸥物流主要品类采购单价与同期市场公允价格的差异整体处于合理区间，2024年度
小茴香采购价格与公允价格的差异存在合理商业原因，不存在采购价格显著高于同期市场公允价格
的情形。

（五）结合主要存货的采购时间、采购价格与后续跌价准备计提的时间、金额，说明采购后短期内
大幅计提跌价准备的具体原因及商业合理性。

报告期各期末，云鸥物流计提跌价的主要存货情况如下：
单位：万元、元/千克（吨）

存 货 名
称

生 鲜 猪
肉

生 鲜 猪
肉

白 条 猪
肉

小茴香

小茴香

白酒

白酒

白酒

单位

千克

千克

千克

吨

吨

件

件

件

采 购
时间

2025
年

2024
年

2024
年

2024
年

2023
年

2020
年

2021
年

2022
年

采购数量

120,176.65
1,077,

930.47
743,051.11

81.00
648.00
179.00
595.00
886.83

采 购 金
额（ 不
含税）

302.08
2,
987.45
1,
222.28
71.06

1,
142.13
21.20
93.80
157.55

年 度 均
价（不含

税）

25.14
27.71
16.45

8,773.40
17,
625.44
1,184.16
1,576.55
1,776.51

2026年6月30日

库存数量

284,
060.00

232.80

1,063.08

账面余
额

1,
333.63

403.02

175.39

跌 价 准
备金额

1,
333.63

240.06

105.23

2025年12月31日

库 存 数
量

284,
060.00

232.80

1,156.08

账面余
额

1,
333.63

403.02

189.47

跌价准
备金额

1,
333.63

240.06

113.68

2024年12月31日

库 存 数
量

710,
467.90

206.00

1,381.52

账 面 余
额

2,
401.51

356.62

227.17

跌 价 准
备金额

1,
184.94

-

-

注：2025年末生鲜猪肉账面结余库存284,060.00千克，账面金额1,333.63万元，年末均价达46.95
元/千克，高于报告期内生鲜猪肉采购均价，主要系公司2024年末存货已计提跌价准备，在成本结转时
以账面净值为基础计算的单价进行结转，导致期末生鲜猪肉单价高于全年均价。假设不考虑存货跌
价准备对存货成本结转的影响，以全年均价测算期末存货单价结果如下：

单位：千克、元、元/千克

项目

按 全
年 均
价 测

算
账 面
实 际
结转

差异

2025年期初
数量

710,
467.90

710,
467.90

-

单价

33.80

33.80

-

金额

24,015,
098.53

24,015,
098.53

-

2025年本期增加
数量

120,
176.65

120,
176.65

-

单价

25.14

25.14

-

金额

3,020,
802.22

3,020,
802.22

-

2025年本期减少
数量

546,
584.55

546,
584.55

-

单价

32.55

25.06

7.48

金额

17,790,
287.85

13,699,
613.44

4,090,674.41

2025年期末
数量

284,
060.00

284,
060.00

-

单价

32.55

46.95

-14.40

金额

9,245,612.90

13,336,
287.31

- 4,090,
674.41

注：按照2024年末生鲜猪肉净值计算，单价为17.12元/千克，公司全年实际成本结转单价为25.06
元/千克，高于净值单价，不存在少结转成本的情形。

1、云鸥物流清川冷链项目经营模式是从合格冷鲜肉供应商采购冷鲜白条猪肉，运送至清川冷链
加工车间开展分切、包装加工后对外销售，白条猪肉加工分割形成的分割品无法实现产销一比一匹
配，逐步形成冻品库存，运营期间，由于猪肉销售不及预期，形成库存积压，2024年末根据市场冻品猪
肉报价 17.12元/千克，云鸥物流对应计提冻品猪肉存货跌价准备1,184.94万元；截至 2025年末，该部
分冻品猪肉已超过保质期，云鸥物流对其全额计提存货跌价准备，补提跌价金额148.69万元。

2024年末，云鸥物流猪肉冻品计提较大跌价损失，主要受以下因素综合影响：一是部分猪肉库龄
较长且终端滞销，导致可变现净值大幅下降；二是向服务商支付的加工费推高了存货账面成本；三是
受宏观市场价格波动影响，冻品市场售价走低。2024年云鸥物流除了正常采购生鲜猪肉外尚存在上
年度生鲜猪肉销售退货事项，具体说明如下：

（1）云鸥物流2024年生鲜猪肉采购情况具体如下：
单位：千克、万元、元/千克

采购时间

2024年2月
2024年3月
2024年3月
2024年5月

白条猪肉小计
2024年5月

2024年5月

2024年6月

2024年7月

2024年8月

2024年9月

2024年10月

2024年11月

2024年12月

生鲜猪肉小计

类别

白条猪肉
白条猪肉
白条猪肉
白条猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

生鲜猪肉

供应商

灵山县园园丰食品有限公司
广西壮美那食品有限公司

兴业县三好种养农民专业合作社
来宾市金民食品有限公司

广西誉健食品有限公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司
广西泽润宝供应链管理有限责任

公司

是 否 为
关联方

否
否
否
否
-
否

否

否

否

否

否

否

否

否

-

采购数量

39,714.88
676,907.22
11,429.01
15,000.00
743,051.11
2,743.24

177,865.75
146,296.70
43,255.18
14,191.50
133,552.25
108,655.00
187,220.85
264,150.00
1,077,

930.47

采购金额

65.57
1,108.05
18.66
30

1,222.28
6.33

426.60
392.78
125.67
41.95
420.57
334.04
530.13
709.38
2,987.45

单价

16.51
16.37
16.32
20

16.45
23.06
23.98
26.85
29.05
29.56
31.49
30.74
28.32
26.86
27.71

当月公允
价格
17.20
18.00
18.00
19.60
18.27
27.83
27.83
30.95
31.66
34.03
32.32
31.29
30.16
29.59
29.92

采购单价与公
允价格差异率

-4.01%
-9.06%
-9.33%
2.04%
-9.96%
-17.14%
-13.83%
-13.25%
-8.24%
-13.14%
-2.57%
-1.76%
-6.10%
-9.23%
-7.39%

云鸥物流向广西壮美那食品有限公司、兴业县三好种养农民专业合作社、灵山县园园丰食品有限
公司等采购标的为白条猪肉，白条猪肉采购价款未涵盖分割、修整等后续加工成本，故其采购单价低
于同期分切猪肉；生鲜猪肉（即经分割、修整等工序加工后的分切猪肉）主要供应商为广西泽润宝供应
链管理有限责任公司。

由上表可见，2024年度，云鸥物流白条猪肉采购单价与对应公允价值的差异率基本控制在10%以
内，价格处于合理区间。个别月份采购生鲜猪肉与市场公允价值差异率超过10%，主要系采购猪肉的
具体品类结构差异所致，由于猪肉不同部位的单价差异较大，而市场公允价值通常参考综合均价，因
此导致个别月份出现较大差异。

（2）销售退货
2023年12月末公司销售给泽润宝、武宣盛昌商贸有限公司、广西南宁市鼎誉程食品有限公司共

计81.01吨猪肉形成了退货，公司分别于2024年8月、12月重新入库，该批猪肉成本1,477.54万元，均
价18.24元/千克，具体如下：

单位：千克、元
客户名称

武宣盛昌商贸有限公司
广西南宁市鼎誉程食品有限公司

广西泽润宝供应链管理有限责任公司
合计

退货日期
2024/8/31
2024/8/31
2024/12/31

-

退货数量
381,190
194,500
234,370
810,060

成本
6,952,881.95
3,547,667.93
4,274,894.26
14,775,444.14

该笔退货系公司在2026年4月27日进行会计差错更正追溯调整的事项之一。广西证监局在《行
政处罚决定书》中，已将该事项认定为公司的违法事实，具体界定如下：

“二、未实际交付货物但确认收入，业务终止后未追溯调整导致2023年、2024年年度报告存在虚
假记载。

2023年，云鸥物流个别业务未实际交付货物但开具出库单、发票并确认收入。2024年相关业务
终止后，未进行追溯调整，导致广农糖业2023年虚增营业收入18,782,034.40元、虚增利润总额4,006,
590.26元；2024年虚减营业收入18,782,034.40元、虚减利润总额4,006,590.26元。”

针对该批猪肉业务，公司按照重大会计差错更正的追溯调整原则，对2023年度确认的相关收入
及成本予以冲回。经追溯调整后，该批猪肉已重新计入2024年度云鸥物流的库存商品。

综上，加上退货猪肉，2024年云鸥物流猪肉总入库情况如下：
单位：千克、万元、元/千克

存货名称
生鲜猪肉
猪肉白条

退货猪肉冻品
合计

数量
1,077,930.47
743,051.11
810,060.00
2,631,041.58

金额
2,987.45
1,222.28
1,477.54
5,687.27

均价
27.71
16.45
18.24
21.62

（3）猪肉跌价损失原因说明
综上所述，云鸥物流猪肉采购单价与市场价不存在重大差异。公司采用加权平均价法进行成本

结转，2024年末计提大额存货跌价损失1,184.94万元，主要系以下三个因素叠加所致：
①加工费未予资本化：2024年12月31日，公司结算确认泽润宝猪肉切割、整理等加工费445.30万

元。因该笔加工费难以合理分摊至期末结存的具体存货中，公司将其直接计入当期损益（作为存货跌
价损失处理），未增加期末存货账面价值；

②退回存货全额减值：泽润宝销售退回业务发生在2024年12月31日，涉及存货账面原值427.49
万元。由于该批退回猪肉库龄较长，已无正常商业销售价值，可变现净值极低，公司对其全额计提存
货跌价损失427.49万元；

③常规存货跌价计提：由于猪肉不同部位单价差异较大，期末公司结合结存猪肉的具体品类结构
及当前市场售价，经减值测试后计提存货跌价损失312.15万元。

受上述因素影响，2024年末公司共计提猪肉跌价损失1,184.94万元。计提跌价准备后，期末猪肉
存货账面价值为1,216.57万元，折合均价17.12元/千克，与同期市场公允价格不存在重大异常。

2、云鸥物流经营的大宗贸易商品小茴香 2023年度平均采购单价为 1.76万元/吨，2023 年上半年
中药材整体走高，在高价刺激下国内核心产区2024年种植面积扩至2023年约3倍，新货严重供大于
求，至 2025年末市场铺面新货零售价格约为 8250-8400元/吨，陈货价格约为：7000-7250元/吨，云鸥
物流于2025年末结合香料市场价格，计提小茴香存货跌价准备240.06万元；截至2026年6月30日，进
口小茴香市场价格稳定在8200-8400元/吨，2026年未出现持续价格下跌情形。

3、云鸥物流经营的白酒属于快消品业务，主要经营的品牌为黔茅酒，系贵州茅台集团健康产业有
限公司推出的产品，云鸥物流自2020年启动该品类采购时，正值酱酒市场热度上行阶段，酱酒品类经
历资本追捧的快速增长期；2023年至2025年大众酱酒百元至三百元价位竞争激烈，2025年全国酱酒
品类销售收入2350亿元，同比下降2.08%，为6年来首次下降，电商渠道价格已出现明显倒挂，经由云
鸥物流根据历史销售情况、行业价格行情等判断，对该批商品采取降价处置方案，并按规定计提存货
跌价准备。

综上所述，生鲜猪肉、小茴香采购时定价公允、具备合理备货依据，采购时点价格公允；采购后受
市场行情下行影响，存货可变现净值低于账面成本，云鸥物流按照会计准则规定测算后计提跌价准
备，相关减值形成于采购完成之后，跌价计提依据充分，具备商业合理性。

二、中介机构核查意见
（一）独立财务顾问核查意见
1、核查程序
（1）获取云鸥物流报告期各期末存货明细表，按存货类别复核账面原值、数量、库龄结构及对应跌

价准备的勾稽关系，复核存货计提跌价准备情况；针对库龄2年以上的大额存货，逐项核对品名规格、
数量、原值、库龄、形成原因及跌价准备计提依据。

（2）访谈云鸥物流财务人员，询问存货主要构成、库龄及存放状态，了解盘点相关情况；询问减值
迹象判断标准、跌价准备计提方法及依据；了解存货计价方法及其合理性、是否与行业惯例一致，有无
变更；了解冻品猪肉、小茴香备货决策、价格下行及减值判断依据；了解存货可变现净值测算、跌价计
提的相关情况。

（3）复核2024年度上市公司年审会计师年审时对云鸥物流存货的监盘结果，核查账实是否相符、
是否存在减值迹象等，存货的数量、质量、存放状态等与云鸥物流期末存货明细表是否相符、完整等，
监盘结果是否符合年审会计师审计计划、能否支持其审计结论，在此基础上，合理信赖会计师监盘结
果。获取云鸥物流2025年末、2026年6月末的存货盘点表，核查账实是否相符、是否存在减值迹象等，
存货的数量、质量、存放状态等与云鸥物流期末存货明细表是否相符、完整等。相关核查情况如下：

单位：元
项目

存货余额
核查确认金额
核查确认比例

2026年6月30日
21,716,517.65
21,716,517.65

100.00%

2025年12月31日
21,931,175.98
21,931,175.98

100.00%

2024年12月31日
45,619,835.47
34,345,526.92

75.29%
（4）获取并核查报告期内库存商品大额采购的采购合同及订单，了解主要合同条款或条件。
（5）对库存商品大额采购凭证进行细节测试，核查相应的采购合同及订单、采购入库单、对账单、

发票、付款银行回单、质检单等原始凭证，对采购的真实性进行确认，各期核查比例（核查金额占库存
商品采购总额的比例）分别为86.08%、57.22%和99.91%。

（6）获取云鸥物流主要品类采购单价明细，收集广西玉林国际香料市场行业价格、中华人民共和
国农业农村部发布的畜产品和饲料集贸市场价格、沐甜科技全国食糖现货价格等；分产品测算采购单
价与市场公允价格差异率，了解差异形成原因。

（7）获取并查阅云鸥物流库存商品主要供应商工商资料，了解其经营范围、成立日期和主要经营
人员等信息，核查是否存在异常。

（8）对报告期内云鸥物流库存商品的主要供应商进行了函证，函证内容包括当期采购情况、期末
余额，确认项目成本的真实性和完整性，对于未回函的函证执行替代性程序，具体情况如下：

单位：元
会计期间

2026年1-6月/2026年6月30日

2025年度/2025年12月31日

2024年度/2024年12月31日

项目
发函金额
回函金额

替代测试金额
库存商品采购金额

发函金额占库存商品采购金额比例
回函金额占库存商品采购金额比例

回函及替代测试金额占库存商品采购金额比例
发函金额
回函金额

替代测试金额
库存商品采购金额

发函金额占库存商品采购金额比例
回函金额占库存商品采购金额比例

回函及替代测试金额占库存商品采购金额比例
发函金额
回函金额

替代测试金额
库存商品采购金额

发函金额占库存商品采购金额比例
回函金额占库存商品采购金额比例

回函及替代测试金额占库存商品采购金额比例

采购额（不含税）
43,051,127.60
43,051,127.60

-
43,088,846.28

99.91%
99.91%
99.91%

54,213,725.15
49,714,791.55
4,498,933.60
59,336,936.82

91.37%
83.78%
91.37%

641,168,087.31
508,873,498.17
132,294,589.14
662,175,681.27

96.83%
76.85%
96.83%

2、核查结论
（1）云鸥物流报告期各期末存货按库存商品、周转材料、其他分类列示的账面原值、数量、库龄结

构及跌价准备金额勾稽关系相符；库龄2年以上的大额存货主要为小茴香和生鲜猪肉，其形成原因与
云鸥物流采购时点、市场行情下行及业务运营实际相符，相关跌价准备计提依据充分。

（2）报告期内库存商品前五大供应商中关联供应商为农投集团旗下制糖公司，合作年限较长、交
易稳定；非关联供应商主要为合作2-11年的贸易商，采购定价参考市场公允价格，结算方式及信用期
与合同约定一致，报告期内不存在新增异常大额供应商。

（3）库存商品项下单笔采购金额 100万元以上的大额采购，采购合同、入库材料、增值税专用发
票、资金支付流水等原始凭证齐备，相关采购交易具备真实商业背景。2024、2025年部分大宗贸易品、
酒水饮料等快消品未收集质检报告，主要系云鸥物流作为贸易流通环节的中间商，与供应商签订合同
时已约定商品质量相关条款，在采购环节取得的是贸易商销售合同或订单、发票及批次信息作为商品
来源的核验依据，该类商品的出厂检验报告或产品合格证可凭批次号向上游贸易商或生产厂家调取。

（4）云鸥物流主要品类采购单价与同期市场公允价格的差异整体处于合理区间，2024年度小茴香
采购价格与公允价格的差异存在合理商业原因，不存在采购价格显著高于同期市场公允价格的情形。

（5）生鲜猪肉、小茴香、白酒等主要存货采购时定价公允、备货依据合理，采购时点无明显减值迹
象；入库后受市场行情下行影响，可变现净值低于账面成本，云鸥物流按企业会计准则测算并计提跌
价准备，减值迹象形成于采购之后，计提时间、金额与采购时间、价格相匹配，具有商业合理性。

综上，独立财务顾问认为，云鸥物流存货真实性、采购成本公允性相关核查程序执行充分，核查比
例合理，核查证据能够支持相关结论，未发现存货真实性及采购成本公允性存在重大异常情形。

（二）会计师核查意见
1、核查程序
（1）访谈管理层，了解主要存货采购背景、备货目的、采购时市场行情，了解存货库龄较长的原因；

了解并测试存货跌价准备相关内部控制的有效性；获取管理层编制的存货跌价准备的计算表，检查其
计算方法及计算结果，对于管理层在计算存货可变现净值过程中估计售价、估计销售费用及相关税费
等关键要素进行复核；

（2）获取报告期末存货库龄明细表，并实施存货监盘程序，本次监盘覆盖存货账面原值 1,983.28
万元，占报告期末存货账面原值比例91.33%，同步关注存货的实物状态；

（3）获取报告期内各年度库存商品前五大供应商清单，通过国家企业信用信息公示系统、企查查
核查供应商工商信息与股权结构；对照公司关联方清单核查关联关系；访谈采购负责人，了解合作年
限、结算条款与信用政策等相关信息，核查是否存在新增异常大额供应商；

（4）获取单笔100万元以上库存商品的采购资料，逐项核查采购合同、入库验收单、质检单据、增
值税发票和资金流水，核对数量、规格、单价等信息是否勾稽一致；该类大额采购核查比例为100%；

（5）获取公司主要品类采购单价明细，收集广西玉林国际香料市场行业价格、中华人民共和国农
业农村部发布的畜产品和饲料集贸市场价格、沐甜科技全国食糖现货价格、副产品销售平台等市场公
允价格；分产品测算采购单价与市场公允价格差异率，访谈采购负责人，了解差异形成原因；对价格显
著偏高的采购事项追加核查程序。

2、核查结论
经核查，会计师认为：
（1）公司报告期内存货账面原值、数量、库龄结构及跌价准备列报真实、准确；库龄2年以上大额

存货的品名规格、数量、原值、库龄、形成原因及对应的跌价准备披露真实、完整；
（2）公司报告期内库存商品前五大供应商信息、关联关系、采购明细、结算及信用政策及合作情况

披露准确，不存在异常大额新增供应商；
（3）库存商品项下单笔采购金额 100万元以上的大额采购，采购合同、入库材料、增值税专用发

票、资金支付流水等原始凭证齐备，相关采购交易具备真实商业背景。2024、2025年部分大宗贸易品、
酒水饮料等快消品未收集质检报告，主要系云鸥物流作为贸易流通环节的中间商，与供应商签订合同
时已约定商品质量相关条款，在采购环节取得的是贸易商销售合同或订单、发票及批次信息作为商品
来源的核验依据，该类商品的出厂检验报告或产品合格证可凭批次号向上游贸易商或生产厂家调取。

（4）公司主要品类采购单价与同期区域市场公允价格差异原因具备商业合理性，不存在采购价格
显著高于同期市场公允价格的情形；

（5）公司采购后短期内计提大额存货跌价准备具备合理商业理由，存货跌价准备计提时点、计提
金额符合企业会计准则要求，计提充分、审慎；

综上，公司存货真实存在，采购成本确认公允，存货跌价准备计提充分，相关财务数据与信息披露
真实、准确、完整。

（三）评估师核查意见
1、核查程序
（1）存货真实性核查程序
现场监盘：制定监盘计划，获取存货明细表及存放地点清单，实地监盘并随机抽盘；监盘日与资产

负债表日不一致的编制倒轧表倒推核对。
存货监盘比例占期末存货原值约99%。
收发记录核对：抽查存货收发记录与账面记录是否一致。
计价测试：抽样执行计价测试，核查结转成本准确性。
（2）采购成本公允性核查程序
合同及凭证核验：抽查大额采购合同、发票、入库单等原始凭证，追查至购货合同及发票。
供应商函证：对主要供应商函证采购总额及应付账款，并执行替代测试。函证比例占采购总额约

60%。
市场询价：比对原材料市场公开价格，分析采购单价波动合理性。
（3）可变现净值测试核查程序
获取报告期各期末存货明细表、库龄明细表和存货跌价测试明细表，复核标的公司存货跌价测试

方法的合理性以及存货跌价准备计提的准确性；
复核管理层计提存货跌价准备的方法是否适当、在报告期内是否一致；对比同行业可比上市公司

存货跌价计提情况，分析计提政策的合理性；
获取主要产品进销存明细表，结合各期末在手订单、期后销售情况进行分析性复核，核查存货结

构与营业收入的匹配性；
获取存货的库龄情况，分析是否存在呆滞存货。
2、核查结论
经核查，评估师认为：
（1）存货真实性方面：标的公司建立了较为完善的存货管理及盘点制度并严格执行，对存货进行

了有效管控；通过监盘和抽盘程序，公司账面存货与实物量差异较小；存货收发记录与账面记录一致，
存货真实存在、数量准确。

（2）采购成本公允性方面：经抽查采购合同、发票、入库单等原始凭证并与市场价格比对，报告期
内主要原材料采购业务均在财务记录中如实反映，采购成本具有真实性、完整性，采购价格与市场价
格水平相符，采购成本公允。

（3）可变现净值测试方面：标的公司存货跌价准备计提符合《企业会计准则》的规定，存货跌价准
备金额变动主要系公司经营状况及相关产品市场价格变动所致，标的公司存货跌价准备的计提具有
合理性；存货跌价测试相关假设和依据与评估基本一致。

（4）评估作价合理性方面：标的公司存货评估值具有合理性，能够反映其在评估时点的价值，不存
在为调低作价而刻意计提减值损失等向关联方进行利益输送的情形。

问题12
草案显示，报告期末云鸥物流对南宁侨虹新材料有限责任公司（以下简称南宁侨虹）预付2024.18

万元，账龄1至2年的1100万元，账龄3年以上的924.18万元。请你公司说明南宁侨虹的主营业务、注
册资本、参保人数，与你公司的关联关系，与南宁侨虹的历史合作情况、预付采购内容、累计预付金额、
预付时点、约定交付时点、预付必要性，相关预付采购模式是否符合行业惯例，业务终止合作原因、后
续款项收回安排，相关资金是否构成对外财务资助或非经营性资金占用。

请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
一、公司回复
1、请你公司说明南宁侨虹的主营业务、注册资本、参保人数，与你公司的关联关系

项目
公司全称
主营业务
注册资本
参保人数
关联关系

内容
南宁侨虹新材料股份有限公司

开发、生产和销售吸收材料及其他相关产品。主要产品有无尘纸、孖纺新材料和熔喷布。
26684.6704万人民币

206人
关联方、上市公司控股子公司

2、与南宁侨虹的历史合作情况、预付采购内容、累计预付金额、预付时点、约定交付时点、预付必
要性，相关预付采购模式是否符合行业惯例，业务终止合作原因

双方先后开展三笔经销合作，具体情况如下：
阶段

第一阶段

第二阶段

第三阶段

预付采购内容

云鸥取得侨虹
孖纺新材料中
国大陆总经销

权

云鸥取得侨虹
库存绒毛浆、聚
丙烯等原材料

总经销权

云鸥取得侨虹
棉柔巾/干湿巾
等新产品经销

权

预付时点
2019 年 7 月（银行
回 单 ：2019.7.1 付
1500 万）2019 年 7
月（ 银 行 回 单 ：
2019.7.2 付 1500

万）
2021 年 9 月（银行
回单：2021.9.29 付
500万）；2021年 12
月（ 银 行 回 单 ：
2021.12.16 付 500
万）2021 年 12 月
（ 银 行 回 单 ：
2021.12.30 付 1,000

万）

2024 年 2 月（银行
回单：2024.2.27 付

1,100万元）

累计预付金额

3,000万元

2,000万元

1,100万元

约定交付时点

预付货款，提货
时逐笔抵扣

预付货款取得
原材料总经销
权，提货时抵扣

预付货款取得
新产品经销权

实际执行情况

未实际提货，全
额退回

仅 销 售 8,000
元，基本未执行

业务无法推进，
转为财务资助

款项处理

全额退还
3,000万元

退还1,000
万 元 ，剩
余约999.2
万元未退

转为对侨
虹的财务

资助

终止原因

2020 年上半年市场
环境变化，侨虹产线
全部转产国家急需的
熔喷布，孖纺产品停

产，合同基础丧失

原材料市场拓展严重
不及预期，累计销售
仅 8,000元，2024年 8
月合同到期自然终止

下游客户因采购惯
例、质量责任界定、售
后服务等顾虑，仅愿
与侨虹直接交易，云
鸥作为经销商无法推

进业务

具体说明如下：
南宁侨虹新材料股份有限公司（以下简称“南宁侨虹”）于2017年立项引进孖纺生产线设备，该生

产线产品定位并非熔喷布，而是高端高分子吸附非织造基材，重点布局高端湿巾、卫生吸收材料、隔音
隔热、工业吸附材料应用领域。该生产线是南宁侨虹继引进丹麦气流成网无尘纸产线后搭建的第二
条高端非织造材料研发生产平台，对外定位为亚洲第一条孖纺高分子吸附新材料生产线，项目总投资
3.75亿元，占地86亩，建筑面积约7万㎡，设计达产年产能为高分子吸附材料8500吨，规划达产后可实
现年产值3亿元、年利润约4000万元。

为充分发挥集团非糖板块业务优势，实现资源互补、协同发展，孖纺生产线项目建成后，于 2019
年6月与南宁云鸥物流股份有限公司（以下简称“云鸥物流”）签订为期三年的商品销售协议。根据协
议约定，云鸥物流向南宁侨虹预付货款3000万元取得南宁侨虹全系列孖纺新材料产品在中国大陆区
域总经销权。

2020年上半年市场环境变化，国内及广西区域内医用口罩核心原材料医疗级熔喷布供应出现极
度紧缺状况；广西本地尚不具备稳定的医用外科级熔喷布规模化产能，该领域产能缺口已成为区域防
疫物资保障供应工作的关键制约环节。南宁侨虹依托已完成设备引进、正处于在建调试阶段的孖纺
生产平台，于2020年1月28日紧急组建专项技术攻关团队，在原有孖纺设备基础上开展熔喷滤材的
适配改造与研发工作；2020年2月18日成功试制出样品，经检测，样品各项性能指标均符合《YY0469-
2011医用外科口罩》标准要求，填补了广西医用外科级熔喷布本地化生产的产能空白，南宁侨虹也因
此被纳入广西防疫物资重点生产企业名录。

因南宁侨虹孖纺新材料生产线全部转产医疗用熔喷布，该公司已无孖纺新材料产成品可供对外
销售，云鸥物流不具备达成区域总经销既定销售目标的基础。已于2020年2月终止原经销合同，南宁
侨虹向云鸥物流全额退还预付款3000万元。

市场供需格局发生变化，熔喷布产品市场需求大幅回落，熔喷布市场需求大幅下降。南宁侨虹前
期储备的绒毛浆、聚丙烯等熔喷布生产原料库存规模较大，短期内难以消化。为盘活存量资产、缓解
经营压力，结合市场研判，南宁侨虹与云鸥物流经充分协商再度达成合作：根据双方签订的经销协议
约定，合同签订后，预付货款金额由双方结合预计销售情况共同商定，云鸥物流在确认预付金额后约
定期限内完成支付；经双方结合库存规模与预期销售情况充分商定，云鸥物流支付预付款合计2,000
万元，取得南宁侨虹库存绒毛浆、聚丙烯等原材料的总经销资格，全面负责该类库存原材料的对外销
售。截至2022年9月，该类原材料业务市场拓展进度缓慢，云鸥物流在相关销售上未取得实质性进展
（累计完成销售8000元）。经协商，云鸥物流的经销身份由总经销商调整为普通经销商，南宁侨虹向
云鸥物流退还预付款1000万元，同时授权云鸥物流继续销售上述库存绒毛浆、聚丙烯等原材料。该
合作持续至2024年8月合同到期，因业务始终未取得实质性推进，双方终止合作。

2024年2月，南宁侨虹启动孖纺棉柔巾、干/湿巾、擦拭纸等多元化新产品研发工作，该类产品前期
需投入较大规模资金，且云鸥物流认可上述新品市场发展前景，云鸥物流向南宁侨虹预付货款 1100
万元，取得该类新品的经销资格。后续业务推进过程中发现，受下游客户采购惯例、固有采购模式质
量责任界定、售后服务保障方面的顾虑，仅选择与南宁侨虹交易，导致新产品经销业务无法正常推
进。2024年12月，经双方协商一致，终止前述新产品经销合同，云鸥物流已支付的该笔预付转为对南
宁侨虹的财务资助，南宁侨虹累计占用云鸥物流资金合计2099.2万元，云鸥物流将参照广农糖业内部
财务资助平均年利率水平收取南宁侨虹资金占用费。

由于侨虹资金紧张，经双方友好协商，并报请糖业集团统筹安排，南宁侨虹计划于2026年11月15
日前，归还云鸥物流上述财务资助款2,099.2万元及产生的资金占用费。

（1）预付必要性

上述预付款均基于经销业务商业谈判结果，预付货款用于锁定经销授权、保障上游企业排产及备

货，属于经销合作的商务条款安排。云鸥物流依托自身物流、渠道资源，计划通过总经销模式拓展新
材料相关贸易板块，丰富业务结构。

（2）预付采购模式是否符合行业惯例
新材料、卫材行业总经销模式下，经销商向生产厂商支付预付款，以此取得区域总经销、指定产品

经销授权属于行业常见商业安排，预付款用于锁定货源、授权资格，后续根据实际提货冲抵货款，合同
同时约定业务无法执行时的退款机制，该商务模式符合经销业务通行惯例。

3、后续款项收回安排，相关资金是否构成对外财务资助或非经营性资金占用
云鸥物流对南宁侨虹预付款项变动明细表：
单位：万元

序号

1
2
3
4
5
6
7
8
9

发生时间

2019年7月
2020年3~4月
2021年9~12月
2021年12月
2022年9月
2024年2月

2024年12月末
2025年12月末
2026年6月末

预付金额

3,000.00
2,000.00
500.00
1,100.00

退回/货款抵减金
额

3,000.00
0.80

1,500.00

期末余额

3,000.00
2,000.00
1,999.20
999.20
2,099.20
2,099.20
2,099.20
2,099.20

说明

货款抵减0.8万元

前述未能退回的预付款合计 2,099.20万元转为资金占用；参照集团内部财务资助平均年利率计
收资金占用利息。南宁侨虹计划在集团资金统筹安排下，于2026 年11月15日前，足额偿还上述资金
占用本金及对应利息。

二、中介机构核查意见
（一）独立财务顾问核查意见
经核查，南宁侨虹新材料股份有限公司为上市公司控股子公司，本次预付款项的形成、业务终止

后的款项处置均属于上市公司体系内的业务协同与内部资金统筹事项，相关安排已履行相应内部管

理程序。该等预付款项最初均基于双方真实的经销业务产生，属于经营性预付货款：双方先后围绕孖

纺新材料、库存原材料、棉柔巾等新品开展三阶段经销合作，预付款用于锁定对应产品的经销授权与

货源保障，业务背景真实，购销合同、付款凭证等资料齐备，该预付经销模式符合新材料及卫材行业的

通行商业惯例。

后续受市场环境变动、产线转产、下游客户采购习惯调整等客观因素影响，三阶段经销业务相继
终止，对应预付款无法通过正常提货完成抵扣。经双方协商一致，并报请上市公司层面履行内部资金
协调程序后，剩余合计2,099.20万元预付款项转为体系内资金往来安排，参照集团内部财务资助平均
年利率计收资金占用费，不属于违规对外财务资助，亦不构成非经营性资金占用。

目前南宁侨虹已制定明确的清偿计划，在上市公司资金统筹安排下，预计于2026年11月15日前
足额偿还全部本金及对应资金占用利息，还款安排具备可执行性。

（二）会计师核查意见

经核查，南宁侨虹新材料股份有限公司为上市公司控股子公司，本次预付款项的形成、业务终止
后的款项处置均属于上市公司体系内的业务协同与内部资金统筹事项，相关安排已履行相应内部管
理程序。该等预付款项最初均基于双方真实的经销业务产生，属于经营性预付货款：双方先后围绕孖
纺新材料、库存原材料、棉柔巾等新品开展三阶段经销合作，预付款用于锁定对应产品的经销授权与
货源保障，业务背景真实，购销合同、付款凭证等资料齐备，该预付经销模式符合新材料及卫材行业的
通行商业惯例。

后续受市场环境变动、产线转产、下游客户采购习惯调整等客观因素影响，三阶段经销业务相继
终止，对应预付款无法通过正常提货完成抵扣。经双方协商一致，并报请上市公司层面履行内部资金
协调程序后，剩余合计2,099.20万元预付款项转为体系内资金往来安排，参照集团内部财务资助平均
年利率计收资金占用费，不属于违规对外财务资助，亦不构成非经营性资金占用。

目前南宁侨虹已制定明确的清偿计划，在上市公司资金统筹安排下，预计于2026年11月15日前
足额偿还全部本金及对应资金占用利息，还款安排具备可执行性。

问题13
草案显示，云鸥物流 2025年管理费用中存货损益为 671.2万元；南糖种业 2024年至 2026年上半

年销售费用分别为0、55.06万元、0。请你公司：
（1）说明计入存货损益的具体构成、形成原因，并参照存货问题部分进行说明。
（2）南糖种业2024年、2026年上半年销售费用为0的原因及合理性。
请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。
一、公司回复
（一）说明计入存货损益的具体构成、形成原因，并参照存货问题部分进行说明。
1、计入存货损益的具体构成
2025年计入管理费用存货损益共671.20万元，其中：存货盘点净损益491.33万元，委托加工物资

损失179.87万元，具体构成情况如下：
单位：万元

存货类别

库存商品

低值易耗品

小计
委托加工物资

损益合计

性质

盘亏小计
盘盈小计
损益净额
盘亏小计
盘盈小计
损益净额

无法收回

存货损失账面
价值
404.44
28.58
375.85
56.46
0.51
55.96
431.81
159.18
590.99

进项税转出

52.24
-

52.24
7.27
-

7.27
59.52
20.69
80.21

计入损益

456.68
-28.58
428.10
63.74
-0.51
63.23
491.33
179.87
671.20

备注

税率：9%、13%

税率：9%

税率：13%

库存商品盘亏主要包括生鲜猪肉、白砂糖、抽纸、料酒、零食等大宗商品，主要盘亏商品为生鲜猪
肉、白砂糖；低值易耗品主要为薄膜、轮胎等生产运营环节消耗的物资，主要明细及原因说明如下：

（1）库存商品账面盘亏主要明细及原因
2025年末，库存商品存货盘亏账面价值404.44万元，主要明细如下：
单位：万元
品类

生鲜猪肉
白砂糖
合计

规格
公斤
吨

账实差异数量
58,444.97
80.83

账面价值
274.39
49.63
324.02

占比（%）
67.85
12.27
80.12

采购合同
有
有

入库资料
有
有

发票
有
有

资金流水
有
有

①生鲜猪肉损失原因
2022年，云鸥物流根据战略定位立项清川冷链生鲜配送项目，租赁场地建设冷链分割基地、配置

冷链车辆，开展猪肉分切、包装、销售及配送一体化业务，设计日处理规模30吨，依托与南宁威耀集采
集配供应链管理有限公司合作拓展冷鲜肉销售，搭建冷链配送体系；项目2022年9-12月试运营、2023
年1月至2024年3月运营，原料白条猪由云鸥物流自行采购，同期与广西泽润宝供应链管理有限公司
签订服务外包协议，由其负责现场运营及安全管理，该业务为服务外包模式，并非普通委托加工。项
目损耗来源于配送规格管控、样品留样、分割操作、预冷加工等环节，累计采购原料6,600吨，采购金额
12,983.99万元，损耗按重量口径统计为 58.44 吨，对应损耗率0.88%，按存货成本金额口径统计损耗金
额274.39万元，对应损耗率2.11%。目前公司与泽润宝在损耗及亏损承担方面存在重大争议，泽润宝
现已失联，对账核实无法推进，不能区分合理工艺损耗与受托方管理不当形成的非正常损失，责任归
属证据不足，故该部分损失计入了“管理费用-存货损益”核算。

②白砂糖损失原因
云鸥物流自2015年开展家用小包装糖业务，原南宁糖业制糖造纸厂因区位原因停产，为保留市

场认可度较高的云鸥品牌，公司前期采用原料糖委外加工模式，2022年10月转为自主加工；产品以自
有云鸥牌小包装白砂糖为主、少量贴牌，具备配套厂房、化验及包装设备，月产能500吨以上。公司已
于2026年初停止该品类生产，经统计，累计生产小包装糖5,663.89吨、采购原料糖5,743.57吨，采购金
额2,983.71万元，损耗按重量口径统计为79.67吨，对应损耗率1.38%，按存货成本金额口径统计损耗
金额49.63万元，对应损耗率1.67%。盘亏源于上游原料出厂计量下偏差、商超抽检要求下成品采用
重量上偏差、原料保管受潮变质，不属于生产工艺合理损耗，根据准则相关规定，该类计量差错、管理
不善导致的一般经营损失应计入管理费用核算。

（2）低值易耗品盘点净损益
2025年末，云鸥物流低值易耗品盘亏56.46万元，主要为薄膜、轮胎等生产运营环节消耗的物资，

主要系收发计量差错、出库未及时录入系统形成。
（3）委托加工物资无法收回损失
截至报告期末，云鸥物流存放于柳州古丽冰糖有限公司（以下简称“古丽公司”）的313吨白砂糖

无法收回，账面价值159.18万元，转出相关进项税额20.69万元，合计确认存货损失179.87万元。相关
业务背景及损失原因说明如下：

① 委托加工业务形成背景
云鸥物流依托广农糖业自产白砂糖的资源优势，为延伸糖业产业链、丰富产品品类，积极布局小

包装白糖、冰糖等终端市场业务。鉴于上市公司下属各生产厂仅生产50kg包装白砂糖，不具备冰糖
及红（黄）片糖的加工产线，相关产品需对外委托加工。古丽公司冰糖及红（黄）糖产能规模较大，生产
线成熟且产品质量稳定，产品主要销往江浙沪等消费区域。经实地考察，云鸥物流将其确定为委托加
工合作方。2021年8月，双方签订《冰糖及红（黄）片糖委托加工协议》，约定由云鸥物流提供一级白砂
糖或进口糖浆，成品归属云鸥物流并由其自行销售，加工费按月结算。

② 委托加工物资损失原因
云鸥物流自2021年8月起委托古丽公司加工冰糖及红（黄）片糖，本次形成损失的委托加工物资

均系2022年6月之前产生。
2022年6月，双方对账确认：云鸥物流累计交付原料白糖731.95吨，存货价值420.63万元；经结算

后，尚有324.50吨原料（存货价值186.48万元）留存于古丽公司仓库待加工。2022年11月，云鸥物流
仅追回成品11.50吨，剩余313吨原料（存货价值159.18万元）未能收回，双方约定该部分不再计收加
工费。

鉴于古丽公司已于2024年进入破产清算程序，云鸥物流申报债权后未获清偿。该事项属于委托
加工物资灭失形成的存货损失，云鸥物流已将该损失计入管理费用核算。

2、形成原因
（1）库存商品、低值易耗品盘点形成的账实差异，主要系公司存货出入库台账登记不及时、存货损

耗核销流程执行滞后，期末开展实物盘点时，账面记录的库存数量与实际盘点库存数量存在偏差，最
终形成相关盘盈、盘亏差异；

（2）委托加工物资损失，系因受托加工方进入破产程序，公司存放于其处的313吨古丽白砂糖委
托加工物资已无法收回，对应存货预期已无法为公司带来经济利益流入，符合存货损失确认条件。

3、整改措施
针对存货管理存在的问题，公司已全面落实整改，规范业务流程，确保存货管理合规有序，坚决杜

绝账实不符问题。具体措施如下：
（1）规范出入库流程，确保单据可追溯。严格实行“凭单作业”：入库须以核对无误的原始送货单

为唯一系统录入凭据；出库须开具系统单据，经审核打印并交接后方可配送，确保业务真实、完整、可
追溯。

（2）强化现场与单据管理，实现全程管控。落实存货定点定位与标识化管理，建立对应账卡；规范
出入库单据的归档保管，并同步抄送销售与财务部门，确保账实相符与跨部门协同。

（3）优化盘点机制，提升数据时效。统筹安排盘点工作，重点解决外仓数据收集滞后问题，确保各
网点库存数据及时汇总、精准核对。

（4）健全管理制度，压实岗位责任。明确各部门职责，将管理责任落实到人；强化进销存系统数据
的及时准确录入；建立业财定期对账机制，及时纠偏；加强日常巡查，妥善处置积压、损坏及过期存货。

今后，公司将持续强化日常监督与信息反馈，不断优化存货管理流程，确保账实相符，从根源上防
范因管理不善导致的存货损失。

（二）南糖种业2024年、2026年上半年销售费用为0元的原因及合理性。
2024年、2026年上半年，南糖种业种苗销售以自产自销为主，客户对接、销售对接工作由集团内

广西南糖甘蔗现代化农业开发有限公司统一承接，南糖种业当期未自行发生销售相关费用，故销售费
用为0元。

2025年，南糖种业除自产种苗销售外，新增占比较高的贸易销售业务，同时种植季后期出现甘蔗
种苗尾苗滞销情形，南糖种业又委托第三方公司开展种苗销售推广，相应发生种苗推广费，当期合计
发生销售费用55.06万元，主要为贸易业务运输费用、第三方种苗推广费，属于阶段性支出。

2026 年起南糖种业全面停止贸易业务，并通过提前规划种植、优化销售节奏减少尾苗滞销，未来
不再发生同类销售费用。

南糖种业销售费用各期波动与业务模式、渠道安排及业务调整规划一致，具备商业合理性。
二、中介机构核查意见
（一）独立财务顾问核查意见
1、经核查，云鸥物流2025年计入管理费用的存货损益671.19万元构成清晰、计量准确；相关损失

事项具有合理的事实依据，公司对该类存货损失采用的会计核算口径在报告期内保持前后一致，相关
事项已按规定履行必要的内部审批程序，对应信息已如实披露。

2、经核查，南糖种业各期销售费用的变动情况与其业务模式、渠道合作安排相匹配，相关业务安
排具备真实商业实质，销售费用的会计核算符合企业会计准则的相关规定，具备商业合理性。

（二）会计师核查意见
1、云鸥物流 2025年计入管理费用的存货损益 671.19万元构成清晰、计算准确；相关事项有合理

依据，公司对该类存货损失采用的核算口径报告期保持一致，相关事项已履行内部审批程序，相关信
息已如实披露。

2、南糖种业各期销售费用变动与业务模式、渠道安排一致，业务安排具备商业实质，销售费用核
算符合企业会计准则规定，具备商业合理性。

问题14
请你公司按照《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第26号——上市公司重大资产重

组》的有关规定，补充披露相关方买卖股票的核查情况。
一、公司回复
公司已在重组报告书“第十二节其他重要事项”之“八、本次交易涉及的相关主体买卖上市公司股

票的自查情况”中补充披露本次交易涉及的相关主体买卖上市公司股票的自查情况，具体如下：
“根据中国证券登记结算有限责任公司出具的查询结果，经公司自查、相关中介机构核查，相关主

体在核查期间买卖上市公司股票的行为不构成内幕交易行为，不会对本次重组构成实质性法律障
碍。本次交易相关主体在自查期间内买卖上市公司股票的情况如下：

（一）本次交易的内幕信息知情人自查期间
根据《上市公司重大资产重组管理办法》《监管规则适用指引——上市类第1号》和《公开发行证

券的公司信息披露内容与格式准则第26号—上市公司重大资产重组》等文件的规定，本次交易的自
查期间为《广西农投糖业集团股份有限公司关于筹划重大资产重组暨关联交易的提示性公告》披露之
日前6个月至《广西农投糖业集团股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）》首次披露日
前一日止，即2026年2月28日至2026年10月8日（以下简称“自查期间”或“核查期间”）。

（二）本次交易的内幕信息知情人核查范围
1、上市公司及其董事、高级管理人员、相关知情人员；
2、上市公司控股股东及其董事、高级管理人员、相关知情人员；
3、交易对方及其董事、高级管理人员、相关知情人员；
4、标的公司及其董事、高级管理人员、相关知情人员；
5、为本次交易提供服务的相关中介机构及其项目经办人员；
6、其他内幕信息知情人；
7、上述相关自然人的直系亲属，包括配偶、父母、成年子女。
（三）本次交易内幕信息知情人在自查期间买卖股票的情况
根据中国证券登记结算有限责任公司出具的《信息披露义务人持股及股份变更查询证明》及其附

件《股东股份变更明细清单》、内幕信息知情人出具的《关于买卖广农糖业股票的自查情况说明》，前述
纳入本次内幕信息知情人范围的对象于核查期间存在买卖广农糖业A股股票的情况如下：

1、自然人在自查期间买卖广农糖业股票的情况
（1）黄焕耀
黄焕耀是上市公司证券部员工黄梦丹之父亲，自查期间曾买卖公司股票，具体情况如下：
黄焕耀交易期间为2026年3月3日至2026年3月6日，其中交易期初持有股数14,800股，累计买

入股数0股，累计卖出股数14,800股，自查期间期末持有股数0股。
就上述买卖情况，黄梦丹及黄焕耀作出如下说明和承诺：

‘1、黄梦丹未向黄焕耀透露广农糖业本次重大资产重组的信息；
2、黄焕耀上述买卖广农糖业股票的行为，完全基于黄焕耀对股票二级市场行情的独立判断，系黄

焕耀根据市场公开信息及个人判断所做出的投资决策，纯属个人投资行为，与广农糖业本次重大资产
重组不存在关联关系。

3、黄焕耀在上述自查期间未参与广农糖业本次重大资产重组事宜方案的制定及决策，未了解该
事宜的相关信息，不存在利用广农糖业本次重大资产重组的内幕消息买卖广农糖业股票的情形。

4、黄梦丹及黄焕耀不存在泄露有关内幕信息或者建议他人买卖广农糖业股票、从事市场操纵等
禁止的交易行为，亦不存在获取或利用内幕信息进行股票投资的动机。

5、若上述买卖广农糖业股票的行为违反相关法律法规或证券主管机关颁布的规范性文件，或应

前述监管部门的要求，黄焕耀愿意将上述期间买卖股票所得收益（如有）上缴上市公司。

6、直至本次重组实施完毕或上市公司宣布终止本次重组期间，黄梦丹及黄焕耀不减持或增持各

自直接或间接持有的上市公司股份。’

（2）詹红枫

詹红枫自2026年9月24日起任上市公司之总会计师、2026年10月13日起任公司董事，自查期间

曾买卖公司股票，具体情况如下：

詹红枫交易期间为2026年6月26日至2026年8月18日，其中交易期初持有股数0股，累计买入
股数47,800股，累计卖出股数47,800股，自查期间期末持有股数0股。

就上述买卖情况，詹红枫作出如下说明和承诺：
‘1、上述买卖广农糖业股票的行为发生于詹红枫任广农糖业总会计师并知晓本次重组相关事宜

之前，完全基于詹红枫对股票二级市场行情的独立判断，系詹红枫根据市场公开信息及个人判断所做
出的投资决策，纯属个人投资行为，与广农糖业本次重大资产重组不存在关联关系。

2、詹红枫在上述买卖上市公司股票期间未参与广农糖业本次重大资产重组事宜方案的制定及决
策，未了解该事宜的相关信息，不存在利用广农糖业本次重大资产重组的内幕消息买卖广农糖业股票
的情形。

3、詹红枫不存在泄露有关内幕信息或者建议他人买卖广农糖业股票、从事市场操纵等禁止的交
易行为，亦不存在获取或利用内幕信息进行股票投资的动机。

4、若上述买卖广农糖业股票的行为违反相关法律法规或证券主管机关颁布的规范性文件，或应
前述监管部门的要求且有充分依据的前提下，詹红枫愿意将上述期间买卖股票所得收益上缴上市公
司，詹红枫自愿承担由此引起的全部法律责任。

5、直至本次重组实施完毕或上市公司宣布终止本次重组期间，詹红枫不减持或增持直接或间接
持有的上市公司股份。’

2、相关机构在自查期间买卖广农糖业股票的情况
自查期间内，无相关机构买卖广农糖业股票的情形。
除上述情况外，本次交易内幕信息知情人核查范围内的其他内幕信息知情人在自查期间不存在

买卖上市公司股票的情况。”
特此公告。

广西农投糖业集团股份有限公司董事会
2026年11月11日


